Preklad je pouze orientacni, zavazné je anglické
znéni dokumentu.

UPOZORNENI NA RIZIKA A INFORMACE
O FINANCNICH NASTROJICH

Ugelem téchto upozornéni na rizika je
poskytnout vam vSeobecny popis povahy
sortimentu finan¢nich nastrojl a sluzeb, které
vam, jakozto naSemu Kklientovi, mohou byt
dostupné, a rizika, které k nim neodmyslitelné
patfi, a také obecnéjSich rizik souvisejicich
s investi¢nimi trhy. Méli byste vzit na védomi,
Ze v téchto upozornénich na rizika nelze sdélit
vS8echna rizika a jiné vyznamné aspekty téchto
nastrojd, sluzeb nebo trhi.

Radi bychom zduaraznili, Ze v pfipadech, kdy
se klasifikujete jako retailovy klient, méli byste
témto upozornénim na rizika vénovat zvlastni
pozornost s ohledem na to, Ze vaSe uroven
zkuSenosti, znalosti a odbornosti je niz8i nez
u profesionalniho  klienta nebo zplsobilé
protistrany. Méli byste tudiz nize uvedené Cist
pozorné a ujistit se, ze tomu rozumite. Jedna
se 0 neodmyslitelnd rizika souvisejici
s kazdou investici.

Uvadime prehled nékterych upozornéni na
obecna rizika, ktera jsou relevantni pro vétsinu
tfid aktiv a investi¢nich strategii a kterych
byste si méli byt védomi:

a) méli byste stale pamatovat na to, Ze
nemusite  dostat zpét plvodné
investovanou ¢astku, protoze hodnota
investic a pfijem z nich mohou klesat
stejné jako rist. Nejsou zadné
garantované vynosy. Cena nebo
hodnota investice bude zaviset na
kolisani na finan¢nich trzich, které
jsou mimo nasi kontrolu;

b) posledni vykonnost neni voditkem pro
budouci vykonnost;

c) hodnota jednotlivé investice muze
klesat v dlisledku poklesu na trzich,
napfiklad v zavislosti na Grovni
nabidky a poptavky po konkrétnim
finan€nim nastroji, vnimani investor(
nebo trhu, cenach podkladovych nebo
souvisejicich investic nebo jinych
politickych a ekonomickych faktorech;

d) pokud jde o investice uréené k drzeni
po stfedni az dlouhou dobu nebo
s omezenou likviditou nebo s pevnym

e)

f)

9)

h)

datem splatnosti nebo s vyznamnymi
poc¢atec¢nimi naklady, méli byste si byt
védomi, Zze pred¢asné splaceni muze
mit za nasledek nizsi nez oCekavané
vynosy, vcetné mozné  ztraty
investované Castky;

obchodovani s mimoburzovnimi
investicemi, to znamend s investicemi,
s nimiz neni obchodovano podle
pravidel regulovaného trhu nebo
burzy nebo kde neni uznany trh
a které nejsou vyporadany
regulovanym zuctovacim Ustavem,
vystavuje investora dalSimu riziku, Ze
neni zadna jistota, Ze tvlrci trhu
budou pfipraveni s témito investicemi
obchodovat, a v dusledku toho by pro
tyto investice nemusel byt Zadny
sekundéarni trh. Mohou také existovat
omezeni ve vztahu k pfistupu
a likvidité, investice napfiklad mohou
byt provedeny nebo splaceny pouze
v urcitych datech nebo s pfedepsanou
IhGtou pro oznameni. Méli byste si byt
védomi, Ze muzZe byt obtizné ziskat
spolehlivé informace o soucasné
hodnoté téchto investic nebo rozsahu
rizik, kterému jsou vystaveny;

v pfipadech, kdy na vasem uétu neni
dostate¢na uroven diverzifikace a jste
nadmérné vystaveni jedné nebo
omezenému poctu investic, budete
vystaveni riziku koncentrace;

pravdépodobnost, ze skute€na
korelace mezi dvéma aktivy nebo
proménnymi se bude chovat jinak,
nez jak bylo pfedvidano, pfedstavuje
riziko korelace. Dusledkem je, Ze vase
portfolio by mohlo byt rizikovéjsi, nez
bylo pavodné predpokladano.
Korelace je pojem  pouzivany
k porovnani, jak by se jedna ffida
aktiv mohla chovat ve srovnani s jinou
tfidou aktiv. Posouzeni korelace mezi
rdznymi aktivy ve vaSem portfoliu je
dllezité pfi Fizeni rizikovosti Uctu;

statistickou mirou tendence jednotlivé
investice vykazovat vyznamné
kolisani hodnoty je volatilita. Obvykle
¢im vys3i je volatilita, tim rizikovéjsi je
investice;

regulatorni a pravni riziko je riziko
vyplyvajici  z regulatornich nebo
pravnich opatfeni a zmén, které
mohou  snizit  ziskovy potencidl



investice nebo zpUsobit ztratu z vasi
investice. Pravni zmény by dokonce
mohly mit ten 4¢inek, Ze predtim
pfipustna investice se stane
nezakonnou, nebo pokud ovlivni
danovou upravu vaSi investice,
mohou mit dopad na jeji ziskovost.
Toto riziko je nepredvidatelné a muze
zaviset na rlznych politickych,
ekonomickych a jinych faktorech;

i) provozni riziko, napfiklad havarie
nebo nespravna funkce zakladnich
systémU a kontrol, v€etné IT systém(,
muzZe mit dopad na schopnost uzavrit
vase investice nebo jinak obchodovat.

Kromé& vySe uvedeného existuji tfi typy
generickych rizik, ktera byste méli pfezkoumat
a kterym byste méli rozumét pfedtim, nez
zacénete obchodovat s finanénimi nastroiji.
Typy rizik jsou nize genericky uvedeny jako
trzni riziko, riziko likvidity a uvérové riziko
a riziko neplnéni.

1. Trznirizika
a) Riziko urokové sazby

Citlivost urokové sazby znamena, ze
ceny se méni vzhledem k sou¢asnym
a budoucim ocekavanim urokovych
sazeb. Pokud se napfiklad ocekava,
Ze Uurokové sazby porostou, cena
dluhopisu s pevnou sazbou miuze
klesat a nasledkem toho prodej
dluhopisu v dané dobé& povede ke
ztraté. A naopak, pokles Urokovych
sazeb mulze mit za nasledek rust
hodnoty dluhopisu s pevnou sazbou.
Zmeény urokové sazby mohou také mit
pfimo nebo nepfimo dopad na
hodnotu jinych finan€nich nastroju,
které neposkytuji vynos na bazi pevné
sazby.

b) Riziko inflace

Riziko, Zze mira narGstd cen
v ekonomice zhorSi vynosy spojené
s investici. Realna hodnota (hodnota
upravend o dopad inflace) investice
bude klesat v disledku toho, ze mira
inflace  prekraCuje  miru  vynosu
z investice. Toto riziko ma nejvétsi vliv
na dluhopisy propojené s inflaci
s pevnhou sazbou, které maji od
pocatku stanovenou urokovou sazbu.
Pokud napfiklad investor koupi
dluhopis s pevnou sazbou 4 %

a inflace vzroste na 8 % roc¢né, drzitel
dluhopisu pfijde o penize z investice,
protoZze kupni sila finan¢nich vynosu
se znacné snizila.

c) Kurzové riziko

Zmény sménného kurzu mohou
zpusobit rast nebo klesani hodnoty
investic ve vztahu k zakladni méné,
kazdy pohyb sménnych kurzd mény
muaze mit pFiznivy nebo nepfiznivy
dopad na zisk nebo ztratu z investice.

d) Riziko vznikajicich trha

Vznikajici  trhy  obecné maji
omezenou transparentnost, likviditu,
efektivhost a regulace ve srovnani
s rozvinutymi trhy, reakce mistnich
finan¢nich trh na zpravy a nové
geopolitické udélosti mohou mit na
vznikajicich  trzich za nasledek
extrémnéjsi zmény cen nastroju ve
srovnani s rozvinutymi trhy.

2. Riziko likvidity

Riziko likvidity je neschopnost koupit nebo
prodat investici v pozadovanou dobu nebo
vubec s investici obchodovat. Kdyz dojde ke
zpozdéni, toto zpozdéni muze mit vliv na
cenu, za jakou lze dané aktivum skutecné
koupit nebo prodat. Také néstroje, které jsou
nelikvidni nebo s kterymi se obchoduje
v mensich objemech, muze byt obtiznéjsi
ocenit nebo ziskat spolehlivé informace
0 jejich hodnoté.

Riziko likvidity je spojeno s celou Fadou
faktor(, napfiklad:

e konkrétni terminy a podminky
nastroje;

« skutenost, Ze s nastrojem se
neobchoduje vefejné& nebo Ze neni
koétovan na burze;

* nepfiznivé vnimany vyvoj trhu;

« skute€nost, ze vlastnictvi investice je
vysoce koncentrované u jednoho
investora nebo malého poctu
investory;

» omezeny pocet finan¢nich instituci
pusobicich  jako  tvarce  trhu
pfislusnych  finanénich  nastroja.



Napfiklad v pfipadé sekuritizovanych
derivatd (napfiklad strukturovanych
produktd) by jedinym tvircem trhu
mohl byt emitent sadm (nebo
pfidruzeny subjekt), ktery by mohl
zajistit omezeny subjekt, ktery by
jednal jako tvarce trhu;

» skuteCnost, Ze ucastnici trhu se
mohou  pokusit prodat drzené
produkty ve stejnou dobu jako
investor, a nemusi byt dostatecna
likvidita k pojmuti téchto prodejl.

Tyto faktory mohou existovat v dobé investice
nebo mohou vzniknout nasledné.

3. Uvérové riziko a riziko neplInéni

Riziko protistrany nebo uvérové riziko vznika,
pokud strana spojend s transakci neni
schopna splnit své zavazky. Za urcitych
okolnosti mohou tato rizika znamenat, ze
nedostanete zpét investovanou sumu nebo
vynos o¢ekavany od této transakce.

a) Riziko insolvence

NaSe insolvence nebo neplnéni, pfipadné
u jinych stran spojenych s vaS$i transakci,
muze mit za nasledek likvidaci pozic bez
vaSseho souhlasu. Za urcitych okolnosti
nemusite dostat zpét skute¢na aktiva, ktera
jste zaslali jako kolateral, a mazete byt nuceni
akceptovat dostupné platby hotoveé.

b) Riziko vnitfni zachrany (bail-in)

Jedna se o riziko, ze finan¢ni nastroje urcitych
emitentl, v€etné  bankovnich  ustavd,
investiCnich firem a urcitych spole€nosti
bankovnich skupin, mohou podléhat opatieni
pFijatému vladnimi, bankovnimi a/nebo jinymi
regulatornimi organy, napfiklad
k preventivnimu feSeni bankovnich krizi, at uz
ur€ité podminky finanéniho nastroje toto
opatfeni pfedvidaji i nikoli. PFisluSné organy
mohou mit Sirokou volnost jednani ohledné
opatfeni, které mohou pfijmout, a jejich
pravomoci mohou byt rozSifeny v reakci na
konkrétni udalosti.

Pfiklady opatfeni, kter& mohou byt schopni
pfijmout, by mohla zahrnovat nasleduijici:

» omezeni, v€etné az na nulu, jistiny
dluhopisi nebo obligaci téchto
emitenty;

« prevod téchto dluhopist nebo obligaci
na kmenové akcie nebo jiné nastroje
vlastnictvi  (majici za  nasledek
zeslabeni majetkové ucasti
existujicich akcionar);

e zména podminek, vCetné pokud jde
o splatnost a/nebo vyplatu droku,
téchto dluhopisi nebo obligaci
a zbaveni akcionar jejich akcii.

¢) Finanéni nastroje a investice

NiZze je uveden pFehled rizik souvisejicich
s urcitymi typy finanénich nastroja.

4. Akcie ajiné nastroje podobné
kmenovym akciim

a) Kmenové akcie nebo akcie

Kmenové akcie nebo akcie predstavuji
prava akcionafe a jeho podily ve
spoleCnosti. Jedna akcie predstavuje
zlomek akciového kapitalu spole€nosti
a akcionaf muze mit pfinos z rustu
hodnoty akcie, i kdyz to neni zaru€eno.
Akcionafi se také mohou kvalifikovat pro
vyplaty dividend, ty jsou vSak vyplaceny
pouze dle uvazeni vedeni spole€nosti.
Akcionaf nema zadné pravo na vynos

Z kapitalu a v pripadé insolvence
spoleCnosti by se akcie mohly stat
bezcennymi.

Vynos akcionafe z investovani do
kmenovych akcii bude z velké miry
zaviset na trzni cené kmenovych akcii
v okamziku prodeje. Trzni cena kmenoveé
akcie je uréena fadou faktorl, které maji
vliiv. na nabidku a poptavku dané
kmenové akcie, mimo jiné vcetné
nasledujiciho:

e zakladni udaje o  spole€nosti:
napfiklad ziskovost spole¢nosti a sila
vedeni spole€nosti;

e narodni a mezindrodni faktory:
napfiklad  expozice  spoleCnosti
mezinarodnim udalostem nebo
trznim faktordm:;

- faktory specifické pro dany sektor:
napftiklad ekonomicky cyklus
specifického odvétvi a zmény cen
komodit nebo v  poptavkach
spotrebitel.

Akcie v mensSich spoleCnostech mohou



ssebou nést dalSi riziko ztraty penéz,
protoze mulze existovat velky rozdil mezi
kupni cenou a prodejni cenou téchto cennych
papird. Pokud maji byt okamzité prodany
akcie v menSich spolecnostech, muzete
dostat zpét mnohem méné, nez kolik jste za
né zaplatili. Cena se milze rychle zménit
a muze rast i klesat.

Akcie jsou obecné dost volatilni tfida aktiv —
jejich hodnota ma tendenci kolisat vice nez
ujinych  finanénich  nastrojl, napfiklad
dluhopisli. Drzeni akcii je vysoké riziko —
pokud vlozite penize do jedné spoleCnosti
a tato spole¢nost se stane insolventni, potom
pravdépodobné pfijdete o vétSinu svych
penéz, pokud ne o vSechny.

b) Levné emise (penny shares)

Existuje dal8i riziko ztraty penéz, kdyz se
koupi akcie v nékterych mensich
spoleCnostech nebo ve spoleCnostech,
s jejichz akciemi se obchoduje za velmi nizké
ceny ve srovnani s jejich nominalni hodnotou,
napfiklad tzv. levné emise (penny shares).
Muze byt (relativné) velky rozdil mezi nakupni
cenou a prodejni cenou téchto akcii. Pokud
musi byt prodany okamzité, mlzete dostat
zpét mnohem méné, nez kolik jste za né
zaplatili.

5. Openi listy

Op¢ni list je ¢asové omezené pravo na upis
akcii, obligaci, pujéek s levnym arokem nebo
vladnich cennych papiru a Ize jej uplatnit proti
puvodnimu  emitentovi cennych  papirQ.
Relativné maly pohyb ceny podkladového
cenného papiru ma za nasledek nepomérné
velky pohyb, nepfiznivy nebo pfiznivy, ceny
op€niho listu. Ceny opénich listd proto mohou
byt volatini. Je zcela nezbytné, aby kazdy,
kdo zvazuje nakup opcnich listd, rozumél
tomu, ze pravo na upis, které opcni list
propUjéuje, je trvale omezené v Case
s dusledkem, Ze pokud investor své pravo
neuplatni v pfedem stanoveném d&asovém
ramci, potom se investice stane bezcennou.
Op¢ni list byste neméli kupovat, pokud nejste
pfipraveni utrpét dplnou  ztratu  vami
investovanych penéz plus provize nebo jinych
transakénich nakladd. Nékteré dalSi nastroje
se také nazyvaji opcnimi listy, ale ve
skutecnosti jsou to opce (napfiklad pravo
nabyt cenné papiry, které lze uplatnit proti
nékomu jinému nez puavodnimu emitentovi
cennych papirli, ¢asto oznacované jako ,kryty
opcni list®).

6. Nastroje penézniho trhu

Nastroje penézniho trhu jsou kolektivni
investicni programy, které investuji penize
hotové nebo do penéznich ekvivalentd,
napriklad kratkodobych pljéek viadé, které
jsou placeny s pevnou sazbou uUroku. Pujcka
je na néjakou dobu, zpravidla ne delSi nez
Sest mésicl, obCas vSak az do jednoho roku,
pfi které puajcovatel pfijima vklad z penéznich
trhG za ucelem jeho zapUljéeni (nebo
zalohovani) vypujéovateli. Na rozdil od
precerpani vypujcovatel musi stanovit pfesnou
¢astku a dobu, na kterou si pfeje vypuijcit.

7. Pevny urok nebo dluhopisy

Pevny arok, dluhopisy nebo dluhové cenné
papiry jsou platebni zavazek strany, obvykle
oznaCované jako emitent. Dluhopisy maiji
nominalni hodnotu, coz je &astka, ktera bude
s vyhradou uvérového rizika a rizika neplnéni
vracena drziteli dluhopisu pfi splatnosti
cennych papirll na konci doby investice.
Jmenovita hodnota dluhopisu je odliSna od
jeho ceny nebo trzni hodnoty. Dluhopisy
mohou byt koupeny nebo prodany na trhu
(jako akcie) a jejich cena se muze kazdy den
lisit. Rust nebo pokles trzni ceny dluhopisu
nema vliv, s vyhradou uvérového rizika
a rizika neplnéni, na to, co byste dostali zpét,
pokud byste dluhopis drzeli az do jeho
splatnosti.

Zatimco cena dluhopisu podléha kolisani na
trhu, kdyZ se blizi splatnosti, trzni cena ma
tendenci odrazet jmenovitou hodnotu
dluhopisu. Faktory, které maiji
pravdépodobné velky dopad na hodnotu
dluhopisu, jsou vnimand finanéni pozice
emitenta a zmény ocekavani trzni urokové
sazbhy.

U nékterych dluhopisi mize byt omezen trh
amuze byt obtizngjSi s nimi obchodovat
nebo ziskat spolehlivé informace o jejich
hodnoté (a mohlo by byt obtiZné&jsi stanovit
jejich spravny trh pro ucely provedeni
nasledného prodeje).

Riziko spojené s investovanim do dluhopisu
zahrnuje mimo jiné nasledujici:

e kurzové riziko;
« inflaéni riziko;
e Uvérové riziko a riziko neplnéni.

Pokud ma emitent finanéni problém, hrozi



zvySené riziko, Ze nemusi splnit své zavazky
splaceni. V tomto pfipadé se muze vratit
malo kapitalu nebo zadny a ziskani jakychkoli
vracenych ¢astek mlze trvat podstatné
dlouho.

8. Komodity

Na investice zalozené na komoditach, at uz
provedené investovanim pfimo do fyzickych
komodit, napfiklad do zlata, nebo
investovanim  do  spoleCnosti, jejichz
podnikani se podstatné tyka komodit, nebo
prostfednictvim produktud propojenych
s komoditou, mize mit dopad cela fada
politickych, ekonomickych, environmentalnich
asezonnich faktord. Ty se vztahuji
k problémim redlného svéta, které maji
dopad bud’ na poptavku, nebo na dostupnou
nabidku pfislusné komodity. Jiné faktory,
které mohou podstatné ovlivnit cenu komodit,
zahrnuji  regulatorni zmény a pohyb
urokovych sazeb a sménnych kurzu. Jejich
hodnota muze klesat i rlst a v nékterych
pfipadech by investice do produktd
propojenych s komoditou mohla mit za
nasledek dodani podkladového majetku.

9. Oteviené investi¢ni fondy

Otevfeny investi¢ni fond je program, v kterém
jsou aktiva vedena spolecné jménem Ffady
investord. Muze byt strukturovan vice
zpusoby, napfiklad v podobé spole¢nosti,
partnerstvi nebo trustu. Urover rizika
investovani do otevieného investi¢niho fondu
zavisi na podkladovych investicich, do kterych
je program investovan, a jak dobfe je
diverzifikovan. Investice mohou typicky
zahrnovat dluhopisy a kmenové akcie
obchodované na burze, v zavislosti na typu
programu vSak mohou zahrnovat derivaty,
nemovitosti nebo rizikovéjSi aktiva. Existuji
rizika vztahujici se k aktivdm drZzenym
programem a investofi by meéli zkontrolovat
typ aktiv zahrnutych v celku a investiéni
strategii programu a rozumét jim.

10. Oteviené podilové fondy obchodované
na burze (ETF) a produkty
obchodované na burze (ETP)

Oteviené podilové fondy obchodované na
burze (Exchange Traded Fund - ETF)
a produkty obchodované na burze (Exchange
Traded Products — ETP) jsou investi¢ni fondy
a jiné cenné papiry, s nimiz se obchoduje jako
S akciemi a které investuji do
diverzifikovaného celku aktiv, napfiklad akcii,
dluhopisi nebo komodit. Obvykle sleduji

vykonnost srovnavaciho nebo finan¢niho
indexu a hodnota investice bude podle toho
kolisat. Pro nékteré ETF a ETP se vyuzivaji
slozité techniky nebo se drzi rizikovéjsi aktiva
scilem dosdhnout svych cild, dalsi
podrobnosti se dozvite, kdyz si peclivé
prostudujete dokument ,Seznameni s riziky
pro obchodovani s produkty obchodovanymi
na burze s pakovym efektem, inverznimi
produkty obchodovanymi na burze a produkty
na bazi volatility obchodovanymi na burze”.

11. Strukturované produkty

Strukturované produkty jsou genericky nazev
pro produkty, které poskytuji ekonomické
vystaveni Siroké Skale tfid podkladovych aktiv.
Uroven pfijmu a/nebo riistu kapitalu odvozena
od strukturovaného produktu je obvykle
vztaZzena k vykonnosti pFislusnych
podkladovych aktiv. Strukturované produkty
jsou zpravidla emitovany finanénimi Gstavy,
a proto produkty podléhaji Uvérovému riziku
emitenta. Pokud emitent neni schopen splatit
Castky splatné podle podminek produktu,
mize to mit vliv na vynosy podle
strukturovaného produktu a vysledkem muze
byt dplna ztrata pocatecni investice. Nez
ucinite rozhodnuti investovat do
strukturovaného produktu, méli byste si
prostudovat dokument ,Seznameni s riziky pro
obchodovani se strukturovanymi produkty
(véetné opcnich listd) se spole¢nosti
Interactive Brokers”.

12. Derivaty, véetné futures, opci
a kontrakti na vyrovnani rozdila

a) Derivaty obecné

Derivaty jsou finanéni nastroje, jejichz
ceny jsou odvozeny od podkladového
aktiva. Pfiklady derivatl zahrnuji futures,
opce a kontrakty na vyrovnani rozdil{.
Transakce s  derivatovymi  nastroji
s sebou nesou vys$Si riziko nez pfima
investice do podkladového aktiva.
ProtoZze hodnota derivatd je zavisla na
budouci hodnoté podkladovych aktiv,
pohyb hodnoty podkladovych aktiv mlze
mit za nasledek zesilenou zménu
hodnoty derivatu.

b) Futures

Transakce s futures zahrnuji povinnost
provést, nebo  pfijmout, dodavku
podkladového aktiva kontraktu
v budoucim datu, nebo v nékterych
pfipadech vypofadat pozici hotové.



Nesou s sebou vysoky stupen rizika.
~Znasobeni“ nebo ,pakovy efekt®, kterych
Ize &asto dosahnout pfi obchodovani
s futures, znamena, Ze maly vklad nebo
zéloha mohou vést k velkym ztratam
i ziskim. Znamena to také, ze relativné
maly pohyb mize vést k pomérné
mnohem vétSimu pohybu hodnoty vasi
investice, a to mize pracovat proti vam
i pro vas. Transakce s futures s sebou
nesou eventudlni zavazek a méli byste si
byt védomi, Ze to méa dusledky, zejména
na pozadavky na marZzi.

c) Opce

Existuje mnoho rdznych typd opci
s rdznymi charakteristikami podléhajicich
nasledujicim podminkam. N&kup opci:
Nakup opci s sebou nese mensi riziko
nez prodej opci, protoZze pokud se cena
podkladového aktiva zméni proti vam,
muzete opci jednoduse nechat
propadnout. Maximalni ztrata je omezena
na prémii, plus provize nebo jiné
transakéni poplatky. Pokud vSak koupite
kupni opci na kontrakt na futures a
pozdé&ji opci uplatnite, nabudete futures.
To vas vystavi rizikim popsanym v ¢asti
Jfutures” a Hinvestiéni transakce
s eventudlnim zavazkem®.

Vypisovani_opci: Pokud vypiSete opci,
riziko s ni spojené je podstatné vétsi nez
nakup opci. Mlzete byt povinni zaplatit
marzi pro udrzovani vasi pozice a mlze
byt utrpéna ztrata hodné prekracujici
pfijatou prémii. Vypsanim opce pfijiméate
zékonny zAvazek k ndkupu nebo prodeji
podkladového aktiva, pokud se proti vam
opce uplatni, jakkoli daleko se trzni cena
zméni od realizani ceny. Pokud jiz
vlastnite podkladové aktivum, na jehoZz
prodej jste uzavieli kontrakt (kdyZ opce
budou znamy jako ,kryté call opce®), riziko
je snizené. Pokud podkladové aktivum
nevlastnite (,nekryté call opce®), riziko
mizZe byt neomezené. Upis nekrytych opci
by mély zvazovat pouze zkuSené osoby,
a potom pouze po zabezpeceni upinych
podrobnosti o platnych  podminkach
a vystaveni potencialnimu riziku.

Tradiéni opce: UrcCité clenské firmy
Londynské akciové burzy podle zvlastnich
burzovnich pravidel upisuji konkrétni typ
opce nazvany ,tradi¢ni opce“. Mohou
s sebou nést vétsi riziko neZ jiné opce.
Obousmérné ceny obvykle nejsou
uvedeny a neexistuje Zadny burzovni trh,

na kterém by se uzavfela oteviena pozice
nebo uskuteCnila rovnocenna a opacna
transakce k obraceni oteviené pozice.
MuzZe byt obtizné posoudit jeji hodnotu
nebo muaze byt pro prodavajiciho takové
opce obtizné fidit své vystaveni riziku.

Urcité trhy opci plsobi na bazi marze, na
zakladé toho kupujici neplati ze své opce
celou prémii v okamziku jejiho nakupu.
V této situaci muzete byt nasledné vyzvani
k zaplaceni marze na opci az do vySe vasi
prémie. Pokud neucinite tak, jak je
poZzadovano, vasSe pozice muze byt
uzaviena nebo zlikvidovana stejnym
zplsobem jako pozice na futures.

d) Kontrakty na vyrovnani rozdild

Kontrakty na futures a opce Ize také uvést
jako kontrakty na vyrovnani rozdild. Mize
se jednat o opce a futures na index, stejné
jako ménové swapy a swapy urokovych
sazeb. AvSak na rozdil od jinych futures
aopci lze tyto kontrakty vypofadat pouze
hotové. Investovani do kontraktu na
vyrovnani rozdild s sebou nese stejna
rizika jako investovani do futures nebo
opce. Transakce s kontrakty na vyrovnani
rozdild mohou s sebou rovnéz nést
eventualni zavazek.

13. Rizika tykajici se urcitych typu
transakci a opatieni

a) Mimoburzovni transakce

Transakce, které jsou provadény
mimo burzu (,transakce OTC")
mohou s sebou nést vétsi riziko nez
obchodovani S nastroji
obchodovanymi na burze, protoze
neexistuje zadny burzovni trh, jehoz
prostfednictvim by se zlikvidovala
vaSe pozice nebo posoudila hodnota
nastrojl nebo vystaveni riziku.

Transakce OTC s sebou nesou vySSi
riziko vypofadani.

Riziko vypofadani je riziko, Ze
protistrana nedoda cenny papir (nebo
ekvivalentni aktiva), jak je
pozadovano podle dohodnutych
podminek. To ma za nasledek, ze
jedna strana transakce neobdrzi
cenné papiry nebo aktiva, na ktera
ma narok. Toto riziko roste
v pfipadech, kdy neni mozné uplatnit
propojeni, kdy Castky dorucené



c)

d)

kazdou stranou budou zc¢asti nebo
zcela navzajem zruSeny.

Riziko likvidity, jak je popsano vyse,
je vy8s8i u transakci OTC. Neexistuje
zadny burzovni trh, jehoz
prostfednictvim by se zlikvidovala
vase pozice nebo posoudila hodnota
transakce OTC nebo vystaveni riziku.
Poptavkové a nabidkové ceny
nemusi byt stanoveny, a dokonce
i v pfipadech, kdy jsou, budou
stanoveny prodejci téchto nastrojl
av disledku toho muize byt obtizné
stanovit, co je poctiva cena.

b) Mimoburzovni transakce
s derivéaty

Nemusi byt vzdy zfejmé, zda je nebo
neni konkrétni derivat dohodnut na
burze nebo jako mimoburzovni
transakce s derivaty. Zatimco nékteré
mimoburzovni  trhy jsou vysoce
likvidni, transakce s mimoburzovnimi
nebo ,nepfevoditelnymi“  derivaty
s sebou mohou nést vétsi riziko nez
investovani do derivatd na burze,
protoze neni zadny burzovni trh, na
kterém by se uzaviela oteviena
pozice. Mize byt nemozné zlikvidovat
existujici pozici, posoudit hodnotu
pozice vzniklou z mimoburzovni
transakce nebo posoudit vystaveni
riziku. Poptavkové a nabidkové ceny
nemusi byt uvedeny, a dokonce
i v pfipadech, kdy jsou, budou
stanoveny prodejci téchto nastrojl
a v dusledku toho mdze byt obtizné
stanovit, co je poctiva cena.

Cizi trhy

Cizi trhy budou s sebou nést jina
rizika nez trhy EU. V nékterych
pfipadech  budou rizika  vétsi.
Potencial pro zisk nebo ztratu
z transakci na cizich trzich nebo
s cizimi denominovanymi kontrakty
bude ovlivnén kolisanim zahrani¢nich
sménnych kurzd.

Provize

Nez zacnete obchodovat, méli byste
si obstarat udaje o vSech provizich
a dalSich poplatcich, které budete
povinni  zaplatit. Pokud poplatky
nejsou vyjadieny v penéznich
terminech  (ale  napfiklad jako

f)

procento ceny kontraktu), méli byste
obdrzet jasné a pisemné vysvétleni,

véetné pfislusnych pfikladd, ke
stanoveni, co tyto poplatky
pravdépodobné znamenaji

v konkrétnich penéznich terminech.
V pfipadé futures, kdyz je provize
uctovana jako procento, bude obvykle
jako  procento celkové hodnoty
kontraktu a nikoli jednoduSe jako
procento vasi pocate¢ni platby.

Kolateral

Pokud u nas vlozZite kolateral jako
zajisténi, zplsob, jakym s nim bude
zachazeno, se bude lisit podle typu
transakce a toho, kde se s nim
obchoduje. V zachazeni s vaSim
kolaterdlem by mohly byt vyznamné
rozdily v zavislosti na tom, zda
obchodujete na uznané nebo urené
investicni  burze, pficemz plati
pravidla této burzy (a souvisejiciho
zuctovaciho Ustavu), nebo
obchodujete mimo burzu. Jakmile se
provedou obchody vasSim jménem,
vloZzeny kolateral mlze ztratit svoji
identitu jako vas majetek. | pokud by
se vaSe obchody mély nakonec
prokazat jako ziskové, nemusite
dostat zpét stejna aktiva, jaka jste
vlozili, a mlzete byt nuceni
akceptovat platbu hotové.

Investi¢ni transakce s eventualnim

zavazkem

InvestiCni transakce s eventualnim
zavazkem, pro které se pouzije
marze, vyzaduji, abyste provedli fadu
plateb proti kupni cené, namisto
zaplaceni celé kupni ceny okamzité.
Pokud obchodujete s kontrakty na
futures na vyrovnani rozdild nebo
prodavate opce, muzete utrpét ztratu
celé marze, kterou u nas vlozZite
s cilem zfidit nebo udrzovat pozici.
Pokud na trhu dojde k pohybu proti
vam, muzete byt vyzvani k zaplaceni
znacné dodate¢né marze v kratké
dobé k udrzeni pozice. Pokud tak
neuCinite v pozadované lhuté, vase
pozice mlze byt zlikvidovana se
ztrdtou a budete povinni zaplatit
vysledny  nedoplatek. |  pokud
transakce neni s marzi, stale maze
s sebou nést zavazek provést za
ur€itych  okolnosti  daldi  platby
prekradujici jakoukoli Castku



zaplacenou pfi uzavieni kontraktu.
g) Navyseni nebo pakovy efekt

NavySeni nebo pakovy efekt je strategie
s cilem zvysit vynos z investice nebo jeji
hodnotu, zahrnujici nasledujici:

(i) vypujceni penéz;

(ii) investovani do jednoho nebo
vice nastrojli, napfiklad opénich listu
nebo derivatd, u kterych relativné
maly pohyb hodnoty nebo ceny
podkladovych prav nebo aktiv ma za
nasledek vétsi pohyb hodnoty nebo
ceny nastroje;

(iii) strukturovani prav drzitell
investice tak, ze relativné maly pohyb
ceny nebo hodnoty podkladovych
prav nebo aktiv ma za nasledek vétsi
pohyb ceny nebo hodnoty investice;
a

(iv) mlzete ztratit vice, nez kolik jste
na pocatku investovali.

Méli byste si byt védomi, zZe strategie
pouzita nebo navrzena pro navyseni
muze mit za nasledek:

« Ze pohyby ceny investice budou
volatiingjSi nez  pohyby ceny
podkladovych prav nebo aktiv;

e Ze investice podléhd nahlym
a velkym poklesim hodnoty; a

< Ze nedostanete zpét vlbec nic,
pokud dojde k znacné velkému
poklesu hodnoty investice.

¢ QOdlozeni obchodovani

e« Za ur€itych obchodnich podminek
muze byt obtizné nebo nemozné
zlikvidovat pozici. K tomu mize dojit
napfiklad v dobach prudkého pohybu
ceny, pokud cena vzroste nebo
klesne pfi jednom dni obchodovani
na burze vtakovém rozsahu, ze
podle pravidla prislusného
obchodovani na burze je odlozena
nebo omezena. Umisténi pfikazu
stop-loss neomezi nutné vase ztraty
uréenych Castek, protoZze podminky
na trhu mohou znemoznit uplatnéni
takového pfikazu pfi stanovené cené.

Ochrany zuctovaciho ustavu

Na mnoha burzdch je vykon
transakce provedené nami (nebo treti
stranou, s kterou obchodujeme
vasim jménem) ,garantovan® burzou
nebo zucétovacim ustavem. Je vSak
nepravdépodobné, Ze tato zaruka se
za vétSiny okolnosti bude vztahovat
na vas, klienta, a nemusi vas chranit,
pokud my nebo jind strana nepinime
své zavazky v0&i vam. Ochranu,
ktera je vam poskytovana podle
zaruky zuctovani platné pro jakékoli
derivaty na burze, s nimiz
obchodujete, vysvétlime na
pozadani. Pro tradi¢ni opce, obvykle
ani pro mimoburzovni nastroje,
s kterymi  se neobchoduje podle
pravidel uznané nebo urCené
investiéni  burzy, neni  zadny
zuctovaci ustav.



