Preklad je pouze orientacni, zdvazné je anglické znéni dokumentu.

Seznameni s riziky spojenych s komplexnimi nebo pakovymi
produkty obchodovanymi na burze

Spoleénost Interactive Brokers (,,IBKR*) vytvofila tento seznamovaci dokument tak, aby klientim

poskytoval dopliujici informace o charakteristikach a rizicich spojenych s komplexnimi nebo

pakovymi produkty obchodovanymi na burze (,,ETP“). Komplexni nebo pakové produkty

obchodované na burze (,,ETP*) pfedstavuji fondy nebo Upisy, které se obchoduji na burze, ale jejich

charakteristika se velmi liSi od akcii nebo béznych burzovné obchodovanych fonda (ETF), napriklad

ETF na index S&P 500. Komplexni nebo pakové ETP mohou mimo jiné zahrnovat:

(1) pakové ETF a ETP;

(2) inverzni ETF a ETP;

(3) ETF a ETP vazané na volatilitu;

(4) nezajisténé Upisy obchodované na burze (,ETN“);

(5) kryptomény ET a ETP; a

(6) jakékoliv dal$i ETP, které vyuzivaji derivati, jez v sobé zahrnuji zabudovanou finanéni paku nebo
se zakladaji na exotickych ¢i volatilnich (turbulentnich) podkladovych komoditach nebo
indexech ¢i finanénich produktech.

Kromé toho, Ze spole¢nost IBKR seznamuje klienty s takovymi riziky, tak také klientdm ddrazné doporuduje,
aby si jesté pfed provedenim investice peclivé prostudovali prospekty, Klicovy informaéni dokument nebo
jiné dostupné seznamuijici informace, které se tykaji danych ETF, ETN ¢&i jinych ETP, a dokazali porozumét
jejich specifickym vlastnostem, rizikm, s nimi spojenych poplatkiim, zdanéni a dal$i charakteristikam.

Fondy s pakovym efektem

Jak vyplyva z nazvu, fondy s pakovym efektem a ETF se snazi diky finan¢ni pace o vynosy ze znasobeni
podkladové referenéni hodnoty (benchmarku) nebo indexu, které sleduji Fondy s pakovym efektem obecné
usiluji o zajisténi nékolikanasobného (tj. 200%, 300%) denniho vynosu z indexu &i jiné referencni hodnoty
(benchmarku) za jeden den, vyjma poplatkd a dal$ich vydaju. Nad ramec paky tyto fondy ¢asto k dosazeni
svych cill pouzivaji derivatovych produktd, jako jsou kontrakty na swapy, opce a futures. Pouziti paky a
derivatovych instrumentd mize zpusobit, Ze se fondy s pakovym efektem stanou volatilngjsi (turbulentné&jsi)
a budou podléhat extrémnim cenovym pohybum, které by potencialné mohly zplsobit i rychlé ztraty.

Inverzni fondy

Inverzni podilové fondy a ETF, o kterych se nékdy hovofi jako o fondy ,kratké pozice®, obecné usiluji

o opak jednodenniho zhodnoceni indexu nebo referenéni hodnoty (benchmarku), které sleduji. Inverzni
fondy se €asto nabizeji jako forma profitovani z klesajicich trht nebo zajisténi otevienych pozic pfi
klesajicich trzich. | nékteré inverzni fondy vyuzivaji pdkovy efekt, a to tak, Ze se snazi dosahnout vynosu,
ktery je nékolikanasobkem z opac¢né vykonnosti podkladového indexu nebo referen¢ni hodnoty
(benchmarku) (napf. -200%, -300%). | tyto fondy mohou navic k pakovému efektu vyuzivat k dosazeni
svych cill derivatovych instrumentd. Jako takové jsou inverzni fondy volatilni a nesou s sebou potencialné
vyznamne ztraty.

Produkty vazané na volatilitu
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ETP vazané na volatilitu jsou obecné navrzeny tak, aby sledovaly méfitko volatility, typicky Index burzovni
volatility opci burzy Chicago Board (VIX) pro futures. VIX je méfitko ocekavané volatility indexu S&P 500
meéfené jako implicitni volatilita opci v tomto indexu. Volatilita ETP ziskavaji expozici viéi volatilité trhu
prostfednictvim futures nebo op¢nich kontraktll. ETP vazané na volatilitu, které usiluji o udrzeni stalé
expozice po cilovou dobu splatnosti VIX futures, bud budou sledovat nebo drzet kontrakty na VIX futures na
klouzavém zakladé. Budou prodavat kontrakty s kratSim terminem splatnosti nebo kontrakty pred splatnosti
a nahrazovat je kontrakty, které maji delSi nebo odlozené datum splatnosti tak, aby se udrzovala zadouci
mira expozice. Vykonnost ETP vazanych na volatilitu se mize znaéné liSit od vykonnosti VIX a od skute¢né
realizované volatility indexu S&P 500. Kontrakty na VIX futures patfi mezi nejvolatiingj§i segment ze vSech
trhi s futures. ETP vazané na volatilitu mohou podléhat extrémni volatilité a daleko vét§imu riziku ztrat nez
jiné tradicni ETF.

Nezajisténé upisy obchodované na burze

ETN jsou typem dluhopisu, s nimz se obchoduje na burzach a ktery slibuje vynosy v navaznosti na trzni
indexy ¢i jiné referenéni hodnoty (benchmarku). ETN jsou nezajisténé dluhové obligace, jejichz emitentem
je typicky banka nebo jina finanéni instituce. Z ETN se na rozdil od tradi¢nich obligaci typicky investordm
nevyplaci zadny urok. Misto toho emitent slibuje drziteli ETN vyplatit ¢astku stanovenou dle vykonnosti
podkladového indexu nebo referenéni hodnoty (benchmarku) k datu splatnosti ETN (obvykle 10, 30 nebo
v nékterych pfipadech i 40 let od data emise), minus stanovené poplatky. S ETN se na rozdil od tradi¢nich
obligaci obchoduje na burzach béhem daného dne za ceny uréené trhem, podobné jako je tomu u akcii
nebo ETF. Ale na rozdil od ETF ETN nekupuji ani nedrzi aktiva za i¢elem replikovani nebo pfiblizeni se
vykonnosti podkladového indexu.

Nékteré ETN zajistuji expozici vi€i znamym indexdm s Sirokou Skalou podkladovych aktiv, zatimco jiné tak
¢ini vaci délaji méné znamym tfidam aktiv nebo vici novéjSim, komplexnéjSim nebo proprietarnim indexdm.
Jedna se napfiklad o ETN vazané na indexy, které sleduji nové vznikajici trhy, komodity jako zlatu a ropu,
zahrani¢ni mény a volatilitu trh(. Nékteré z téch indexl a investi€nich strategii vyuzivanych ETN mohou byt
pomeérné sofistikované a nemusi vykazovat pfili§ dlouhou historii vykonnosti. Vynosy z ETN obecné zavisi
na zménach cen, pokud je ETN prodan pfed splatnosti (napf. u akcii nebo ETF), nebo pfipadné pfi
splatnosti, pokud je drzen ETN do splatnosti nebo je splacen (jako je tomu i u nékterych strukturovanych
produktd).

Nékteré ETN nabizeji pakovou expozici vaci indexdm nebo referenénim hodnotam (benchmarkdm), které
sleduji. To znamena, Ze slibuji vyplatit nékolikandsobek vykonnosti podkladového indexu nebo referenéni
hodnoty (benchmarku). Napfiklad ETN, ktery nabizi dvojnasobek ¢ili ,2x“ paku, slibuje vyplatit dvojnasobek
vykonnosti indexu, ktery sleduje.

Inverzni ETN nabizeji zaplatit za opak vykonnosti indexu nebo referen¢ni hodnoty (benchmarku), které
sleduji, a pakové inverzni ETN usiluji o vyplaceni nékolikanasobku opaku vykonnosti indexu nebo
referencni hodnoty (benchmarku), které sleduji. Nékteré pakové, inverzni nebo pakové inverzni ETN jsou
konstruovany tak, aby dosahovaly stanovenych cilt vykonnosti na kazdodennim zakladé a ,resetovaly”
svoji paku neboli inverzni expozici podle kazdodenni situace. Vzhledem ke kazdodennimu resetovani
pakového faktoru ETN, ktery je nastaveny tak, aby zajistil dvojndsobnou vykonnost referenéni hodnoty
(benchmarku) kazdy den, nezbytné nezajisti dvojnasobnou vykonnost této referenéni hodnoty
(benchmarku) v delS§im obdobi, napfiklad v prabéhu tydnu &i let. Vzhledem ke generovani zisku z
pfedchozich vydélkt (compounding effect) se jejich vykonnost v delSim obdobi mGze znaéné lisit od
stanoveného nasobku vykonnosti (Ci inverzni vykonnosti) jejich podkladového indexu nebo referenéni
hodnoty (benchmarku) za stejné obdobi.

Obecné jsou pakové ETN a inverzni ETN vytvorfeny jako kratkodobé néastroje obchodovani a neslouzi
k dlouhodobému (buy-and-hold) investovani. Jiné pakové, inverzni nebo pakové inverzni ETN se mohou
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resetovany mési¢né, nebo se dokonce nemusi resetovat vlbec, takze je dlilezZité rozliSovat jeden typ od
druhého a chapat, jak se jejich vykonnost lisi.

ETN se kotuji na burze a Ize je kupovat a prodavat za trzni ceny, podobné jako je tomu i u ostatnich
burzovné obchodovatelnych investic. Trzni ceny ETN mohou fluktuovat v disledku pohyb( index, které
sleduji, stejné tak i kvali jinym faktorim, véetné emise a splaceni ETN. Emitenti ETN emituji a splaceni
Upisy jakozto prostfedek k udrzeni ceny ETN v souladu s vypoétenou hodnotou, zvanou indikativni hodnota
¢ili uzaviraci indikativni cena ETN. Tuto cenu emitent ETN vypocte a publikuje na konci kazdého dne.

Kdyz se ETN obchoduje s prémii nad indikativni hodnotou, emitovani dalSich Gpist na trhu maze cenu
snizit. A obdobné, pokud se ETN obchoduje se slevou, pak splaceni Upist ze strany emitenta sniZzuje pocet
Upist dostupnych na trhu, coz ma tendenci zvySovat cenu.

Emitenti ETN maji primarni kontrolu nad procesem emitovani a zpétného odkupu na trhu s ETN.
Rozhodnuti o emisi dal$ich Upisu je na uvazeni emitenta. Investofi mohou zahajit proces zpétného odkupu
pred datem splatnosti ETN na zakladé pfesnych krok( stanovenych emitentem v prospektu. Proces obvykle
zacina predlozenim formulare ,0znameni o zpétném odkupu“ emitentovi. Vzhledem k rdznorodym krokim v
tomto procesu, transakénim poplatkim — a zejména velkému poctu ETN potfebnych k zahajeni zpétného
odkupu (obvykle 25 000 nebo 50 000) — neni zpétny odkup/splaceni pro vétS§inu maloobchodnich investor(
obecné praktickym zdrojem likvidity. Pokud dojde ke splaceni, emitent vyplati Gpisy ve vysi indikativni
hodnoty ETN.

Zakladem indikativnich hodnot je obecné hodnota podkladového indexu ¢&i referenéni hodnota (benchmark),
minus urcité poplatky (nékdy nazyvané také jako ,denni poplatky investora®), které se nap¥i¢ ETN liSi a u
nékterych ETN mohou podléhat fluktuacim. ETN rovnéz typicky miva intradenni indikativni hodnotu, ktera
se béhem obchodniho vypocitava a zvefejfiuje dne kazdych 15 sekund pod pfislusnym obchodnim
symbolem trhu, na némz se ETN obchoduje. Kazdy ETN pouziva svUj vlastni vzorec pro vypocet své
indikativni hodnoty, ktery je obecné nastinén v prospektu ETN nebo jeho dodatku obsahujicim ocenéni
ETN.

Uzaviraci indikativni hodnota ETN, stejné jako intradenni indikativni hodnoty, se lii od trzni hodnoty ETN,
kterd je cenou, za niz se ETN obchoduje na sekundarnim trhu. Teoreticky by trzni cena ETN méla vérné
kopirovat své uzaviraci a intradenni indikativni hodnoty. Trzni cena ETN se vS§ak mGze od své indikativni
hodnoty odchylovat, ob¢as znaéné,. K cenové odchylce mlze dojit z mnoha divoda. ETN se napf. mize
obchodovat jako prémie ke své indikativni hodnoté, kdyz emitent pozastavi emitovani novych upisa.
Vyplaceni prémie ve vztahu k indikativni hodnoté nakupu ETN na sekundarnim trhu a nasledné prodeji ETN
v okamziku, kdy trzni cena jiz nereflektuje prémii, mize vést ke znaCnym ztratam na strané investora.

K tomu dochazi, kdyz se pohyby cen ETN vyznamné odchyluji od indikativni hodnoty a ve vykonnosti
sledovaného indexu, ¢astecné kvuli pozastaveni emitovani novych UpisQ, coz zplsobi, ze se ETN
obchoduji s vétsi prémii — témér 90 procent. Jakmile emitent ETN obnovi emitovani novych Upisu, tak trzni
cena ETN prudce spadne o vice nez polovinu béhem dvou dnu. Z tohoto divodu je pfed obchodovanim na
sekundarnim trhu vhodné porovnat uzaviraci a intradenni indikativni hodnoty ETN s trzni cenou. Pokud se
ETN obchoduje s vétsi prémii, nez je jeji uzaviraci nebo intradenni indikativni hodnota, mizete pfipadné
zvazit podobné produkty, které se neobchoduji s prémii, nebo které poskytuji podobnou expozici indexu
nebo tfidé aktiv. Je také dobré se zeptat, zda emitent pozastavil emisi novych Upisu, a pokud ano, tak pro¢.

Rizika spojena s komplexnimi nebo pakovymi ETP
Komplexni nebo pakové ETP jsou komplikované instrumenty, které by méli pouzivat pouze zbéhli investofi,

ktefi plné rozumi témto podminky, investicni strategii a rizikim spojenym s takovymi fondy. Klienti by si
meli byt zejména védomi urcitych rizik specifickych pro ETP. K témto rizikim mimo jiné patfi:

3/5



Pouziti pakovych nebo derivatovych: Rada pakovych a inverznich fond( jako produktd vazanych

na volatilitu vyuzivd pakovych a derivatovych instrumentd, napfiklad futures a op¢ni kontrakty, aby dosahla
svych stanovenych investi¢nich cild. A jako takové mohou byt nesmirné volatilni a nést s sebou vysoké
riziko znacnych ztrat. Komplexni nebo pakové ETP se povazuji za spekulativni investice a mély by je
realizovat pouze investofi, ktefi tato rizika pIné chapou a jsou ochotni a schopni absorbovat potencialné
znacné ztraty.

Snaha o kazdodenni cilové vynosy: Rada komplexnich nebo pakovych ETP se denné ,resetuje®, coz
znamena, Ze jsou konstruované tak, aby kazdy den dosahovaly stanovenych cild. Navratnost pro investory,
ktefi investuji do obdobi del$iho nez jeden obchodni den, se mlze v dlisledku generovani zisku z
pfedchozich vydélkl (compounding effect) skladani zna¢né odliSovat od stanoveného cile stejné jako cilové
vykonnosti i referen¢ni hodnoty (benchmarku). To plati zvlasté na velice volatilnich trzich, nebo kdyz ETP
sleduje velice volatilni podkladovy index. Jakékoliv investice do ETP se musi kazdy den aktivné monitorovat
a typicky nejsou vhodné pro dlouhodobou (buy-and-hold) strategii.

VysSi provozni vydaje a poplatky: Investofi by si méli byt védomi, Ze tyto ETP typicky pravidelné
dovyvazuji pravidelné sva portfolia, Casto kazdy den, tak, aby kompenzovaly ocekavané zmény v celkovych
podminkach trhu. Napfiklad ETP vazana na volatilitu budou dovyvazovat svoji expozici viéi futures

s rdznou splatnosti, aby se udrzela cilova doba splatnosti. Takové dovyvazovani mize byt vysledkem
¢astého obchodovani a vysSich vynosu portfolia. Takové ETP tudiz s sebou obecné ponesou vyssi
provozni vydaje a poplatky za spravu investic nez jiné fondy €i produkty.

Zdanéni se muze lisit: Komplexni nebo pakové ETP mohou generovat svoje vynosy s pomoci
derivatovych instrumentd. A protoze se zdanéni derivatl liSi od zdanéni majetkovych podild nebo cennych
papirt s pevnym vynosem, méli by investofi vzit na védomi, ze ETP nemusi mit stejna danova zvyhodnéni
jako jiné fondy €i produkty.

Kreditni rizika: ETN jsou nezajisténé dluhové obligace emitenta. Pokud by emitent nesplnil zavazky ve
vztahu k tomuto Upisu, mohou investofi ztratit ¢ast své investice nebo dokonce investici celou.

Trzni riziko: ETP jsou provazany s trhem: hodnotu ETP pfevazné ovliviiuje hodnota indexu, ktery sleduje,
nebo podkladovych investic, na nichz je postaven. Pfesvédcte se, Ze vite, s jakou podkladovou investici €i
indexem je dany ETP propojen — nékteré indexy napfiklad odrazeji dynamickou obchodni strategii a jiné
jsou postaveny na trzich s futures. Nékteré indexy také odrazeji ,celkové vynosy®, zatimco jiné nikoli.

Riziko spojené s likviditou. A¢ jsou ETP obchodovatelné na burze, nesou s sebou urcita rizika spojena
s likviditou. Stejné jako je tomu u ostatnich produktd obchodovanych na burze, trh, na némz se provadi
obchodovani, se nemusi vyvijet. Emitenti mohou navic za ur€itych okolnosti ETP vyfadit z obchodovani.
Dojde-li k tomu, mlze trh s takovymi ETP stagnovat nebo se zcela vytratit.

¢ Riziko spojené se sledovanim cen. ETP se typicky obchoduji za ceny, které vérné kopiruji jejich
indikativni hodnotu, ale nemusi tomu tak byt vzdy. Pfi obchodovani na sekundarnim trhu porovnavejte
trzni ceny s indikativnimi hodnotami a vyvarujte se nakupim za cenu, ktera se vyrazné lisi od
uzaviracich a intradennich indikativnich hodnot.

¢ Riziko spojné s dobou drzby. Nékteré ETP, zvlasté pak nékteré pakové, inverzni a inverzni pakové
ETN, jsou vytvofeny spiSe jako kratkodobé nastroje obchodovéni (s kratkou dobou drzby, ato i jen
jeden den), nez jako dlouhodobé (buy-and-hold) investice. Vykonnost téchto produktl se kvali
generovani zisku z pfedchozich vydélkd (compounding effect) mize v dlouhém obdobi zna¢né lisit od
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stanoveného nasobku vykonnosti (nebo opaku vykonnosti) podkladového indexu nebo referenéni
hodnoty (benchmarku) v daném obdobi.

¢ Rizika svolani, pfed€asného splaceni a zrychleni. Nékteré ETN jsou svolatelné na zakladé uvazeni
emitenta. V nékterych pfipadech Ize ETN pfedasné splatit nebol ,zrychlit* splatnost na zakladé
uvazeni emitenta nebo jeho pobocek. Jelikoz Ize ETN kdykoliv svolat, mize byt jejich hodnota pfi
svolani niz8i nez trzni cena, kterou jste zaplatili, anebo dokonce nulova, coz povede k ¢asteéné nebo
uplné ztraté vasi investice.

e Stfet zajm0. Existuje fada potencialnich stfetl zajmt mezi vami a emitentem téchto produktd.
Naptiklad emitent ETN se muze zapoijit do obchodnich aktivit, které jsou ke Skodé investoru, ktefi tyto
upisy drzi (napf. strategie prodeje nakratko). Projdéte si prospekt ETN, zda neobsahuje zminky o
,stfetu zajmad*“, a zhodnotte, zda tyto strety stoji za riziko.

Nez za¢nete investovat

Presvédcte se, ze mate odpovédi na nasledujici otazky, abyste dokéazali |épe vyhodnotit, zda jsou pro vas
investice do ETP spravnou volbou:

e Kdo je emitentem? Vite-li to, urcité provéfte, jaky je jeho kreditni rating a finanéni situace. Je-li emitent
vefejné obchodovatelny, pouZzijte databazi SEC’s EDGAR. Méjte na paméti, Ze pokud se tyce ETN,
nemusi byt investi¢ni spole¢nosti registrovany, a proto se jich netykaji stejné pozadavky na registraci a
zverejiiovani informaci a dalSim regulatornim pozadavkim jako vétSina ETF nebo podilovych fond(.

¢ Jaky index nebo referen¢ni hodnota (benchmark) dany ETP sleduje? Pokud se jedna o neznamé trhy
nebo tfidy aktiv, zeptejte se sami sebe, zda se citite natolik informovéni o tomto trhu nebo aktivu,
abyste efektivné vyhodnoatili rizika, ktera s sebou nesou.

e Je ETP produktem, ktery muze emitent kdykoli svolat? Zjistit to mGzete v prospektu nebo od svého
finanéniho poradce.

e Nabizi ETP expozici s vyuzitim pakového efektu nebo inverzni expozici podkladovému indexu nebo
referenéni hodnoté (benchmarku)? Pokud ano, s jakou frekvenci se ,resetuji“? Jednim z voditek mlze

byt nazev ETP: pojmy jako ,denni* a ,kratké” ¢asto poukazuji na to, Ze produkt se restartuje denné a
neni zamyslen k dlouhodobé drzbé.

o Jaké poplatky a néklady jsou spojeny s ETP? ETP se velmi li§i, pokud se tyce poplatkl, véetné
poplatk{l investora uétovanych ve spojitosti se splacenim. Prectéte si prospekt a pozadejte svého
investi¢niho poradce, aby vam jasné vysvétlil vSechny poplatky a vydaje spojené s danym ETN.

o Jaké to ma danove dopady? Dariové dopady ETP se mohou lisit podle povahy ETN. Pokud vam
nejsou danové dusledky dané investice jasné, informujte se u svého danového poradce.
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