Povaha a rizika obchodovani s cennymi
papiry (str. 18- 22)

Rizika a povaha spojena s

obchodovatelnymi instrumenty

Investovani na financnich trzich je rizikové. Kazdy in-
vestor by mél zhodnotit svou toleranci k riziku, zvazit
v8echny finanéni dtsledky svého obchodovani. LYNX
silné nedoporuduje obchodovat instrumenty a strate-
gie, u kterych nema investor dostatecné znalosti, zku-
Senosti a kapital pro sneseni pripadné ztraty.

Kazda investice s sebou nese specificka rizika. Tento
dokument poukazuje na vybrané zakladni pojmy, cha-
rakteristiky a rizika jednotlivych finanénich instrumentd.
Vzhledem ke komplexnosti a vysokému poctu obec-
nych i specifickych rizik jednotlivych instrumentd, tento
dokument nezahrnuje vSechna rizika a nenahrazuje
ddkladné prostudovani charakteristiky a rizik spoje-
nych s jednotlivymi instrumenty.

Historicky cenovy vyvoj instrumentd nezarucuje bu-
douci cenové trendy ani zisky.

Zékladni ¢lenéni rizik

Riziko likvidity

Likvidita udéva obchodovatelnost urcitého instrumen-
tu, t.j. moznost kdykoli vstoupit nebo vystoupit z po-
zice s minimalnim dopadem na cenu a objem pInéni.
Cim je likvidita nizsi, tim je t&Z8i otevift nebo uzaviit
pozici bez vyraznéj§iho dopadu na ocekavany vynos
z investice.

Uvérové riziko

Toto riziko patii mezi zakladni finanéni rizika, protoze
poskytovani Gvérl je zakladnim pilifem ekonomiky. Je
to riziko vyplyvajici z neschopnosti protistrany véas a v
plné vysi hradit své zavazky.

Urokové riziko

Vznika v dasledku zmény trznich drokovych sazeb.
Zména Urokovych sazeb mlze ovlivnit investici pfimo
(napt. futures na urokové sazby) nebo neprimo (napf.
Urokové swapy placené pfi drzeni pozic pres noc).

Ménové riziko

Ménové (devizové) riziko ovliviuje zisk vyplyvajici z fluk-
tuace ménovych kurzl. Pokud investor obchoduje na
zahrani¢nich trzich v cizi méné, mohou byt vynosy ze
zahrani¢nich investic znehodnoceny negativnim vyvo-
jem mény investice vic¢i jeho domaci méné.

Riziko zmény ceny

Cena instrumentu je ovlivnéna faktory jako jsou vysled-
ky spolecnosti, nélada investord, aktuélni trendy na
burze nebo v sektoru, ve kterém spole¢nost pUsobi,
geopoliticka situace atd. Predikce vyvoje ceny jaké-
hokoliv aktiva je velice slozita a komplexni. Historicky
Vyvoj ceny neni zarukou jejiho budouciho vyvoje.

Riziko ztraty kapitalu

Cenové vykyvy mohou vést velkym ztratdm nebo i
ke ztraté celého investovaného kapitalu. U nékterych
produktd v disledku pakového efektu mize dojit za
ur¢itych podminek i k ztratam vyssim nez je zlstatek
na obchodnim Uctu investora.

V dUsledku nizké likvidity, zvySené volatility (napf. v
Gase vyhlagovani ekonomickych vysledkd), nedostup-
nosti obchodniho systému, pfipadné jinych ovlivnitel-
nych ¢&i neovlivnitelnych faktord mdze mit investor horsi
pInéni pokynli a pripadné i znemoznén vstup do nebo
vystup z pozice a tim zvySenou ztratu z investice.

S nékterymi financnimi instrumenty mohou byt spoje-
ny dodate¢né naklady na spravu (napf. ETF/ETC/ETN
fondy), naklady na skladovani (napf. u kovl - metals
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- na zlato a stfibro), naklady na drZeni pozice pres noc
(napf. swapové Uroky u ménovych parll) atd., které
mohou pfimo nebo nepfimo ovlivnit vysledek investice.

Specificka rizika

Riziko obchodovani na zahranicnich trzich

Pri obchodovani na zahraniénich trzich je nutné byt si
védom specifickych rizik, které se vztahuiji k zemi, kde
je dany instrument emitovan, nebo k dal§im zemim
(exportni trh pro akcie firmy, zemé s vysokou produkci
specifické komodity atd.). Déle je nezbytné byt si vé-
dom vlivu rdznych mén a také rozdiné dariové legis-
lativy. Rizika obchodovani na zahrani¢nich trzich jsou
velmi komplexni a specifické pro kazdy instrument,
proto je neni mozné plné obsahnout.

Pokud investor drZi v libovolné méné debetni zlstatek
pres noc, plati z tohoto debetu Urok do doby, nez tento
debet vyrovna.

Riziko obchodovani na marzi

U nékterych instrumentd, zejména derivatd, je dosta-
teCné mit na udtu pouze Cast z celkové hodnoty in-
vestice ve formé zalohy - marze. PrestoZe ke vstupu
do pozice je postacujici mit na Uctu pouze zlomek
hodnoty obchodu, zisk a ztrata z obchodu se promitne
na Ucet v plné vysi, jelikoz dochazi k vyuZiti pakovému
efektu. Cim niz&l marze je vyzadovana, tim je vys&i
pékovy efekt a soucasné i riziko. Z divodu pakového
efektu mize pomérné maly cenovy pohyb podklado-
vého aktiva zpUsobit neimémé zvyseni ztraty z inves-
tice. VySka marze pro jednotlivé instrumenty se mdze
ménit individuding.

V piipadé poklesu zlstatku na Uctu investora pod
minimalni poZzadovanou marzi mize byt obchodnim
systémem automaticky uzavrena pozice - nucené uza-
vieni pozice (margin call), bez pfedeslého upozornéni
investora. Nucené uzavieni jednoho instrumentu mize
ovlivnit celkovou marzi na obchodnim Uctu a tim zpG-
sobit uzavieni dalSich pozic na jinych instrumentech.

1. Akcie

Popis produktu

Akcie je cenny papir, s nimZ jsou spojena prava akci-
onére jako spole¢nika predevsim podilet se na fizeni
spolecnosti, jejim zisku (dividendé), na likvidacnim z{-
statku pfi jejim zruseni s likvidaci, pravo na Upis novych
akcii, pravo Ucasti na valné hromadé a pravo hlasovat
na ni.

S akciemi se obchoduje na burzach cennych papiru,
kde se cena stanovuje na zakladé nabidky a poptavky.
S akciemi je mozné obchodovat také na mimoburzov-
nich trzich. Akciondr za zavazky spole¢nosti nerudi.
Vysledek z investovani do akcii je tvofen zménou je-
jich ceny (zisk nebo ztrata) a pripadnym vyplacenim
dividendy. Dividendu, tj. vyplatu zisk( spole¢nosti,
obdrzi akciondfi na zékladé rozhodnuti valné hromady
ajeji vysi neni mozné s urcitosti predpoveédét. U zahra-
niénich spolecnosti je nutné poditat s jinymi formami
zdanéni dividend.

Akcie je mozné délit napt. podle druhu, podoby nebo
formy.

Podle druhu je mozné rozdélit akcie na kmenové a
prioritni. Akcie, se kterymi neni spojeno zadné zvlastni
pravo, jsou oznacovany jako kmenové. Akcie, se kte-
rymi jsou spojena prednostni prava tykajici se podilu
na zisku nebo na jinych vlastnich zdrojich nebo na
likvidacnim zGstatku spolecnosti, se nazyvaji prioritni
akcie.

Z hlediska podoby rozliSujeme akcie listinné (fyzické) a

zaknihované (pouze evidence).

Podle formy jsou oznacovany jako akcie na maijitele,
€0z jsou cenné papiry na doruditele.

Ceny akcif jsou ovliviiovany vnitfnimi i vnéjsimi faktory.
Mezi vnitfni patfi finanéni situace firmy, obchodni akti-
vity, vwwhled na budoucnost firmy a sektoru, postaveni
firmy na trhu, inovaéni aktivita a dalsi. Ke vnéjsim fak-
tordim se fadi politicka situace, stav doméci a svétové
ekonomiky a daldi vlivy. Kombinace téchto faktor( a
nize zminénych rizik vede ke fluktuaci v cenach akcii.

Akcie je mozné obchodovat na marzi. Nakupem akcif
na Uvér (marzi) si investor pljcuje financni prostredky
na nakup. Z pdjcenych prostredkd mlze platit troky.
Po zavieni pozice musi investor vratit pdjcené pro-
stfedky v&etné nabéhlych Urokd, i kdyZ jeho investice
nebyla ziskova.

Obchodovanim na krétko je mozné spekulovat na po-
kles ceny akcii. Pri vstupu do kratké pozice u akcii si
investor vypUjcuje akcie k takovému prodeji. Za tuto
vypUijcku plati vypUjcovateli trok.

Obchodovani akcii na marzi a obchodovani akcii na
kratko je rizikové a je vhodné pouze pro zkusené in-
vestory a neni vhodné pro zacinajici investory.

Rizika

Kreditni riziko - S akciemi se obchoduje zpravidla na
burzach cennych papiru, kde se cena stanovuje na
zékladé nabidky a poptdvky. Cena je ovlivnéna faktory
jako vysledky spolecnosti, ndlada investort, aktudl-
ni trendy celkové na burze nebo sektoru, ve kterém
spole¢nost plsobi. Cenové vykyvy mohou vést ke
ztratam, které jiz nemusi byt obnoveny. Neni mozné
vyloucit, Ze se akcie mohou stat zcela bezcennymi v
pripadé bankrotu emitenta. Vlivem vyuziti pakového
efektu mize pomérné maly cenovy pohyb podklado-
vého aktiva zpUsobit neimeérné zvyseni ztraty z inves-
tice. Cim je niz&i pozadavek na marzi, tim je pakovy
efekt a zaroven i riziko vySsi.

Riziko likvidity - U akcii obchodovanych mimo regulo-
vané trhy ale také u akcii obchodovanych na regulo-
vanych trzich mize byt omezena obchodovatelnost v
dusledku nizké likvidity (nizké objemy na strané nabid-
ky Gi poptavky). Nizka likvidita mUze zpUsobit horsi pl-
néni pokynt pfipadné i znemoznéni vstupu Gi vystupu
z pozice, ¢imz mlZze byt navysena ztrata z investice.

Devizové riziko - Zisk nebo ztrata z transakci v cizf
méné jsou ovlivnény fluktuaci ménovych kurzd. Vyssi
riziko je spojeno s investici do akcii denominovanych
ve volatiingjsich ménach rozvojovych ekonomik nez s
investici do akcii denominovanych v likvidnich globalné
vyuzivanych ménach.

Riziko Urokovych sazeb — RUst drokovych sazeb mize
mit vétsi ¢i mensi negativni viiv na cenu akcii. Obecné
maji ceny akcii tendenci klesat po zvyseni urokovych
sazeb. Dasledkem rlstu Urokovych sazeb mdize byt
také zvySeni nékladl na marzové obchodovani, pokud
dojde ke zvySeni Urokovych sazeb, od kterych jsou
tyto néklady odvozeny.

Riziko volatility — Volatilita udava kolisavost cen in-
vestiénich instrumentd. S vy$si volatilitou investicniho
instrumentu roste riziko ztraty. Volatilita je ovlivnéna
trhem, na kterém se akcie obchoduii, trendy v sektoru,
stafim spole¢nosti a dalSimi vlivy. Podkladova aktiva s
nizsi likviditou maji zpravidla zvySenou volatilitu a prudsf
zmeény ceny. Pokyny klientl (zejména pokyny trzni a
typu stop) proto mdzou byt vyplnény na odlignych ce-
nach, nez byla cena v ¢ase zadani pokynu.



Nedostatek vefejné dostupnych informaci - VétSina
verejné obchodovanych spole¢nosti pravidelné zve-
fejfiuje dobrovolné nebo na zékladé pozadavku burzy
nebo regulétora informace o hospodareni spole¢nosti.
PoZadavky na akcie obchodované na mimoburzovnich
trzich (OTC, PinkSheet atd) ale nejsou tak striktni, a
proto mize byt obtizné ziskat informace o spolec-
nosti obchodované na takovém mimoburzovnim trhu.
Stejné tak se li§i rozsah zvefejfiovanych informaci v
rlznych zemich. Zejména u zahrani¢nich trh( je tak
nutné reflektovat rozdinosti ve zplsobu zvefejiovani
informaci, geopoliticka rizika a dalsi specifické fak-
tory. V dlsledku toho nemusi byt ceny akcii na trhu
stanoveny na zékladé plnohodnotnych informaci, coz
zvySuje riziko investice.

2.ETF/ETN / ETC

Popis produktu

ETF (Exchange Traded Funds) jsou burzovné obcho-
dované fondy. Obchoduji se obdobné jako akcie, proto
je mozné vyuzit nastroje pouzivané u akcii - napt. Siro-
ka Skala typl pokynd, nakup na Uveér, prodej na kratko.
Tyto fondy tvoii kose cennych papird, které se mohou
skladat z réznych investi¢nich instrumentd (akcie, futu-
res, dluhopisy, mény atd) dle zaméreni ETF.

Investor tak nakupem jednoho cenného papiru mize
participovat na pohybech Siroké Skaly investicnich in-
strumentt. Spravce fondu mize za obhospodatovani
fondu Uctovat poplatek. U aktivné spravovanych fondd
je poplatek vyssi nez u pasivné spravovanych. Tento
poplatek neni primy, investor ho nehradi pfi nakupu,
ale projevi se to pfimo v cené ETF.

S ETF se obchoduje na burzach cennych papirl, kde
se jejich cena stanovuje na zakladé nabidky a poptav-
ky. Vysledek z investovani do ETF je tvofen zménou
jejich ceny (zisk nebo ztrata) a pripadnym vyplacenim
dividendy.

Prednosti burzovné obchodovanych fondd je flexibilni
zplsob realizace rdznych investi¢nich myslenek. Na
rozdil od mimoburzovné obchodovanych fondd jsou
jejich ceny prabézné kotovany a Gasto mivaji nizsi na-
klady na spravu. Neni vSak mozné zarudit, Ze jejich vy-
voj bude presné kopirovat vyvoj podkladového aktiva.

Akciové ETF - Nejpopularnéjsi fondy, které kopiruiji vy-
voj ur€itého indexu, sektoru nebo geografické oblasti.
Portfolio fondu tvori akcie, které jsou zahrnuty do sle-
dovaného indexu nebo jsou reprezentativnim vzorkem
daného sektoru nebo geografické oblasti.

Dluhopisové ETF - Portfolio fondu je tvofeno diuhopisy.
Vyuzivaji se jak statni dluhopisy, tak i korporatni diuho-
pisy stabilnich spole¢nosti. Investice do téchto fondd
mohou nardstat v Gasech ekonomickeé recese, protoze
nastava odliv kapitalu z rizikovéjSiho akciového trhu do
dluhopisového.

Ménové ETF - Fond se snaZi kopirovat vyvoj urcité
meény nebo koSe mén. Portfolio fondu tvofi zpravidla
futures kontrakty pripadné vklady v hotovosti.

Komaoditni ETF - OznaCovany takeé jako ETC (Exchange
Traded Commaodities). Cilem fondu je kopirovat vyvoj
ceny urcité komodity. Portfolio je sloZzené z futures kon-
traktd na danou komoditu.

ETN (Exchange Traded Note)

ETN je nezajistény nepodfizeny dluhovy instrument
emitovany finanéni instituci (napf. bankou). Obdobné
jako u jinych dluhovych investi¢nich instrumentl je i
ETN kryté pouze emitentem. ETN poskytuji investorim
moznost investovat do rliznych trznich benchmarkd.
Vynos ETN zpravidla kopiruje benchmark, ke kterému
se vztahuje. Prikladem je ETN kopirujici vyvoj ceny
Zlata (symbol GLD), které nema v portfoliu nakoupené

fyzické zlato, ale futures kontrakty na zlato. ETN mo-
hou byt podle druhu podkladového aktiva komoditni,
meénoveé Ci navazané na volatilitu.
Komoditni ETN byvaji oznacovany jako ETC -
Exchange Traded Commodities.

Pakové ETF/ETN/ETC

Pakoveé fondy se snazi dosahnout ndsobného vynosu
podkladového aktiva nebo indexu, ktery sleduji. Zpra-
vidla se tyto fondy zaméruji na dosazeni dvojnasob-
ného ¢&i trojnasobného denniho vynosu podkladového
aktiva za jeden den bez zapocteni poplatk( a dalSich
nakladd.

Pro dosazeni pakového efektu tyto fondy casto vyu-
zivaji derivaty jako opce, futures ¢i swapy. Pouziti de-
rivatl a pakového efektu maze vést k vyssi volatilité
a extrémnim cenovym vykyvim. Pakové fondy jsou
uréeny pro kratkodobou spekulaci, jelikoz maji zvysené
riziko vysokych ztrat.

Inverzni ETF/ETN/ETC

Inverzni fondy se snaZi dosahnout opaéného vyvoje
nez podkladové aktivum, ke kterému se vztahuji. In-
verzni fondy jsou vyuzivany pro profitovani z poklesu
cen podkladového aktiva nebo jako zplisob zajisténi
se proti poklesu cen podkladového aktiva. Inverzni
fondy mohou také vyuzivat pakového efektu pro do-
sazeni nasobného opaéného vynosu podkladového
aktiva (-200 %, -300 % atd).

K dosazZeni pakového efektu tyto fondy casto vyuzivaiji
derivaty jako opce, futures ¢i swapy. Inverzni fondy
jsou ur€eny pro kratkodobou spekulaci, jelikoz maji
zvySené riziko vysokych ztrat.

Pakové a inverzni fondy jsou komplexnimi investicni-
mi nastroji, které jsou uréeny pouze pro sofistikované
investory, ktefi jsou pIné srozuméni s podminkami a
riziky s nimi spojenymi.

Vétsina pakovych a inverznich fondd je rebalancovana
na denni bazi a nékteré na mésicni bazi. Pokud inves-
tor drzi pakové nebo inverzni fondy delsi casovou pe-
riodu nez jeden den &i jeden mésic, vykonnost fondu
muze byt vyrazné odligné od vykonnosti podkladového
aktiva. DOvodem je promitnuti nakladd na rolovani fu-
tures kontraktd, které fond drzi v portfoliu. U denniho
rebalancovani portfolia fondu je vy$si frekvence obcho-
dd a tim padem i operativnich nakladd.

Jednotlivé investi¢ni instrumenty (akcie, dluhopisy, fu-
tures, opce atd) v portfoliu fondu nepodiéhaji stejnym
pravidldm zdanéni, proto u rliznych fondd mdze byt
odlisny danovy efekt.

Riziko
S ETF/ETN/ETC se obchoduje jako s akciemi, proto
pro né plati stejna rizika jako u akcii (viz ¢ast o akcich).

Kreditni riziko - S ETF/ETN/ETC se obchoduje zpra-
vidla na burzach cennych papiru, kde se cena sta-
novuje na zakladé nabidky a poptavky. Vlivem vyuzit
pékového efektu mize pomérné maly cenovy pohyb
podkladového aktiva zplsobit neimérné zvyseni ztraty
z investice. Cim je nizéi pozadavek na marzi, tim je pa-
kovy efekt a zaroven i riziko vy$si. Obchodovanim ETF/
ETN/ETC muze investor ztratit cely svij kapitdl.

Riziko likvidity - U nékterych ETF/ETN/ETC mize
byt nizsi likvidita (nizké objemy na strané nabidky &i
poptavky). Nizka likvidita mdze zpdsobit horsi plnéni
pokyn( pfipadné i znemoznéni vstupu &i vystupu z po-
zice, ¢imz mUze byt navy$ena ztrata z investice.

Devizové riziko - Zisk nebo ztrata z transakci v cizi
méné jsou ovlivnény fluktuaci ménovych kurz(.

Riziko urokovych sazeb — Rlst Urokovych sazeb mize
mit vétsi ¢i mensi viiv na cenu ETF/ETN/ETC. Disled-
kem rlstu Urokovych sazeb mlze byt také zvySeni
nakladd na marzové obchodovani, pokud dojde ke
zvySeni Urokovych sazeb, od kterych jsou tyto naklady

odvozeny.

Riziko podkladového aktiva — Jelikoz ETF/ETN/ETC
maji ve svych portfolich nakoupena rizna aktiva, odviji
se jejich cena od ceny téchto nakoupenych aktiv. Na
cenu ETF/ETN/ETC tedy pusobi stejna rizika jako na
cenu nakoupenych aktiv. Riziko podkladového aktiva
mdZe byt umocnéno vyuzitim pakového efektu. Ukon-
&eni obchodovani podkladového aktiva mize ovlivnit
obchodovani souvisejicich ETF/ETN/ETC, coz mlze
znemoznit vystup z pozice a zvysit potencidlni ztratu.

3. Opce

Popis produktu

Opce je smlouva mezi kupujicim a prodavajicim vzta-
hujici se k vyméné podkladového aktiva k urcitému
datu v budoucnosti.

Kupujici opce ma pravo koupit nebo prodat podklado-
vé aktivum za pfedem stanovenou cenu pred vyprse-
nim stanoveného obdobi (expiraci) opéniho kontraktu.
Prodavajici mé povinnost toto podkladové aktivum
dodat za smluvné dohodnutych podminek. Aby bylo
zajisténo, Ze prodavajici opce dojde svym povinnos-
tem, bude po ném vyzadovana marze (tzv. margin).
Podkladovym aktivem opci jsou primarné akcie, ETF,
futures a indexy.

Kupujici za ziskani tohoto prava plati prodavajicimu
opcéni prémium, které vyjadruje cenu opce. Cenu opce
(opéni prémium) ovliviiuje cena podkladového aktiva,
volatilita podkladového aktiva, ¢as do expirace, Uroko-
va mira a pfipadné vyplata dividendy. Pfestoze investor
maze mit spravny odhad vyvoje ceny podkladového
aktiva, v dlsledku téchto (pfipadné jinych) faktord
mize byt jeho investice ztratova. Narlst volatility zvy-
Suje op¢ni prémium a naopak jeho pokles cenu opce
snizuje. S blizicim se datem expirace opcéni prémium
klesa. Opce s delSi dobou expirace maji zpravidla vysSi
opéni prémium nez opce s kratsi dobou do expirace.

Opc¢ni prémium neboli jeji cena se sklada z vnitfni hod-
noty opce a ¢asové hodnoty opce. Vnitfni cena opce
se odviji od vztahu mezi aktudlni spotovou cenou a
realizacni cenou a urCuje, zda se opce nachazi v pe-
nézich (in-the-money — realizaéni cena se nachazi pod
spotovou cenou a opce ma kladnou vnitfni hodnotu),
na penézich (at-the-money - realizaéni cena se rov-
na spotové cené a opce ma nulovou vnitini hodnotu)
nebo mimo penize (out-of-the-money - realizacni cena
se nachéazi nad spotovou cenou a opce ma nulovou
vnitfni hodnotu). Casova hodnota je Sastka nad ramec
vnitini hodnoty, ktera zahrnuje ocekavany budouct
vynos v ¢ase, a je ovlivnéna ¢asem do expirace a vola-
tilitou podkladového aktiva.

Obchodovatelné jsou opce na akcie, ETF, futures nebo
indexy. Vyporadanim opci na akcie a ETF dochazi k
nakupu, prodeji nebo vytvoreni kratké pozice v akcich
¢&i ETF. Vyporadanim opcii na indexy dochazi k pripsani
nebo odepsani hotovosti na Uctu. Vyporadani opci na
futures mUze byt v hotovosti nebo v doruceni podkla-
dového aktiva, kdy dochazi k nakupu, prodeji nebo
vytvoreni kratké pozice ve futures. Zplsob vyporadani
je pevné stanoven burzou pro kazdy instrument.

Call opce

Kupuijici call opce ma pravo koupit podkladoveé aktivum
za predem dohodnutou cenu (realizaéni cenu), ¢imz
si zajisti nakupni cenu podkladu. Za tuto opci zaplati
opcéni prémium, co je zaroven maximalni ztrata z opce.
Zisku z opce investor doséhne, kdyZ cena podkladu
bude vysSi nez realizacni cena plus zaplacené opéni
prémium. Uplatnénim call opce vznik& dlouha pozice v
podkladovém aktivu. Po uplatnéni opce se maximaini
ztrata zvySuje na celou hodnotu drzenych akcii.
Prodavaijici call opce ma povinnost dodat podklado-
vé aktivum za predem dohodnutou cenu. Prodejem
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opce investor obdrzi op&ni prémium, coz je zaroven
jeho maximalni mozny profit z investice. Kdyz kupuijici
opce uplatni opci, prodavajici musi dodat podkladové
aktivum. Pokud prodavajici opce podkladové aktivum,
které ma dodat kupujicimu opce, na svém Uctu nema
nebo ho nema v dostateéném mnozstvi, prodavajicimu
opce vznika kratka pozice v podkladu. Maximalni ztra-
ta z prodeje call opce je neomezena.

Put opce

Kupujici put opce ma pravo prodat podkladové akti-
vum za pfedem dohodnutou cenu. Za tuto opci za-
plati opéni prémium, coz je zarover maximalni ztrata z
opce. Zisku z opce investor dosahne, kdyz cena pod-
kladu bude nizsi nez realizacni cena minus zaplacené
opéni prémium. Uplatnénim put opce vznika kratka
pozice v podkladovém aktivu. Po uplatnéni opce bude
riziko kratké pozice teoreticky neomezené.

Prodavajici put opce ma povinnost koupit podklado-
vé aktivum za predem dohodnutou cenu. Prodejem
opce investor obdrzi opéni prémium, coz je zaroven
jeho maximalni mozny profit z investice. Pokud kupujici
opce uplatni opci, prodavajici musi koupit podkladové
aktivum, ¢im vznika prodavajicimu opce dlouha pozi-
ce. Maximalni ztrata z prodeje put opce je dana roz-
dilem realizaéni ceny a obdrzeného opéniho prémia.

Riziko

Riziko zmény ceny - S opcemi se obchoduje zpravidla
na op¢nich burzach, kde se cena stanovuje na zaklade
nabidky a poptavky. U opci je uzivan pakovy efekt, pri
kterém zmény ceny podkladového aktiva vyvolavaji
procentuding vétsl zmény v hodnoté opce. Cim vice
se realizacni cena lisi od aktudlni ceny podkladového
aktiva, tim vysSije riziko, ze investor pfijde o celou svou
investici. Prodavajici opce mize utrpét neomezené
ztraty, které znacné prevazi obdrzenou cenu. Investor
totiz mdze byt povinen koupit podkladové aktivum za
mnohem vy$8i cenu, nez je trzni cena, nebo mize byt
povinen vydat podkladové aktivum za mnohem nizsi
cenu, nez je trzni cena. Cenové vykyvy mohou vést k
velkym ztratdm nebo i ke ztraté celého investovaného
kapitalu.

Likvidni riziko - U opci mize byt omezena obchodo-
vatelnost v disledku nizké likvidity (nizké objemy na
strané nabidky ¢i poptdvky) na jednotlivych realizac-
nich cendch. Nizka likvidita mtze zpUsobit horsi pinéni
pokyn( a pfipadné i znemoznit vstup do nebo vystup z
pozice a tim navysit ztratu z investice.

Devizové riziko - Zisk nebo ztrata z transakci v cizf
méné jsou ovlivnény fluktuaci ménovych kurzd.

Riziko urokovych sazeb — Pohyb Urokovych sazeb ma
vliv na cenu opce a také i nepfimy vliv na cenu podkla-
dového aktiva. Rdst trokovych sazeb vede k narlstu
hodnoty call opci a poklesu hodnoty put opci.

Riziko volatility - Volatilita udava zmény ceny podkladu,
dokud jsou obchodovany. Na cenu opci tak plsobi
historicka a implikovana volatilita. Zejména implikovana
volatilita vyznamné ovliviiuje cenu opci (napf. pfi vyhla-
Sovani vysledkd spole¢nosti). Je velmi obtizné predi-
kovat volatilitu a jeji viiv na cenu opci. Prudky narCist
volatility zpravidla zvySuje cenu opci a tim zvysuije riziko
predevsim pfi prodeji nekrytych opci.

Riziko podkladového aktiva — Jelikoz opce je deriva-
tem odvozenym od daného podkladového aktiva, je
jeji cena odvozena od ceny podkladového aktiva. Na
cenu opce tedy pUsobi stejna rizika jako na cenu pod-
kladového aktiva. Riziko podkladového aktiva mize
byt umocnéno vyuzitim pakového efektu. Ukonceni
obchodovani podkladového aktiva m(ize ovlivnit ob-
chodovani souvisejicich opci, coz mdlze znemoznit
vystup z pozice a zvysit potencidini ztratu.

Opc¢ni kontrakty se obchoduiji pouze po specifickou
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dobu, po jejimz uplynuti maji nulovou hodnotu.
Ukonceni obchodovani podkladovéno aktiva mlze
ovlivnit obchodovani souvisejicich opci, coz mlize zne-
moZznit vystup z pozice a zvysit potencidini ztratu.
Pokud investor nema dostatek prostfedk na Uctu
pred expiraci na drzeni pozice po pfirazeni nebo na
vyporadani zavazku v hotovosti, mize byt jeno po-
zice plné nebo Castecné uzavfena. Pokud investor
neméa dostatek prostfedk( na Uctu na drzeni pozice
po pfirazeni, mdZze byt jeho pozice piné nebo Casted-
né uzaviena systémem automaticky. Céstedné i celé
uzavieni pozice mdze mit negativni dopad na portfolio
investora.

Nekryty prodej call opci je extrémné riskantni a poten-
cidni ztrata je neomezena. Nekryty prodej put opci s
sebou nese mozZnost vyrazné ztraty, pokud cena pod-
kladového aktiva klesne pod realizacni cenu. Pri nekry-
tém prodeji opci se na Uctu blokuje pouze ¢ast kapitalu
ve formé marze. Pokud se pfi prodeji cena nekrytych
opci zvysuje, roste i blokovana marze. Pfi nedostatku
kapitalu na uctu klienta pro pokryti marzového poza-
davku mdze byt opéni pozice systémem automaticky
uzaviena. Nekryty prodej opci je vhodny pouze pro
investora, ktery je zcela srozumén s povahou a riziky
obchodovani opci, méa dostatek finan¢nich prostifedkd
na svém obchodnim Uctu pro spinéni marzovych po-
zadavek a ochotu podstoupit vyrazné riziko.

U amerického typu opci existuje moznost predcasné-
ho uplatnéni nebo pfifazeni v priibéhu celé doby drzeni
op¢ni pozice.

4. Futures
Popis produktu

Futures je financni derivat, jehoz cena je odvozena
od ceny podkladového aktiva. Futures je bilateraini
smlouva mezi dvéma stranami uzaviend v sou¢asnosti
vyjadrujici povinnost kupujiciho koupit a prodavajiciho
prodat podkladové aktivum v budoucim datu splatnos-
ti za cenu smluvné stanovenou v soucasnosti.

Pri uzavirani kontraktu kupuijici nezaplati a prodavajici
neobdrzi celou hodnotu kontraktu, ale pouze se obé-
ma stranam bude blokovat ¢ast hodnoty kontraktu
ve formé zdlohy — marze, ktera tvori obvykle pouze
nékolik procent celkové hodnoty kontraktu. Protoze
ke vstupu do pozice je postacuijici mit na Gctu pouze
zlomek hodnoty obchodu, ale zisk a ztrata z obchodu
se promitne na ucet v pIné vysi, je pfi obchodovani vy-
uzivéano pakoveého efektu. K otevieni pozice je nezbyt-
né slozit pocateéni marzi (initial margin). Na denni bazi
dochéazi na Uctech Klientl k zictovani ziskl a ztrat na
zakladé rozdilu mezi uzaviracim kurzem daného dne a
minulého dne, ktery je oznacovan jako variacni marze.
Pokud je sloZzena marze nedostate¢na, musi investor
doplnit kolaterdl na dostate¢nou hodnotu (margin call).
Pocatecni ¢i udrzovaci marze se mize v prabéhu ob-
chodovani ménit, coz mdze vést az k nedobrovolnému
uzavieni pozice, které mize vést ke ztratam.

Vyporadani futures kontraktd mdze byt fyzickou do-
davkou podkladu nebo v hotovosti. Fyzicka dodavka
futures kontrakt( neni povolena. Futures kontrakty
maji rdznou dobu splatnosti (expirace), ktera je stan-
dardizovana v ur¢enych periodach (mésicni, kvartaini
apod). Futures kontrakty vétSinou nejsou drzeny do
doby expirace.

Jako podkladova aktiva pro futures kontrakty slouzi
indexy, komodity, urokové sazby, mény a dalsi.

Futures jsou burzovné obchodované standardizované
finan¢ni nastroje. Clearingové centrum pasobi jako
protistrana kupujiciho i prodavajiciho a garantuje usku-
tecnéni zavazk( mezi smluvnimi stranami.

Futures jsou vyuzivany pro spekulaci na rlst i pokles

ceny podkladového aktiva a také za Gcelem zajisténi.

Riziko

Riziko zmény ceny - S futures se obchoduje zpravi-
dla na regulovanych trzich, kde se cena stanovuje na
zakladé nabidky a poptavky. Viivem vyuziti pakového
efektu mize pomérné maly cenovy pohyb podklado-
vého aktiva zpUsobit neimeérné zvyseni ztraty z inves-
tice. Cim je nizsi pozadavek na marzi, tim je pakovy
efekt a zaroven i riziko vyssi. Obchodovanim futures
kontraktl mdze investor ztratit cely sv{j kapital a po-
tencialni ztrata mdze byt i vy3si.

Likvidni riziko - Nizka likvidita, zejména pred datem
splatnosti kontraktu nebo pred poslednim dnem, kdy
je mozné dany kontrakt obchodovat, mize zpUsobit
horsi pinéni pokynd a tim navysit ztratu z investice.

Devizové riziko - Zisk nebo ztrata z transakci v cizf
méné& jsou ovlivnény fluktuaci ménovych kurzd.

Riziko urokovych sazeb — Pohyb urokovych sazeb
mdze mit vliv pfimo na cenu futures kontrakt( a také
nepiimo na ceny podkladovych aktiv.

Riziko podkladového aktiva — Jelikoz futures jsou deri-
vatem daného podkladového aktiva, je jejich cena od-
vozena od ceny podkladového aktiva. Na cenu futures
tedy plsobi stejna rizika jako na cenu podkladového
aktiva. Riziko podkladového aktiva mdze byt umocné-
no vyuzitim pakového efektu. Ukonéeni obchodovani
podkladového aktiva mize ovlivnit obchodovani souvi-
sejicich futures, coz mdze znemoznit vystup z pozice a
zvysit potencidlni ztratu.

Pokud investor neuzavie pozici u futures s fyzickou
dodavkou v predposledni nebo posledni den, kdy je
mozné tento kontrakt obchodovat, bude jeho pozice
automaticky uzaviena systémem, aby se predeslo
fyzické doddvce. Pokud investor neméa dostatek fi-
nanénich prostiedk( na Uhradu zavazk( vyplyvajicich
z futures kontraktu s dodavkou v hotovosti v predpo-
sledni nebo posledni den, kdy je mozné tento kontrakt
obchodovat, mGze byt tato pozice systémem automa-
ticky uzavrena.

Standardné& cena futures kontrakt(i se zvySujici se do-
bou splatnosti nardsta (contango). Pokud investor drzi
dlouhou pozici pfed expiraci a hodla ji drzet i po expi-
raci, musi aktudlni kontrakt s koncici expiraci prodat
a nakoupit kontrakt se vzdalengjsi expiraci, coz byva
oznaGovano jako rolovani. Z divodu contanga bude
mit zvySené néklady na rolovani. Obdobné to plati i v
pripadé, kdy se zvysuijici se dobou splatnosti cena fu-
tures kontrakt( klesa (backwardation). Pokud investor
drzi kratkou pozici pred expiraci a hodla ji drzet i po
expiraci, musi aktudini kontrakt s kongici expiraci na-
koupit a prodat kontrakt se vzdalengjsi expiraci, musf
tedy kontrakt rolovat. Z ddvodu backwardation bude
mit zvySené néklady na rolovani.

5. Forex
Popis produktu

Forex neboli Foreign Exchange je oznaceni ménového
trhu, kde pomoci finanénich derivatll dochazi k ob-
chodovani ménovych pard. Obchoduje se na mimo-
burzovnim trhu tvofeném bankami a dal§imi financnimi
institucemi. Pfi obchodovani ménovych pard se naku-
puje jedna ména a prodava druha na zakladé aktudini
(spotové) ceny. Zakladni ména uréuje ménu obchodu,
zisk a ztratu pak ur€uje vedlejsi ména.

Pri vstupu do pozice nemusi mit investor na uctu fi-
nanéni prostredky v celé vysi investice, ale stadi slozit
pouze &ast investice ve formé zalohy — marZe, ktera
dosahuje radové nékolika procent. Jelikoz ke vstupu
do pozice je postacujici mit na Uctu pouze zlomek hod-
noty obchodu, ale zisk a ztrata z obchodu se promitne



na ucet v pIné vysi, dochazi tedy k vyuziti pakového
efektu.

Obchodovani ménovych parl probihda na vysoce
likvidnim mezibankovnim ECN trhu, kde kurzy svéto-
vych mén koétuje 14 globalnich bankovnich domd.

Riziko

Riziko zmény ceny - Ménové pary se obchoduji na
neregulovanych trzich. Cenové vykyvy mohou vést vel-
kym ztratam nebo i celého investovaného kapitalu. Z
ddvodu pakového efektu miize pomérné maly cenovy
pohyb na ménovém paru zpdsobit nedmérné zvyseni
ztréty z investice. Cim je nizéi pozadavek na marzi, tim
je pakovy efekt a zaroven i riziko vy$si. Obchodovanim
ménovych parl mdZe investor ztratit cely svdj kapital.
Potenciélni ztrata vSak mize byt i vy3si nez jeho kapitél
na uctu.

Likviditni riziko - Forexovy trh je jeden z nejlikvidnéjsich
trhd. MoZnost uzaviit forexovou pozici v8ak zavisi na
schopnosti dealera zpfistupnit a prevést pokyny na
neregulovany trh. Na neregulovaném trhu neni garan-
tovana likvidita ani cenové kotace. V dusledku toho
maze mit investor horsi pinéni pokynd a pfipadné i zne-
moznény vstup do nebo vystup z pozice, ¢imz mize
dojit k navyseni ztraty z investice.

Devizové riziko - Zisk nebo ztrata z transakci v cizf
méné jsou ovlivnény fluktuaci ménovych kurzd.

Riziko volatility - Volatilita ménového paru narlsta
zejména pfi vyhlasovani makroekonomickych Udajl
(zména HDP, vySe nezaméstnanosti apod), vyhlaseni
centrdlnich bank (zména &i udrzeni Urokovych sazeb
apod) nebo zménou geopolitické situace tykaji se da-
nych mén. Pokyny klientd (zejména pokyny trzni a typu
stop) proto mlizou byt vypinény na odlignych cenach,
nez byla cena v ¢ase zadani pokynu.

Riziko urokovych sazeb - Z drzenych forexovych pozic
mUze investor platit Uroky (swap, rollover), které vedou
k zvySeni nékladl na investici v pfipadé rastu Uroko-
vych sazeb, od kterych jsou tyto néklady odvozeny.
Pohyb Urokovych sazeb také mdze vést k presouvani
kapitalu mezi svétovymi ménami, coz mize vyustit v
jejich posileni nebo oslabent.

V pripadé, Ze investorovi klesne zlstatek viastnich
prostfedkd pod minimalni pozadovanou marzi, mize
byt jeho pozice automaticky uzaviena obchodnim
systémem.

6. Dluhopisy

Popis produktu

Dluhopis je cenny papir, se kterym je spojené pravo
drzitele na splaceni dluzné ¢astky emitentem, pripadné
i vyplacenych vynost (Urokd) dle podminek diuhopisu.
Dle emitenta rozdélujeme dluhopisy na statni (emi-
tentem je stat), komunaini (emitentem je samospravni
jednotka) a korporatni (emitentem je spolecnost).

Dle doby splatnosti rozliSujeme dluhopisy kratkodobé
se splatnosti do 1 roku (napf. statni pokladni¢ni pou-
kazky, depozitni certifikaty), strednédobé se splatnosti
1 az 10 let a dlouhodobé se splatnosti déle nez 10 let.
Dle zpUsobu troceni rozliSujeme diuhopisy s pevnym
kuponem, ktery je fixné stanoven na celou dobu a
nemeéni se, diuhopisy s proménlivym kuponem, kde je
sazba zavisla na referenéni sazbé (zpravidla meziban-
kovni sazby jako PRIBOR, LIBOR, EURIBOR), a diu-
hopisy s nulovym udro¢enim, kde se Uroky z dluhopisu
neplati, ale dluhopisy se nakupuji za niz&i cenu nez je
nominalni (nakup s diskontem).

Zisku investor dosahne, pokud soucCet obdrzenych
urokl a prodejni ceny dluhopisu je vétsi nez nakupni
cena dluhopisu.

Riziko

Riziko zmény ceny - Dluhopisy se obchoduiji prevazné
na mimoburzovnim trhu. Cenové vykyvy mohou vést
velkym ztratam nebo i celého investovaného kapitalu.

Likvidni riziko - Nizka likvidita u diuhopist mdze vést
k rozsiteni spreadu (rozdil mezi cenou nabidky a po-
ptavky). Pfi Sirokém spreadu mize byt vyhodngjsi
drzet dluhopis do splatnosti a tim se vyhnout skrytym
nakladdm spreadu. U nelikvidnich diuhopist hrozi, ze
je investor bude muset drzet do splatnosti.

Devizové riziko - Zisk nebo ztrata z transakci v cizf
méné jsou ovlivnény fluktuaci ménovych kurz(.

Riziko Urokovych sazeb - Pohyb Urokovych sazeb
mUze mit vliv na cenu dluhopist. Zpravidla s rdstem
Urokovych sazeb klesa cena dluhopist.

Uvérové riziko - Schopnost plnit zavazky z dluhopisu
zavisi pIné na emitentovi, a proto se investor vystavuje
finanénim a obchodnim rizikdim, v&etné Gvérovéno rizi-
ko, této protistrany.

Riziko odvolatelnosti - U odvolatelnych dluhopisti
mUze emitent kdykoliv odvolat (vypovédét) diuhopis
v souladu se smluvnimi podminkami emise. Investor
se nakupem takového dluhopisu vystavuje riziku, ze
neobdrZi Urokové vynosy z celé predpokladané Zivost-
nosti dluhopisu.

7. CFD

Popis produktu

CFD (Contract for Difference - rozdilova smlouva) je
finanéni derivat oznaduijici vztah, kde se dvé smiuvni
strany dohodly na finanénim vyrovnani rozdilu nakup-
ni a prodejni ceny po zavieni pozice. Podkladovym
aktivem, jenoZ cenovy vyvoj CFD kopiruje, mize byt
akcie, ménovy pdr, komodita, index atd. S CFD nejsou
spojena vlastnicka prava jako napr. u akci.

CFD kontrakty jsou primarné vyuzivany na kratkodobé
zajisténi a spekulace, protoze z drzené pozice se plati
urok. PFi vstupu do pozice se investorovi blokuje na
Uctu ¢ast z celkové hodnoty investice (marze), ale zisk
nebo ztrata se na Uctu projevi v piné vysi. U obchodo-
vani CFD je vyuzivéano pékového efektu. Tvlrce trhu
ma pravo zmenit pozadavky na marzi individuainé u
kazdého CFD.

Protistranou a tvircem trhu pro CFD je Interactive
Brokers UK.

Riziko

Riziko zmény ceny - S CFD se obchoduje na mimo-
burzovnich trzich, kde cenu stanovuje tvirce trhu na
zakladé aktualniho vyvoje ceny podkladového aktiva.
Vlivem rdznicich se podkladovych aktiv se méni rizi-
ka pUsobici na pohyb podkladovych aktiv. Z diivodu
pékového efektu mize pomérné maly cenovy pohyb
podkladového aktiva zplisobit neimérné zvyseni ztra-
ty z investice. Cim je niz&i pozadavek na marzi, tim je
pakovy efekt a zaroven i riziko vyssi. Obchodovanim
CFD kontraktt mGze investor ztratit cely svij kapitdl.
Potencidlni ztrata viak mlize byt i vy$si neZ jeho kapital
na obchodnim uctu.

Riziko likvidity - Tvdrce trhu negarantuje poskytovani
kotaci u CFD a maze kdykoli ukon&it moznost obcho-
dovat CFD pro dané podkladové aktivum. V disledku
toho mlze mit investor horsi pinéni pokynd a pripadné
muze byt i znemoznén vstup do nebo vystup z pozice,
¢imz maze dojit k navyseni ztréty z investice.

Devizové riziko - Zisk nebo ztrata z transakci v cizi
méné jsou ovlivnény fluktuaci ménovych kurzd.

Riziko trokovych sazeb - Z drzenych CFD pozic miize
investor platit roky, které vedou k zvySeni nakladd na

investici. Tyto Uroky mohou byt navyseny, pokud dojde
ke zvySeni Urokovych sazeb, od kterych jsou tyto na-
klady odvozeny.

Riziko volatility - Volatilita udava zmény ceny podkladu,
dokud jsou obchodovany. Podkladova aktiva s nizsi li-
kviditou maji zpravidla zvySenou volatilitu a prudsi zmé-
ny ceny. Pokyny Klientd (zejména pokyny trzni a typu
stop) proto mdzou byt vyplnény na odlignych cenach,
nez byla cena v ¢ase zadani pokynu.

Riziko protistrany - JelikoZ protistranou pro CFD ob-
chody je Interactive Brokers UK, investor se vystavuje
finanénim a obchodnim rizikdm, v&etné UGvérového
rizika, vaci této protistrané.

Riziko podkladového aktiva — Jelikoz CFD je derivatem
daného podkladového aktiva, je jeho cena odvozena
od ceny podkladového aktiva. Na cenu CFD tedy pU-
sobi stejna rizika jako na cenu podkladového aktiva.
Riziko podkladového aktiva mize byt umocnéno vyu-
zitim pakového efektu. Ukonceni obchodovani podkla-
dového aktiva mlze ovlivnit obchodovani souvisejicich
CFD, coz mize znemoznit vystup z pozice a zvysit
potencialni ztratu.

V pripadé, Ze investorovi klesne zUstatek viastnich
prostfedkd pod minimalni pozadovanou marzi, miize
byt jeho pozice automaticky uzaviena obchodnim
systémem.

8. Drahé kovy

Popis produktu

Obchodovani kovd (metals) zahrnuje obchodovani
spotové ceny zlata (XAUUSD) a spotové ceny stiibra
(XAGUSD). Spotove zlato a spotové stribro jsou velmi
efektivnim, flexibilnim a nizkonakladovym zplsobem
pro vstup do dlouhé ¢i kratké pozice na téchto instru-
mentech.

Jeden kontrakt predstavuje objem jedné trojské unce.
Obchodovani kontrakt( probihda na mimoburzovnim
trhu prostrednictvim mezinarodnich standard( pro ob-
chodovani a vyporadani zlata a stfibra LOCO London.
U vétsiny mimoburzovnich obchod zabezpeduje elek-
tronické parovani a vyporadani The London Precious
Metal Clearing Limited. Prestoze je obchodovani v
Londyné, kontrakty se obchoduji v USD.

Pfi vstupu do pozice nemusi mit investor na uctu fi-
nanéni prostiedky v celé vysSi investice. Staci pouze jej
Cast ve formé zalohy — marze, ktera se pohybuje v fadu
nékolika procent. ProtoZe ke vstupu do pozice je po-
stacujici mit na Gctu pouze zlomek hodnoty obchodu,
ale zisk a ztrata z obchodu se promitne na ucet v piné
vysi, dochazi k vyuZiti pakovému efektu.

Obchody jsou jistény skladovanym fyzickym zlatem a
stiforem. Investorovi, ktery obchoduje tyto kontrakty,
tak mohou byt uctovany poplatky za skladovani. | kdyz
jsou tyto transakce kryté zlatem a stfibrem, investorovi
nejsou alokovany konkrétni pruty téchto drahych kovd,
ale jsou vedeny agregovaneé na Interactive Brokers UK,
ktery je zaroven protistranou pro tyto obchody.

Riziko

Riziko zmény ceny - S drahymi kovy se obchoduje na
mimoburzovnim trhu, kde se cena stanovuje na zéakla-
dé aktudlniho vyvoje ceny podkladového aktiva. Vliivem
vyuZiti pakového efektu mize pomérné maly cenovy
pohyb podkladovénho aktiva zplisobit nedimérné zvyse-
ni ztraty z investice. Cim je nizsi pozadavek na marzi,
tim je pakovy efekt a zaroven i riziko vys$si. Obchodo-
vanim kontrakt(i na drahé kovy muze investor ztratit
cely svij kapital a potencialni ztrata méze byt i vySsi.

Likvidni riziko - Tvlrce trhu negarantuje poskytovani
kotaci u kontraktt s kovy a mize kdykoli ukon&it moz-
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nost obchodovat tyto kontrakty. V dlisledku toho mdze
mit investor horsi pinéni pokynd pfipadné i znemozné-
ny vstup do nebo vystup z pozice, ¢imz maze dojit k
navyseni ztraty z investice.

Podkladova aktiva s nizsi likviditou maji zpravidla zvy-
Senou volatilitu a prudsi zmény ceny. Pokyny Klientl
(zejména pokyny trzni a typu stop) proto mizou byt
vyplnény na odliSnych cenach, nez byla cena v ¢ase
zadani pokynu.

Devizové riziko - Zisk nebo ztrata z transakci v cizf
meéné jsou ovlivnény fluktuaci ménovych kurz(.

Riziko volatility - Volatilita udava zmény ceny podkladd,
dokud jsou obchodovany. Podkladova aktiva s nizsi li-
kviditou maji zpravidla zvy$enou volatilitu a prudsi zmeé-
ny ceny. Pokyny klient( (zejména pokyny trzni a typu
stop) proto mdzou byt vypinény na odlignych cenach,
nez byla cena v ¢ase zadani pokynu.

Riziko protistrany - Jelikoz protistranou pro obchody
s kovy je Interactive Brokers UK, investor se vystavuje
finanénim a obchodnim rizikdm, véetné Uvérového rizi-
ko, této protistrany.

V pripadé, Ze investorovi klesne zlstatek vlastnich
prostredkd pod minimalni pozadovanou marzi, mize
byt jeho pozice automaticky uzaviena obchodnim
systémem.

9. Certifikaty

Popis produktu

Certifikdty jsou investi¢ni nastroje, které patii ke struk-
turovanym produkttim. Cena téchto financnich deri-
vatd se odviji od podkladového aktiva (akcie, indexy,
komodity, mény atd). Existuiji certifikaty se splatnosti i
bez splatnosti, které jsou oznaCovany jako open-end
certifikaty. Certifikaty jsou emitovany velkymi banko-
vymi domy, které mohou po dobu drzeni certifikatu
nakladat s prostredky investora pouzitymi k nakupu
daného certifikatu.

Emitent stanovuje cenu certifikdtu a zaroven zabezpe-
Cuje i likviditu na burze. Maximalini ztrata z investice je
omezena prostredky pouzitymi na nakup certifikatu.

Turbo certifikaty (knock-out certifikdty) jsou pakové
instrumenty, které funguiji na obdobném principu jako
obchodovani na Uvér. Investor uhradi pouze ¢ast in-
vestice a zbyvajici Cast je financovana emitentem. Z
Casti, kterou ,pUjcuje“ emitent investorovi, se plati
Uroky.

Realizacni cena certifikatu se mdze v pribéhu jeho
Zivostnosti ménit viivem nabihajicich Urokd u pako-
vych certifikétd. Realizacni cena stanovena pii emisi je
navySovana (u certifikat( pro rdst) nebo snizovana (u
certifikétll pro pokles) o nabéhlé troky.

Pro tyto certifikaty je stanovena hranice, knock-out
cena, pfi jejimz dosazeni se ukonci obchodovani s
danym certifikatem. Jestlize ma certifikat zstatkovou
hodnotu, bude tato hodnota investorovi vyplacena.
Knock-out cena v principu plsobi jako stop cena na
vystup z pozice tak, aby se omezila pripadna ztrata
z investice. Po dosazeni knock-out ceny se jiz certifi-
kat déle neobchoduje. K dosaZeni knock-out hranice
maze dojit i mimo hlavni obchodni hodiny.

S certifikaty je mozné spekulovat na rist i na pokles
trhd.

Riziko

Riziko zmény ceny - S certifikdty se obchoduje na
zpravidla na regulovaném trhu, kde cenu stanovuje
tvlrce trhu na zakladé aktuainiho vyvoje ceny pod-
kladového aktiva. Z divodu péakového efektu mize
pomérné maly cenovy pohyb podkladového aktiva
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zpUisobit netimérné zvyseni ztraty z investice. Cim je
niz$i pozadavek na marzi, tim je pakovy efekt a zaro-
ven i riziko vyssi. Cenové vykyvy mohou vést velkym
ztratam nebo i ke ztraté celého investovaného kapitalu.

Riziko likvidity - Emitent certifikatu je hlavnim poskyto-
vatelem likvidity a kotaci pro nakup a prodej certifikatu.
U nékterych certifikatll mize byt niz&i zobchodovany
objem a SirSi spread mezi cenou nabidky a poptavky.
V dlsledku toho miize mit investor horsi pinéni pokynt
pfipadné i znemoznény vstup do nebo vystup z pozi-
ce, ¢imz muze dojit k navyseni ztraty z investice.

Devizové riziko - Zisk nebo ztrata z transakci v cizi
méné jsou ovlivnény fluktuaci ménovych kurz(.

Riziko trokovych sazeb - U nékterych certifikatl mize
investor platit troky, které vedou k zvySeni nakladd na
investici. Tyto Uroky mohou byt navySeny, pokud dojde
ke zvySeni Urokovych sazeb, od kterych jsou tyto na-
klady odvozeny.

Riziko volatility - Volatilita udava zmeény ceny podkladu,
dokud jsou obchodovany. Podkladova aktiva s nizsf li-
kviditou maji zpravidla zvySenou volatilitu a prudsi zmé-
ny ceny. Pokyny klientd (zejména pokyny trzni a typu
stop) proto mdzou byt vyplnény na odlignych cendch,
nez byla cena v ¢ase zadani pokynu.

Riziko protistrany — Jelikoz protistranou pro certifikaty
je pouze emitent, investor se vystavuje finanénim a
obchodnim rizikdim, véetné Uvérového rizika, vici této
protistrané.

Riziko podkladového aktiva — Jelikoz certifikat je de-
rivatem daného podkladového aktiva, je jeho cena
odvozena od ceny podkladového aktiva. Na cenu
certifikatu tedy pUsobi stejna rizika jako na cenu pod-
kladového aktiva. Riziko podkladového aktiva mize
byt umocnéno vyuzitim pakového efektu. Ukonceni
obchodovani podkladového aktiva mlze ovlivnit ob-
chodovani souvisejicich certifikatd, coz mize znemoz-
nit vystup z pozice a zvysit potencialni ztratu.

10. Warranty

Popis produktu

Warrant (opéni list) je finan¢ni instrument, jehoz cena
je odvozena od ceny podkladového aktiva. Na rozdil
od opci je mozné warranty pouze nakupovat. Kupuijici
warrantu ma pravo koupit nebo prodat podkladové
aktivum za predem stanovenou cenu (realizacni cena).
Podkladovym aktivem warrantd jsou primarné akcie,
indexy a komodity. Emitentem warrantC jsou primarné
banky. S warranty je mozné vydélavat jak na rostou-
cich tak i na klesajicich trzich s omezenym rizikem.

Cena warrantu se sklada z vnitrni a ¢asové hodnoty.
Vnitfni hodnota je rozdil mezi aktudlni spotovou cenou
podkladového aktiva a realizacni cenou warrantu.
Casova hodnota je 8astka nad ramec vnitini hodnoty,
ktera zahrnuje oCekavany budouci vynos v Case. S
blizicim se ¢asem expirace ¢asova hodnota klesa, pfi
expiraci je nulova. Prestoze investor mize mit spravny
odhad vyvoje ceny podkladového aktiva, v disledku
zejména poklesu ¢asové hodnoty miize byt jeho inves-
tice ztratova.

Warranty se obchoduiji pouze specifickou dobu, po
jejimz uplynuti maji nulovou hodnotu.

Call warrant

Kupuijici call warrantu ma pravo koupit podklado-
vé aktivum za predem dohodnutou cenu (realizaéni
cenu), ¢imz si zajisti ndkupni cenu podkladu. Za toto
pravo zaplati prémium, co je zaroveri maximaini ztrata
z warrantu. Zisku investor dosahne, kdyz cena pod-
kladu bude vySSi nez realizaéni cena plus zaplacené
prémium.

Put warrant

Kupujici put warrantu ma pravo prodat podkladové
aktivum za pfedem dohodnutou cenu. Za toto pravo
zaplati opéni prémium, coz je zaroven maximalini ztrata
z investice. Zisku investor dosahne, kdyz bude cena
podkladu niz§i nez realizacni cena minus zaplacené
prémium.

Riziko

Riziko zmény ceny - S warranty se obchoduje zpravi-
dla na mimoburzovnim trhu, kde se cena stanovuje na
zakladé nabidky a poptavky. Viivem vyuziti pakového
efektu miize pomérmné maly cenovy pohyb podklado-
vého aktiva zpUsobit neimeérné zvyseni ztraty z inves-
tice. Cim je niz&i pozadavek na mari, tim je pakovy
efekt a zaroven i riziko vy$si. Obchodovanim warrantd
muze investor ztratit i cely svij kapitdl.

Likvidni riziko - Warranty emituji zpravidla banky v ma-
Iém mnoZstvi, a proto miize byt omezena obchodova-
telnost v dUsledku nizké likvidity. Nizka likvidita mdize
zpUsobit horsi plnéni pokynd pripadné i znemoznit
vstup do nebo vystup z pozice a tim navysit ztratu z
investice.

Devizové riziko - Zisk nebo ztrata z transakci v cizf
meéné jsou ovlivnény fluktuaci ménovych kurzd.

Riziko urokovych sazeb — Pohyb uUrokovych sazeb ma
vliv na cenu warrantu a také i nepfimy vliv na cenu pod-
kladového aktiva.

Riziko volatility - Volatilita udava zmény ceny podkladu,
dokud jsou obchodovany. Je velmi obtizné predikovat
volatilitu a jeji vliv na cenu warrantu. Pokles volatility
zpravidla snizuje ¢asovou hodnotu, tim i prémium, a
tim zvySuije riziko ztraty z nakoupenych warrantd.

Riziko protistrany - JelikoZ protistranou pro obchody s
warranty je Interactive Brokers UK, investor se vysta-
vuje finanénim a obchodnim rizikdim, véetné tvérového
rizika, této protistrany.

Riziko podkladového aktiva — Jelikoz warrant je deriva-
tem daného podkladového aktiva, je jeho cena odvo-
zena od ceny podkladového aktiva. Na cenu warrantu
tedy plisobi stejna rizika jako na cenu podkladového
aktiva. Riziko podkladového aktiva mize byt umocné-
no vyuzitim pakového efektu. Ukonéeni obchodovani
podkladového aktiva mize ovlivnit obchodovani souvi-
sejicich warrantd, coZ mize znemoznit vystup z pozice
a zvysit potencidlni ztratu.

Warranty nejsou standardizovanym instrumentem, a
proto kazdy warrant m(ize mit specifické podminky.



