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Informace o pobocce zahranicniho
obchodnika s cennymi papiry a zakladni
informace o poskytovanych investicnich

sluzbach str. 2 -

3)

Podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, je pobocCka zahrani¢niho obchodnika s cennymi
papiry LYNX B.V., organiza¢ni slozka povinna poskytnout klientovi nebo potencialnimu klientovi informace o sobé
a zakladni informace o poskytovanych investi¢nich sluzbach. Tyto informace jsou potfebné k tomu, aby kazdy
klient (resp. potencialni klient) mohl spravné porozumét charakteru a riziklim investi¢ni sluzby, konkrétnimu druhu
nabizeného investi¢niho nastroje a nasledné zodpovédné pfijmout investi¢ni rozhodnuti.

1. Zakladni informace
Nézev: LYNX B.V., organiza¢ni slozka

Sidlo: Véaclavské namésti 776/10,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
Ceska republika

ICO: 02451778

Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstriku vede-
ném Méstskym soudem v Praze, oddil A, viozka &islo
76398.

LYNX B.V., organiza¢ni slozka (ddle ,LYNX") je po-
bockou nizozemského obchodnika s cennymi papiry
LYNX B.V. se sidlem na Herengracht 527, 1017 BV
Amsterdam, Nizozemsko, ktery je zaregistrovan v nizo-
zemském obchodnim rejstiiku pod &islem 34253246
(dale ,LYNX NL).

LYNX mé& udéleno pfislusné povoleni na poskytovani
investidnich sluzeb Ceskou narodni bankou, se sidiem
Na Prikopé 28, 115 03 Praha, CR, www.cnb.cz. V
Ceské republice je na zakladé notifikace opravnéna
poskytovat tfi hlavni investiéni sluzby definované v §
4 odst. 2 pism. a), b) a e) ZPKT, a to pfijimani a pre-
davani pokynl tykajicich se investi¢nich nastrojd spe-
cifikovanych v § 3, odst. 1, pism. a), b), ¢), d), f), g), h)
a i) ZPKT, provadéni pokynu tykajicich se investic¢nich
nastrojl na Ucet zakaznika ke véem typdm investi¢nich
nastrojli a investiéni poradenstvi tykajici se vdech typd
investi¢nich nastrojl. LYNX se rozhodl neposkyto-
vat investi¢ni sluzbu investiéni poradenstvi tykajici se
v8ech typd investi¢nich nastrojd.

Informace o obchodnikovi a dalsi informace jsou verej-
né pristupné na internetové adrese www.lynxbroker.cz.
Pripadna zména umisténi informaci bude Klientdim
vhodnym zplisobem ozndmena. Pfednostné elektro-
nicky prostfednictvim e-mailu.

2. Kontaktni udaje

Klienti mohou s LYNX komunikovat pfedevsim tele-
fonicky na bezplatné lince 800 877 877, ze zahranici
Ize vyuzit linku +420 234 262 500 a pripadné také s
vyuzitim telefonickych linek jednotlivych zaméstnanct
234 262 5XX. Dalsi moznosti je komunikace pomoci
e-mailu na info@lynxbroker.cz nebo pfimo s vyuzitim
e-mailovych adres jednotlivych zaméstnancd a/nebo
pomoci webovych stranek &i jiného dohodnutého ko-
munikaéniho kanalu. Klienti mohou také komunikovat
osobné v sidle spole¢nosti na adrese VAclavské na-
mésti 776/10, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceské
republika.

Provozni doba je kazdy pracovni den od 8:00 do
18:00. V pripadé omezeni nebo rozsifeni pracovni
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doby jsou klienti informovani e-mailem.

Mimo provozni dobu je mozna komunikace prostred-
nictvim e-mailu na info@lynxbroker.cz. V urgentnich
pfipadech je mozny telefonicky kontakt pfimo na Inte-
ractive Brokers Professional Services. Evropska pod-
pora je k dispozici v angli¢ting, némcing, francouzsting,
Spanélsting a italstiné na Cisle +41 41 726 9536 od
8:00 do 20:00 kazdy pracovni den. Do USA Ize volat
na +1 312 542 6901 kazdy pracovni den od 14:00
do 02:00. Od 2:00 do 11:00 je mozné volat do Hong
Kongu na +852 2156 7907.

Kontaktni Udaje jsou ddle uvedeny na webovych stran-
kach spole¢nosti v sekci ,Kontakt*
(www.lynxbroker.cz/o-lynx/kontakt/).

3. Jazyky pro komunikaci

Klient komunikuje s LYNX v jazyce, ve kterém uzavrel s
pobockou zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry
smlouvu. Jedna se tedy zejména o Cesky jazyk. LYNX
umoziuje Klientdm komunikovat i v anglickém jazyce.
Komunikace probiha prostrednictvim e-mailu, telefonu,
osobné nebo jinych elektronickych komunikacnich ka-
nald. Klient ziskava od LYNX dokumenty a daldi infor-
mace Vv jazyce, ve kterém probihd komunikace, pokud
vSak nejde o doklady vypracované tretimi osobami.

Obchodni platforma LYNX Trading (Trader Worksta-
tion) je k dispozici v ¢eském, anglickém, némeckém,
francouzském, Spanélském, italském, holandském,
ruském, ¢inském a japonském jazyce.

Obchodni platforma LYNX Basic je k dispozici v ¢es-
kém, anglickém, némeckém, francouzském, holand-
ském, polském a finském jazyce.

Prostfedi administrace uCtu (Account Management)
od IB je k dispozici v anglickém, némeckém, fran-
couzském, Spanélském, italském, ruském, cinském a
japonském jazyce.

4. Formy komunikace

Klient m&Ze s LYNX komunikovat osobng&, korespon-
dencné, telefonicky nebo e-mailem na kontaktech
uvedenych v sekci 2. Kontaktni udaje nebo elektro-
nicky prostrednictvim webové stranky nebo jiného
dohodnutého komunika¢niho kandlu.

Je-li vyZadovano ovéfeni totoZnosti klienta, mize Klient
s LYNX komunikovat osobnég, korespondencné, telefo-
nicky nebo e-mailem.

Osobni forma komunikace je mozna vyhradné v otevi-
raci dobé po predchozi domluve. Osobni komunikace
na jiném misté nez v sidle spole¢nosti a pripadné v
jiném Case nez jaka je oteviraci doba, je mozna pouze
po predchozi domluvé. Pracovnici LYNX maji pravo

z provoznich ddvodd odmitnout osobni komunikaci
v pfipadé, ze se Kklient dostavil pozdé&ji nez 30 minut
pred koncem oteviraci doby nebo v pripadé, Ze by byl
omezen chod kanceléfe. Spole¢nost si vyhrazuje pra-
Vo omezit oteviraci dobu své kancelare.

PoZadavek na poskytnuti informace vzneseny tele-
fonicky bude vyfizen okamzité nebo pracovnik LYNX
vyvine maximalni Usili, aby byla poZzadovana informace
poskytnuta co nejdrive. LYNX nezarucuje, ze zverejné-
na telefonni Cisla budou s ohledem na technicka nebo
jind omezeni vzdy dostupna.

Pozadavek na poskytnuti informace e-mailem nebo
korespondencné bude obvykle vyfizen do 24 hodin po
jeho prijeti, vzhledem k charakteru pozadavku si vSak
LYNX vyhrazuje pravo vyfidit poZzadavek v delsi Ihdté.
PoZzadavek adresovany konkrétnimu pracovnikovi
bude vyfizen pfiméfené s ohledem na jeho pfitomnost
na pracovisti.

Pozadavek na poskytnuti informace zadany pomoci
webové stranky nebo dohodnutého komunikaéniho
kandlu bude vyfizen okamzité nebo pracovnik LYNX
vyvine maximalni Usili, aby byla poZzadovana informace
poskytnuta co nejdfive.

Klient bere na védomi a souhlasi, Ze veskera telefonic-
ka, e-mailova pfipadné dalsi elektronicka komunikace
mezi LYNX a klientem je nebo m(ize byt zaznamenava-
na, archivovana a ze takto pofrizeny zdznam je viastnic-
tvim LYNX a mUze byt pouZit pfi vyfizovani reklamaci,
spord, interni Gicely a/nebo jednani se statnimi organy.

5. Formy zadavani pokynii a jejich naleZitosti
LYNX umoznuje zadavat pokyny elektronicky prostred-
nictvim obchodnich platforem IB US. Klienti mohou
vyuzit PC platformy LYNX Trading (Trader Workstation),
webové aplikace WebTrader a mobilnich aplikaci LYNX
Trading (mobileTWS) a také obchodni platfromy LYNX
Basic, ktera je vlastnéna LYNX NL.

Pro zadani elektronického pokynu je nezbytné vyplnit
specifické formuldre dostupné v riiznych verzich ob-
chodni aplikace. Pokyn musi obsahovat jednoznaéné
oznaceni investicniho nastroje (nézev, ISIN nebo jiné
oznaceni), smér obchodu (nakup/prodej), pocet kusd
investi¢nich instrumentd nebo objem penéznich pro-
stfedkd, za které si klient preje nakoupit ¢i prodat dany
investiéni nastroj.

Pravidla pro zadavani pokyn( jsou popséana v Casti
Pravidla pro vyplihovani prikazl IB.

6. Informace o rezimech ochrany

majetku zakaznika

Investiéni Ucet je otevfen u spolecnosti Interactive Bro-
kers (UK) Ltd, se sidlem Level 20 Heron Tower, 110



Bishopsgate, EC2N 4AY, Londyn, Spojené kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska (ddle ,IB UK*). Pokyny
spojené s nakupem, prodejem &i dalSim nakladanim
s investicnimi instrumenty jsou prenaseny spole¢nosti
Interactive Brokers LLC, se sidlem One Pickwick Pla-
za, Greenwich, CT 06830 USA (ddle ,IB US"). Inves-
tiéni nastroje i penézni prostredky jsou drzeny u IB US
na oddélenych majetkovych Uctech, které jsou segre-
govany od majetku spolednosti IB US. Ugty, na kte-
rych budou nebo jsou vedeny investiéni nastroje nebo
penézni prostredky, podléhaji pravu statu, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, a prava k investi¢nim
nastrojdm nebo penéznim prostfedkdm se mohou v
dusledku toho liit.

Spolec¢nosti IB UK i IB US jsou konsolidovany do spo-
le€nosti Interactive Brokers Group (IBG LLC), kterd ma
vice nez $5 miliard viastniho kapitélu. Viastniky I1BG
LLC jsou Interactive Brokers Group, Inc. (14,5 %), jejiz
akcie jsou obchodované na americké burze Nasdag, a
zaméstnanci spole¢nosti (88,5 %).

Klienti podléhaji ochrané amerického samoregulaéni-
ho orgédnu Securities Investor Protection Corporation

(SIPC), coz zajistuje maximalni pojisténi do vyse $500
000, z &ehoz tvoii pojisténi hotovosti az $250 000. Navic
IBUS zajiStuje nadstandardnipojisténiu pojistovny Lloy-
d’s do vyse $30 000 000 na Klienta (pojidténi hotovosti
az do $900 000) s celkovym maximem $150 000 000
na pojistnou udélost, pokud by se IB US dostalo do
platebni neschopnosti. Pojistné se nevztahuje na futu-
res ani na opce na futures.

Klienti maji také moznost uplatnéni britského Financial
Services Compensation Scheme (FSCS), které zajiStu-
je pojidténi investi¢nich nastrojd i penéznich prostredkd
do vySe £85 000 na klienta. Kompenzacéni schéma
FSCS je aplikovatelné pro obchodovani indexovych
opci mimo USA, futures mimo USA a vSech CFD. V
pfipade, ze klient vyuzije moznosti kompenzace ply-
nouci z FSCS, mize to vést k neuznani naroku na
kompenzaci z SIPC.

Na spole¢nost LYNX B.V., organizaéni slozka se
vztahuje nizozemsky systém ochrany investic, ktery
pojistuje majetek Klientd do vyse €20 000 pro piipad
bankrotu LYNX B.V. AvSak LYNX B.V., organiza¢ni sloz-
ka ani LYNX B.V. nedrzi investi¢ni nastroje ani penézni

prostfedky klientl, proto by platebni neschopnost
spole¢nosti LYNX B.V. nevedla k pfimému ohrozeni
majetku Klientd.

Zminéné rezimy ochrany majetku jsou uréeny pouze
pro soukromé investory a mensi spolecnosti. Velké
spole¢nosti jsou vyfazeny z téchto kompenzacnich
schémat. Pro blizsi informace o podminkéach rozdéleni
na velkou a malou spolecnost kontaktujte LYNX B.V.,
organizaéni slozka.

7. Reklamace
V pripadé reklamace klient kontaktuje LYNX elektronic-
ky na e-mail reklamace@lynxbroker.cz.

8. Pravidla proti stietu zajmu

Pri poskytovani sluzeb LYNX mUze nastat stiet zajmda.
LYNX podnikl vSechna ucinna opatreni k zabranéni
stfetu zajmQ a k jejich efektivnimu odstranéni v pfipa-
dé jejich vzniku. LYNX po vyzadani klientem zasle tato
pravidla v elektronické podobé.



Klientska smlouva Interactive Brokers
(UK) limited pro klienty Lynx B.V. /
Interactive Brokers (UK) limited customer
agreement for Lynx B.V. Customers . s-14)

Cesky preklad klientské smlouvy Interactive Brokers (UK) Limited Customer Agreement for LYNX B.V. Customers
slouzi pouze pro lepsi porozumeéni textu. V pfipadé sporu je rozhodujici originalni anglické znéni klientské smlouvy.

1. Customer Agreement

This Agreement (“Agreement”) governs the relationship
between Customer and Interactive Brokers (U.K.) Lim-
ited (“IB UK”). IB UK is incorporated and registered in
England and Wales with company number 03958476
and registered office at Level 20 Heron Tower, 110
Bishopsgate, London EC2N 4AY, United Kingdom. 1B
UK has been authorized by the Financial Conduct Au-
thority (“FCA”) to conduct investment business in the
U.K. and is regulated in the U.K. by the FCA. The FCA
has its address at 12 Endeavour Square, London E20
1JN, United Kingdom. If this Agreement varies from 1B
UK’s website www.interactivebrokers.co.uk (“IB UK’s
website”), this Agreement controls. This Agreement
cannot be amended or waived except in writing by
an IB UK officer. Customer Service employees cannot
amend or waive any part of this Agreement. Customer
acknowledges that IB UK may modify this Agreement
by sending notice of the revised Agreement by e-mail
or upon Customer log-in. Customer’s use of IB UK
after such notice constitutes acceptance of the re-
vised Agreement. Customer authorizes IB UK to use
the services of one or more other persons or entities,
including its affiliates (“Affiliates”), i n connection with 1B
UK's obligations under this Agreement, in which case
such Affiliates will have all the rights of IB UK under
this Agreement in connection with their performance
of the obligations. This Agreement and any orders or
transactions placed or executed under it are subject to
all applicable laws and regulations including, without
limitation, the constitutions, articles, by-laws, rules,
regulations, policies, procedures and interpretations of
the exchanges, markets and clearing houses to which
orders are routed or Transactions are executed or
cleared; of the FCA; and any other applicable rules of
a regulatory, self-regulatory or governmental authority
(“Applicable Laws”).

1. Klientska smlouva

Tato smlouva (“Smlouva”) vymezuje vztah mezi klien-
tem a Interactive Brokers (U.K.) Limited (“IB UK”"). IB
UK je akciova spolecnost registrovana v Anglii a Wale-
su pod evidenénim ¢Cislem 03958476 se sidlem na ad-
rese Level 20 Heron Tower, 110 Bishopsgate, Londyn
EC2N 4AY, Spojené krdlovstvi. IB UK obdrzelo povoleni
od Financial Conduct Authority (“FCA”) k provozovani
investicnich sluzeb ve Spojeném kralovstvi a podléha
regulaci ze strany FCA ve Spojeném Krdlovstvi. Sid-
lo FCA se nachazi na adrese 12 Endeavour Square,
Londyn E20 1JN, Spojené Kralovstvi. Pokud se tato
Smlouva lisi od informaci na internetovych strankéach
IB UK www.interactivebrokers.co.uk (,internetové
stranky 1B UK"), je uréujici tato Smiouva. Odstoupent
od Smilouvy nebo jeji zména maze byt pouze s pisem-
nym souhlasem zmocnéného zaméstnance IB UK. Za-
meéstnanci zékaznické podpory nemohou zménit nebo
zrusit jakoukoli ¢ast této Smlouvy. Klient si je védom
toho, Ze IB UK mlze upravit tuto Smlouvu zaslanim
upozornéni o takové zméné pomoci e-mailu nebo pfi
prihlaSeni klienta do administrace U¢tu. Nasledné
uzivani sluzeb 1B UK klientem znamena prijeti takto
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upravené Smlouvy. Klient opraviuje 1B UK k vyuzit
sluzeb jedné nebo vice osob ¢i entit, véetné svych
pfidruzenych organizaci (,Partnefi“), v navaznosti na
povinnosti IB UK plynouci z této Smiouvy. V takovém
pripadé budou mit Partnefi vS§echna préva plynouci
z této smlouvy pro IB UK ve spojitosti s provedenim
svérenych povinnosti. Tato Smlouva a v8echny piikazy
Ci transakce umisténé Ci realizované po dobu jeji plat-
nosti podléhaji vdem platnym zékonlm a regulacim
véetné a nevyjimaje Ustavy, predpisy, vyhlasky, smérni-
ce, regulace, postupy a vyklady FCA, burz, trhd, ztcto-
vacich center, na které jsou prikazy smérovany, ¢i kde
jsou transakce realizovany ¢i zUctovany, a jakékoliv jina
souvisejici pouzitelna pravidla regulatorni, samostatné
se regulujici, ¢i jiné viadni autority (,PouZitelné zakony*)

2. No Investment, Tax or Trading Advice
Representatives of IB UK and its Affiliates are not au-
thorized to, and shall not be under any obligation to
provide, any investment, tax, trading or other advice
or recommendations or to solicit orders. None of the
information, research, or other material provided by IB
UK and its Affiliates or on IB UK’s website constitutes
advice, a recommendation or a solicitation to buy or
sell securities, options, futures or other investment
products.

2. Neposkytovani investi¢niho, dafiového éi
obchodniho poradenstvi

Predstavitelé IB UK a jeho Partnefi nejsou opravnéni,
a nemaji za Zadnych okolnosti povinnost, poskytovat
jakékoliv investi¢ni, danové ¢ obchodni poradenstvi,
Ci jakykoliv jiny typ poradenstvi ¢i doporuceni. Nejsou
také opravnéni presvédCovat k provedeni prikazl.
Z4dna informace, vyzkum, &i jiny material poskytnuty
IB UK a jeho Partnery nebo pochazejici z internetovych
stranek IB UK, neni mozné povazovat za poradenstvi,
doporuceni ani vybizeni ke koupi nebo prodeji cennych
papirt, opci, futures nebo jinych investi¢nich produktd.

3. Treatment of Customer

Unless Customer has been specifically notified in
writing to the contrary, IB UK shall treat Customer
as a retail client for the purposes of the rules of the
Financial Conduct Authority (“FCA Rules”). Customer
has the right to request a different client categorization,
although IB UK is not bound to agree to such request.
However, if IB UK agrees and Customer is recatego-
rized, Customer would lose the protection afforded by
certain FCA Rules.

3. Klientska péce

S vyjimkou pfipadd, Ze Klient by byl jmenovité pisemné
upozornén na opak, bude IB UK klienta povazovat za
retailového zékaznika pro Ucely dodrzovani pravidel
Financial Conduct Authority (“FCA pravidla”). Klient
ma pravo zazddat o zménu své kategorie, ale IB UK
neni povinno takové zadosti vyhovét. Nicméné, pokud
IB UK takové zadosti vyhovi a klient je preklasifikovan,
Klient tim ztraci regulatorni ochranu, kterda se na néj
vztahovala na zakladé nékterych FCA pravidel.

4. 1B UK Website

Customer agrees to monitor the IB UK website at
www.interactivebrokers.co.uk for information regard-
ing 1B UK’s services. Customer consents to receive
key information documents (“KIDs”) for products
covered by the Packaged Retail and Insurance-based
Investment Products Regulation (“PRIIPS”) by means
of a website. The address to such website is displayed
both on the Customer’s Account Management section
of the IB UK website and in the contract details page
for the relevant PRIIP product. The contract details
page is hosted in the Interactive Brokers Trader Work
Station and can also be accessed under product de-
tails in the product listing page of the IB UK website.
Customer understands that, to the extent that this
Agreement varies from material on the IB UK website,
this Agreement controls.

4. Internetové stranky IB UK

Klient souhlasi, ze bude sledovat internetové stran-
ky IB UK na adrese www.interactivebrokers.co.uk,
aby byl informovan o sluzbach IB UK. Klient souhlasi,
Ze obdrzi dokumenty s kli¢ovymi informacemi (“KID”)
o produktech zminénych regulaci strukturovanych re-
tailovych investi¢nich produktd a pojistnych produktd
s investicni slozkou (“PRIIPS”) prostfednictvim obsahu
internetovych stranek. Adresa téchto internetovych
stranek je zobrazena jednak ve spravé Uctu klienta na
strankach IB UK a také na strankdch s podrobnostmi
jednotlivych produktt z PRIIPS. Na stranku detaill jed-
notlivych produktt je odkazano v platformé Interactive
Brokers Trader Work Station (LYNX Trading) a m(ze
byt také zobrazena v detailech jednotlivych produktd
na produktoveé strance IB UK. Klient je srozumeén s tim,
ze pokud se tato Smlouva lisi od informaci uvedenych
na internetovych strankach, vzdy plati to, co je uvede-
no v této Smiouve.

5. Responsibility for Customer Orders/Trades
Customer acknowledges that IB UK does not know
whether someone entering orders with Customer’s
user name/password is Customer. Unless IB UK is
notified and agrees, Customer will not allow anyone
to access Customer’s account. Customer is respon-
sible for the confidentiality and use of Customer’s
user name/password and agrees to report any theft/
loss of such user name/password, or any unauthor-
ized access to Customer’s account, immediately by
telephone or electronically through the IB UK website.
Customer remains responsible for all transactions en-
tered using Customer’s user name/password.

5. Odpovédnost za piikazy/obchody klienta

Odpovédnost za prikazy/obchody klienta: Klient si je
védom toho, Ze IB UK nerozeznava, zda osoba za-
davajici prikazy pomoci prihlaSovaciho jména/hesla
klienta je klient. Pokud IB UK neni upozornéno a ne-
poskytne svijj souhlas, klient nikomu nesmi umoznit
pristup do svého Uctu. Klient je odpovédny za utajeni
a pouziti svého prihlaSovaciho jména/hesla a souhlasi,
ze neprodlené nahlasi jakékoli odcizeni/ztratu tohoto



prihlaSovaciho jména/hesla &i jakékoli neopravnéné
prihlageni do svého Uctu telefonicky nebo elektronicky
pres internetové stranky 1B UK. Klient zlistéava zod-
povédny za vSechny transakce provedené za pouZiti
svého prihlasovaciho jména/hesla.

6. Order Routing

Unless otherwise directed, IB UK and/or its Affiliates
will select the market/dealer to which to route Custom-
er’s orders. For products traded at multiple markets, 1B
UK and/or its Affiliates may provide “Smart Routing”,
which seeks the best market for each order through
a computerized algorithm. Customer should choose
Smart Routing if available. If Customer directs orders
to a particular market, Customer assumes responsi-
bility for knowing and trading in accordance with the
rules and policies of that market (e.g., trading hours,
order types, etc.). Customer acknowledges that, if
Customer elects to direct orders to a particular mar-
ket center, Customer does so at Customer’s risk,
including the risk that such orders may be executed
on less advantageous terms. IB UK and/or its Affiliates
cannot guarantee execution of every order at the best
posted price: IB UK and/or its Affiliates may not have
access to every market/dealer; other orders may trade
ahead; market centers may not honor posted prices
or may re-route orders for manual handling; or market
rules, decisions or system failures may prevent/delay
execution of Customer’s orders or cause orders not to
receive the best price.

6. Smérovani piikazti

Pokud nenfi stanoveno jinak, 1B UK a/nebo jeho Part-
nefi urci trh/dealera, kterému bude smérovat prikazy
klienta. U produktd obchodovanych na vice trzich mo-
hou IB UK a/nebo jeho Partnefi poskytnout “SMART
smeérovani”, které vyhleda nejlepsi trh pro kazdy prikaz
pomoci pocitadového algoritmu. Klient by mél vzdy
vybrat SMART smeérovani, pokud je dostupné. Po-
kud Klient sméruje prikaz na konkrétni trh, prebira tim
zodpovednost za potfebné védomosti a obchodovani
v souladu s pravidly a politikou daného trhu (napf. ob-
chodni hodiny, typy prikaz( atd.). Klient je srozumén
s tim, Ze pokud klient zvoli smérovani na konkrétni
trh, Klient tak ¢ini na své viastni riziko, véetné rizika,
Ze takové prikazy mohou byt realizovany za méné
vyhodnych podminek. IB UK a/nebo jeho Partnefi
nemohou zarucit plnéni kazdého prikazu za nejlepsi
zaslanou cenu: 1B UK a/nebo jeho Partnefi nemusi mit
pristup ke kazdému trhu/dealerovi; jiné prikazy mohou
byt zobchodovany v predstihu; trzni centra nemusf
uznat zaslanou cenu nebo mohou preposlat prikazy
pro manudlni vyfizeni; nebo trzni pravidla, rozhodnuti
nebo systémové chyby mohou predejit/zdrzet pinéni
prikaz(l klienta nebo zplsobit, Ze prikazy nejsou vypl-
nény za nejlepsi cenu.

7. Order Cancellation/Modification

Customer acknowledges that it may not be possible to
cancel/modify an order and that Customer is respon-
sible for executions notwithstanding a cancel/modify
request.

7. Zru$eni/zména piikazu

Klient si je védom, Ze nemusi byt mozné zrusit/zménit
prikaz, a Ze klient je zodpovédny za vyplnéni navzdory
pozadavku na zruseni/zménu prikazu.

8. Order Execution

IB UK shall facilitate Customer’s access to IB LLC, one
of IB UK’s Affiliates, through the Interactive Brokers
System with a view to IB LLC receiving and accepting
orders (and modification and cancellations in relation
to the same) from Customer for specified securities,
options, futures, currencies and other investment
products that may be available from time to time for
Customer trading and arranging for execution and/or
clearance of such orders. In this instance IB LLC is
responsible for the receipt of orders by Customer. 1B
UK and/or its Affiliates shall execute Customer orders

as agent, unless otherwise confirmed. IB UK and/or its
Affiliates can execute Customer orders as principal. 1B
UK may use another broker, or an Affiliate, to execute
orders, and they have the benefit of all IB UK’s rights
hereunder. IB UK may decline any Customer order, or
terminate Customer’s use of IB UK’s services at any
time in IB UK's discretion. IB UK AND ITS AFFILIATES
ARE NOT LIABLE FOR ANY ACTION OR DECISION
OF ANY EXCHANGE, MARKET, DEALER, CLEARING-
HOUSE OR REGULATOR.

8. PInéni prikazu

IB UK umozni klientovi pristup k IB LLC, jednomu
z Partnerl IB UK, skrze systém Interactive Brokers
s nahledem na obdrZzené a prijimané piikazy IB LLC
(a Upravy a ruseni predmétnych piikaz() od klienta
pro jednotlivé cenné papiry, opce, futures, mény a jiné
investiéni produkty, které mohou byt ¢as od casu
dostupné pro Klienta k obchodovéani a na zajistovani
realizace a/nebo zUctovani takovych prikaz(. V tomto
pripadé je za obdrzeni piikaz{ klienta zodpovédné 1B
LLC. IB UK a/nebo jeho Partnefi vypini Klientovi prikazy
jako zprostredkovatel, pokud neni stanoveno jinak. IB
UK a/nebo jeho Partnefi mohou vyplnit Klientovi piika-
zy jako protistrana. 1B UK muze vyuzit jiného brokera
nebo pridruzenou organizaci k vyplnéni piikaz(i a tyto
subjekty maji stejné prdva, jako jsou prava IB UK ply-
nouci z této Smiouvy. IB UK mize odmitnout jakykoli
klientdv piikaz nebo ukondit klientovo vyuzivani sluzeb
IB UK kdykoli dle svého uvéazeni. VSechny transakce
podiéhaji pravidlim a politice pfislugnych trhd a zUcto-
vacich center, aplikovatelnym zékonm a regulacim. 1B
UK A JEHO PARTNERI NENESOU ZADNOU ODPO-
VEDNOST ZA JAKEKOLI JEDNANI NEBO ROZHOD-
NUTI JAKEKOLI BURZY, TRHU, DEALERA, ZUCTO-
VACIHO CENTRA NEBO REGULATORA.

9. Confirmations
A. IB UK or its Affiliates shall provide a summary of
the trading activity in Customer’s account to Customer
on a daily basis. IB UK or its Affiliates shall provide to
Customer account statements of Customer’s account
on a monthly basis.

B. IB UK and its Affiliates may elect to confirm the ex-
ecution or cancellation of any Customer order by the
sole methods of transmitting an electronic confirmation
on the IB UK website with a notification sent to Cus-
tomer to login and retrieve the information. Customer
agrees to accept electronic trade confirmations in lieu
of printed confirmations.

C. Customer agrees to monitor each order until IB UK
and/or its Affiliates confirm execution or cancellation.
Customer acknowledges that confirmations of execu-
tions or cancellations may be delayed or may be er-
roneous (e.g. due to computer system issues) or may
be cancelled/adjusted by an exchange. Customer is
bound by the actual order execution, if consistent with
Customer’s order. If IB UK and/or its Affiliates confirm
execution or cancellation in error and Customer delays
reporting such error, IB UK reserves the right to remove
the trade from the account or require Customer to ac-
cept the trade, in IB UK'’s discretion.

D. Customer agrees to notify IB UK immediately by tele-
phone or electronically through the IB UK website or by
e -mail to the IB Customer Service Department at help@
interactivebrokers.com if: i) Customer fails to receive an
accurate confirmation of an execution or cancellation; ii)
Customer receives a confirmation that is different than
Customer’s order; iii) Customer receives a confirmation
for an order that Customer did not place; or iv) Cus-
tomer receives an account statement, confirmation, or
other information reflecting inaccurate orders, trades,
balances, positions, margin status, or transaction his-
tory. Customer acknowledges that IB UK may adjust
Customer’s account to correct any error. Customer
agrees to promptly return to IB UK and/or its Affiliates
any assets erroneously distributed to Customer

9. Potvrzeni

A. IB UK nebo jeho Partneri poskytnou klientovi pre-
hled obchodni aktivity na Gctu klienta na denni bazi.
IB UK nebo jeho Partnefi poskytnou klientovi vypisy
7 klientova Uctu na mésicni bazi.

B. IB UK a jeho Partnefi mohou zvolit jako potvrzeni
realizace ¢i zruseni jakéhokoliv prikazu Klienta jedinou
metodu, a to elektronické potvrzeni na internetovych
strankach IB UK spolu s upozornénim klientovi, aby se
prihlasil pro ziskani vice informaci. Klient souhlasi s tim,
e bude dostavat elektronickd upozornéni namisto
tisténych.

C. Klient souhlasi, Ze bude dohlizet na kazdy prikaz,
dokud IB UK a/nebo jeho Partnefi nepotvrdi vyplnéni
nebo zruseni prikazu. Klient si je védom toho, Ze po-
tvrzeni o plnéni nebo zrueni prikaz( maze byt zpoz-
déné nebo chybné (napf. z diivodl chyb pocitacového
systému) nebo muiZe byt zruSeno/upraveno burzou.
Klient je vazan skute¢nym vyplnénim prikazu, pokud je
v souladu s prikazem klienta. Pokud IB UK a/nebo jeho
Partnefi potvrdi vyplnéni nebo zruseni prikazu chybné
a klient bude otdlet s nahlasenim takové chyby, IB UK
si vyhrazuje pravo odstranit dany obchod z uctu nebo
vyzadovat od klienta prijmuti daného obchodu, dle
uvazeni IB UK.

D. Klient souhlasi, Ze okamZzité¢ upozorni IB UK tele-
fonicky Ci elektronicky pres internetové stranky IB UK
nebo e-mailem na IB klientskou podporu na help@in-
teractivebrokers.com pokud: i) Klient neobdrzi pfesné
potvrzeni vyplnéni nebo zrudeni prikazu; i) Klient obdrzi
potvrzeni, které se liSi od klientova pfikazu; iii) Klient
obdrzi potvrzeni piikazu, ktery klient nezadal; nebo iv)
Klient obdrzi vypis Uctu, potvrzeni, nebo jinou informa-
ci naznadujici nespravné prikazy, obchody, zlstatky,
pozice, stavy marzi, nebo historii transakci. Klient si je
védom, ze IB UK mize upravit klientGv Ucet, aby na-
pravilo jakoukoli chybu. Klient souhlasi s okamzitym
navracenim 1B UK a/nebo jeho Partnerlim jakychkoli
aktiv, které by byly klientovi chybné pfipsany.

10. Proprietary Trading - Display of Customer
Orders

SUBJECT TO APPLICABLE LAWS, CUSTOMER AU-
THORIZES IB UK AND/OR ITS AFFILIATES TO EXE-
CUTE PROPRIETARY TRADES OF ITSELF AND ITS
AFFILIATES, THOUGH IB UK AND/OR ITS AFFILIATES
MAY SIMULTANEOUSLY HOLD UNEXECUTED CUS-
TOMER ORDERS FOR THE SAME PRODUCTS AT
THE SAME PRICE.

10. Obchodovani na vlastni ticet — zobrazeni
klientovych pfikazh

PODLEHAJIC VSEM ZAKONUM A REGULACIM, KLI-
ENT OPRAVNUJE 1B UK A/NEBO JEHO PARTNERY
K VYPLNIOVANI SVYCH VLASTNICH PRIKAZU A PRI-
KAZU PRIDRUZENYCH ORGANIZACH, ACKOLI IB UK
A/NEBO JEHO PARTNERI MOHOU ZAROVEN DRZET
NEVYPLNENE PRIKAZY KLIENTA PRO STEJNE PRO-
DUKTY NA STEJNE CENE.

11. Material Interest

A. IB UK or its Affiliates have various policies and
procedures in place to assist in identifying, preventing
and managing conflicts of interests with Customer, or
between Customer and another client that arise in the
course of providing services. The IB UK Conflicts of
Interest policy provides the overall framework for the
identification of conflicts and address business con-
duct and practices that may give rise to an actual or
potential conflict of interest. A summary of the policy
can be found on the IB UK website. In addition to the
Conflicts of Interest policy, there are various other po-
lices and processes that address conflicts of interest
that arise in specific circumstances, including those
dealing with employee trading, external interests or
gifts and entertainment.

B. In those residual circumstances where organiza-
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tional or administrative arrangements are unable to
prevent, with reasonable confidence, that the risk of
the conflict has a negative impact on Customer’s inter-
est, IB UK and its Affiliates will disclose the source and
nature of the material interest as soon as reasonably
possible as well as the steps taken to mitigate those
risks prior to providing services to Customer. 1B UK or
its Affiliates hereby disclose that, when arranging deals
or dealing for Customer, they may have an interest
relationship or arrangement that is material including,
without limitation:

i. dealing in the investment concerned or a related
investment or an asset underlying the investment, as
principal for IB UK’s or the Affiliate’s own account or
that of someone else, including selling to or buying
from Customer;

ii. combining Customer’s orders with 1B UK’s own
orders, the orders of IB UK’s Affiliates, or the orders
of the Customers of IB UK or its Affiliates;

ii. matching (e.g., by way of a cross) Customer’s or-
der with that of another Customer by acting on his
behalf as well as that of Customer;

iv. buying from Customer and either selling or not
seling immediately to another Customer or vice
versa;

v. holding a position (including a short position in the
investment concerned, a related investment or an
asset underlying the investment);

vi. quoting prices to the market in the investment,
a related investment or the asset underlying the in-
vestment; and

vii. arranging deals and providing other services to
associates or Customers who may have interests in
investments or underlying assets which conflict with
Customer’s own.

C. Customer authorizes IB UK, its Affiliates, or their
customers, to act as buyers with respect to orders
given by Customer to IB UK to sell for Customer’s ac-
counts, or as sellers with respect to orders given by
Customer to IB UK to buy for Customer’s accounts.
Customer accepts that IB UK and/or its Affiliates may
have interests which conflict with Customer’s interests
and may owe duties which conflict with duties which
would otherwise be owed to Customer and consents
to the same. This consent is subject to the Rules of
the exchanges or markets on which such transactions
occur and other Applicable Laws.

11. Hmotny zajem

A. IB UK nebo jeho Partnefi uplatriuji mnoho pravidel
a postupl za Ucelem ureni, prevence a fizeni stietu
z&jm0 vaci Klientovi Gi vaCi stfetu z&jmG mezi klientem
a jinym klientem, které se objevi béhem poskytovani
sluzeb. Pravidla proti zamezeni stietu zajmU 1B UK po-
skytuji celkovy ramec pro uréeni stietd zajmU a upravuiji
obchodni chovani a ¢innosti, které by mohly zpsobit
néjaky stret zajmd. Prehled pravidel je dostupny na
strankach IB UK. Mimo Pravidel proti zamezeni stietu
zajmU existuje mnoho dalSich pravidel a postupt, kte-
ré se tykaji stietd zajmd, které mohou vzniknout v rdiz-
nych situacich, véetné napriklad viastniho obchodova-
ni zaméstnancd spolec¢nosti, zam& mimo spolecnost
&i dérkd nebo zébavy.

B. Ve zbyvajicich pfipadech, kdy organiza¢ni ¢i admini-
strativni opatfeni nejsou schopny zabranit, s rozumnou
Uvahou tomu, aby stfet zajmU0 mél negativni dopad na
zajmy klienta, IB UK a jeho Partnefi odhali zdroj a pova-
hu hmotného zajmu klientovi hned jak to jen bude ro-
zumné mozné spolu s rozsahem zavedenych opatreni
k omezeni vzniklych rizik pfedtim nez klientovi poskyt-
nou jakékoliv sluzby. IB UK nebo jeho Partnefi timto
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prohladuji, Ze v piipadé zajistovani obchodu pro Klienta
nebo pri obchodech s klientem, mohou mit zajem ¢&i
dohody, které jsou materidlni a obsahuji a nevyjimaij:

i. obchodovani s prfedmétnou &i souvisejici investicl
nebo podkladovym aktivem investice, na vrub viast-
niho Gctu IB UK &i viastniho Uctu Partnera nebo Uctu
jiného subjektu, zahrnuijic prodej ¢i koupi od klienta,

ii. sluGovani klientovych prikaz( s viastnimi prikazy
IB UK, Partner(i nebo prikazy klientd IB UK ¢i jejich
Partnerd,

jii. parovani klientovych pikazt (vzajemné propojeni)
s prikazy jiného klienta jednajic jeho jménem, stejné
jako jednajic jménem jiného klienta,

iv. kupovani od klienta a nasledné okamzité prodant,
¢i neprodani, jinému klientovi nebo naopak,

v. drzeni pozice (véetné kratké pozice v predmétné
investici, souvisejici investici nebo podkladovém ak-
tivu investice),

Vi. kétovani cen v ramci trhu pfedmétné investice,
souvisejici investice ¢i podkladového aktiva investice,

vii. sjednavani obchodd a poskytovani jinych sluzeb
partnerm ¢&i klientim, ktefi mohou mit zajmy v in-
vestici nebo podkladovych aktivech, které jsou ve
stietu se zajmy Klienta.

C. Klient opraviuje IB UK, jeho Partnery nebo jejich
klienty, aby jednali jako kupci v souladu s prikazy umis-
ténymi 1B UK klientem u piikazd k prodeji na Uctech
klienta nebo jako prodejci v souladu s prikazy umis-
ténymi IB UK Klientem u prikazli ke koupi na Uctech
klienta. Klient pfijima to, ze IB UK a/nebo jeho Partnefi
mohou mit zajmy, které jsou ve stretu se zajmy klienta
a mohou byt svézani povinnostmi, které jsou ve stretu
s povinnostmi, kterymi by jinak byli vazani vici klientovi
a souhlasi s tim. Tento souhlas podiéha pravidllim burz
nebo trhl, na kterych se takové transakce vyskytuiji
a ostatnim platnym zakondm.

12. Customer Qualification

Customer warrants that their application is true and
complete; will promptly notify IB UK of any information
changes; and authorizes IB UK and/or its Affiliates to
make any inquiry to verify information.

A. Natural Persons: Customer warrants that Customer
is over 18; is under no legal incapacity; and has suf-
ficient knowledge and experience to understand the
nature and risks of the products to be traded.

B. Organizations: Customer and its authorized rep-
resentatives warrant that Customer: (i) is authorized
under its governing document(s) and in the juris-
dictions in which it is organized and/or regulated to
enter this Agreement and trade (including on margin
if applicable); (i) is under no legal incapacity; and (iii)
that persons identified to enter orders have proper au-
thority and have sufficient knowledge and experience
to understand the nature and risks of the products to
be traded.

C. Trusts: “Customer” refers to the Trust and/or Trus-
tees. Trustee(s) represent(s) that there are no Trustees
other than listed in the application and certifies(y) that
IB UK may follow instructions from any Trustee and de-
liver funds, securities, or any other assets to any Trus-
tee or on any Trustee’s instructions, including delivering
assets to a Trustee personally. IB UK, in its discretion,
may require written consent of any or all Trustee(s) pri-
or to following instructions of any Trustee. Trustee(s)
has (have) the power under the Trust documents and
applicable law to enter this Agreement, open the type
of account applied for, and enter transactions and is-
sue instructions. Such powers include, without limit,
authority to buy, sell (including short), exchange, con-

vert, tender, redeem and withdraw assets (including
delivery of securities to/from the account) to trade
securities on margin or otherwise (including purchase/
sale of options), and trade futures and/or options on
futures, for the Trust. Should only one Trustee execute
this Agreement, Trustee represents that Trustee has
the authority to execute this Agreement, without con-
sent by the other Trustees. Trustee(s) certifies(y) that all
transactions for this account will comply with the Trust
documents and applicable law. Trustee(s), jointly and
severally, shall indemnify IB UK and its Affiliates and
hold IB UK and its Affiliates harmless from any claim,
loss, expense or liability for effecting any transactions,
and acting upon any instructions given by the Trus-
tee(s).

D. Regulated Persons and Entities: Unless Customer
notifies IB UK otherwise, Customer represents that
Customer is not a broker -dealer; futures commission
merchant; or affiliate, associated person or employee
thereof. Customer agrees to notify IB UK immediately
by telephone or electronically through the IB UK web-
site if Customer becomes employed or associated
with a broker -dealer or futures commission merchant.

12. Zpiisobilost klienta

Klient potvrzuje, Ze jeho, jeji nebo jejich Zadost je
pravdiva a Uplng; okamzité upozorni IB UK na jakékoli
zmeény Udajl; a opravriuje IB UK a/nebo jeho Partnery
k jakémukoli Setfeni k ovéreni informaci.

A. Fyzické osoby: Klient potvrzuje, Ze je mu vice nez
18 let; neni jakymkoli zplisobem pravné nezplisobily;
a ma dostatecné znalosti a zkusenosti, aby porozumel
povaze a rizikiim produkt, které budou obchodovany.
B. Pravnické osoby: Klient a jeho povérené osoby
potvrzuji, ze klient: (i) je opravnén dle svych stanov
a jurisdikci, ve kterych je organizovan a/nebo regulo-
van, vstoupit do této Smlouvy a obchodovat (véetné
obchodovani na marzi pokud tomu je aplikovatelné);
(i) neni jakymkoli zplisobem préavné nezplsobily;
a Ze (iii) osoby uréené k zadavani prikazd maji Fadné
opravnéni a maji dostatecné znalosti a zkusenosti, aby
porozumély povaze a rizikdm produktd, které budou
obchodovany.

C. Svéfenecky fond: Klientem je mysSlen Svérensky
fond a/nebo Zmocnénci, ktefi jsou povéreni naklada-
nim s majetkem. Zmocnénec/ci prohlasuje/i, ze nejsou
zadni dalsi Zmocnénci nezZ ti, ktefi jsou uvedeni v Za-
dosti a potvrzuje/i, Ze IB UK maZe vykonavat instrukce
od jakéhokoli Zmocnénce a dorucovat penézni pro-
stfedky, cenné papiry, nebo jakékoli jina aktiva jaké-
mukoli Zmocnénci nebo dle jakychkoli instrukei Zmoc-
nénce, véetné doruceni aktiv pfimo Zmocnénci. IB UK,
dle svého uvaZeni, mize vyzadovat pisemny souhlas
jakéhokoli Zmocnénce nebo vdech Zmocnéncl diive
nez se bude fidit instrukcemi jakéhokoli Zmocnénce.
Zmocnénec/ci stvrzuje/i, ze méa/maji dle dokumentd
Svéfeneckého fondu a aplikovatelnych zakon( pravo-
moc vstoupit do této Smlouvy, oteviit poZzadovany typ
Uctu, a zaddvat transakce a poddvat instrukce. Takova
pravomoc zahrnuje, bez omezeni, opravnéni kupovat,
prodavat (véetné prodeje nakratko), vyménovat, kon-
vertovat, nabizet, vykupovat a vybirat aktiva (véetné
dodani cennych papirli na/z uctu) k obchodovani s
cennymi papiry na marzovém uctu nebo jinak (véetné
nakupovani/prodavani opci), a obchodovat futures a/
nebo opce na futures, pro Svérenecky fond. Pokud
do této Smlouvy vstoupi pouze jeden ze Zmocnénct,
Zmocnénec prohlasuje, Ze ma opravnéni vstoupit do
této Smlouvy bez souhlasu ostatnich Zmocnéncu.
Zmocnénec/ci stvrzuji, ze vSechny transakce pro-
vedené na tomto UCtu budou v souhlasu s pravidly
a dokumenty Svéreneckého fondu a aplikovatelnymi
zakony a, Ze vSechny obchody na tomto Uc¢tu budou
v souladu s pravomocemi zmocnénce/U svéfenych
Svéfeneckym fondem dle jeho dokumentace, a také
v souladu s jeho/jejich své&feneckymi povinnostmi vaci
Svéfeneckému fondu a jeho viastnikdim. Zmocnénec/



ci také stvrzuji, Ze bude/budou informovat vlastni-
ky Svéreneckého fondu o vSech aktivitach na ucet
Svérerneckého fondu, dle potfeb stanovenych doku-
menty fondu a alikovatelnymi zakony. Zmocnénec/ci,
spole¢né a nerozdilng, odskodni IB UK a/nebo jeho
Partnery a nebudou se od IB UK a/nebo jeho Partnert
dozadovat zadnych poZadavkd, nahrad ztrat, nakladd
nebo odpovédnosti za provedeni jakychkoli transakcf
a jednani dle instrukci Zmocnénce/d. Zmocnénec/ci
bez odkladu upozorni Interactive Brokers, pokud se
pravomoci Zmocnénce/t zméni v jakémkoli smyslu ve
vztahu k této Smlouvé veetné a nevyjimaje skute¢nos-
ti a zmén ovliviujici presnost a spravnost prohlasent
v této Smlouve.

D. Regulované osoby a subjekty: Pokud klient neupo-
zorni IB UK, ma se za to, Ze klient je klientem, ktery
neni broker-dealer; provizni obchodnik s futures; nebo
pridruzend organizace, spojend osoba nebo zamést-
nanec uvedenych organizaci. Klient souhlasi, ze 1B
UK okamzité upozorni telefonicky nebo elektronicky
pres internetové stranky IB UK pokud se klient stane
zaméstnanym nebo do spojeni s brokerem-dealerem
nebo proviznim obchodnikem s futures.

13. Joint Accounts

Each joint account holder agrees that each joint holder
has authority, without notice to the other, to: (i) buy/sell
securities, futures or other products (including on mar-
gin); (ii) receive account confirmations and correspond-
ence; (i) receive and dispose of money, securities or
other assets; (iv) enter, terminate, or agree to modify
this Agreement; (v) waive any part of this Agreement;
and (vi) deal with IB UK as if each joint holder was the
sole holder. Notice to any joint holder constitutes no-
tice to all joint holders. Each joint account holder is
jointly and severally liable to IB UK and/or its Affiliates
for all account matters. IB UK and/or its Affiliates may
follow instructions of any joint holder and make delivery
to any joint account holder individually of any account
property.

Upon death of any joint holder, the surviving holder
shall give IB UK notice by telephone or electronically
through the IB UK website and IB UK may, before or
after notice, initiate proceedings, require documents,
retain assets and/or restrict transactions as it deems
advisable to protect itself against any liability or loss.
The estate of any deceased joint account holder shall
be liable and each survivor will be liable, jointly and
severally, to IB UK for any debt or loss in the account
or upon liquidation of the account. Unless Customers
indicate otherwise, IB UK may presume that account
holders are joint tenants with rights of survivorship.
Upon death of any joint holder, the account shall be
vested in the surviving holders, without in any man-
ner releasing the deceased joint holder’s estate from
liability.

13. Spoleéné ucty

Kazdy z vlastnikd spole¢ného Uctu souhlasi, ze kazdy
z vlastnikdl spole¢ného uctu méa pravo bez upozornéni
ostatnich viastnik(: (i) kupovat/prodavat cenné papiry,
futures nebo jiné produkty (i na marzi); (i) pfijimat potvr-
zeni a korespondenci k Uctu; (iii) prijimat a disponovat
s penézi, cennymi papiry nebo jinymi aktivy; (iv) vstou-
pit do této Smlouvy, ukoncit ji nebo odsouhlasit jeji
zmeénu; (v) zffici se jakékoli ¢asti této Smlouvy; a (vi) jed-
nat s IB UK, jako kdyby kazdy ze spole¢nych viastnikd
byl jedinym vlastnikem Uctu. Oznameni jakémukoli ze
spole¢nych viastnik( Uctu predstavuje oznameni véem
vlastnikiim spole¢ného Uctu. Kazdy ze spolecnych
vlastnikdl Uctu je spolecné a nerozdiing odpovédny 1B
UK a/nebo jeho Partnerlim ve vSech zéleZitostech ty-
kajicich se uctu. IB UK a/nebo jeho Partnefi se mohou
fidit dle instrukci jakéhokoli viastnika spole¢ného uctu
a mohou dorugit jakoukoli dodavku jakéhokoli majetku
Uctu jakémukoli ze spole¢nych viastnikd uctu.

V piipadé umrti jednoho ze spolecnych viastnik(
Uctu, Zijici viastnik upozorni IB UK telefonicky nebo
elektronicky pres internetové stranky IB UK a IB UK
mUze pred nebo po oznameni, zahdjit fizeni, Zadat do-
kumenty, zadrzet aktiva a/nebo omezit transakce jak
uzna za vhodné, za Ucelem ochrany proti jakémukoli
zdvazku nebo ztraté. Majetek jakéhokoli zesnulého
spoluvlastnika Uctu bude podiéhat a kazdy z Zijicich
spoluvlastnikd Uctu bude odpovédny, spole¢né a ne-
rozdilng, 1B UK za jakoukoli ztratu nebo diuh na uctu
nebo vzniklou pfi likvidaci uctu. Pokud klienti nestanovi
jinak, 1B UK bude predpokladat, Ze viastnici Uctu jsou
spolecnici se vzdjemnym pravem na pozlstaly maje-
tek. V pfipadé umrti jednoho ze spole¢nych viastnik(
Uctu, bude Ucet svéfen Zijicim viastnikdm uctu, bez
vyvazani majetku zesnulého spoluviastnika v zadném
pfipadé ze zavazku.

14. Margin

A. Risk of Margin Trading: Margin trading is highly risky
and may result in a loss of funds greater than Custom-
er has deposited in the account. Customer has read
the “Disclosure of Risks of Margin Trading” provided
separately by IB UK.

B. Requirement to Maintain Sufficient Margin Contin-
uously: Margin transactions are subject to initial and
maintenance margin requirements of exchanges,
clearinghouses and regulators and also to any addi-
tional margin requirement of IB UK and/or its Affiliates,
which may be greater (“Margin Requirements”). IB UK
MAY MODIFY MARGIN REQUIREMENTS FOR ANY
OR ALL CUSTOMERS FOR ANY OPEN OR NEW
POSITIONS AT ANY TIME, IN IB UK’S SOLE DISCRE-
TION. Customer shall monitor their account so that at
all times the account contains sufficient equity to meet
Margin Requirements. IB UK and/or its Affiliates may
reject any order if the account has insufficient equity to
meet Margin Requirements, and may delay processing
any order while determining margin status. Customer
shall maintain, without notice or demand, sufficient eqg-
uity at all times to continuously meet Margin Require-
ments. Formulas for calculating Margin Requirements
on the IB UK website are indicative only and may not
reflect actual Margin Requirements. Customers must
at all times satisfy whatever Margin Requirement is
calculated by IB UK and/or its Affiliates.

C. IB UK Will Not Issue Margin Calls: IB UK DOES NOT
HAVE TO NOTIFY CUSTOMER OF ANY FAILURE TO
MEET MARGIN REQUIREMENTS PRIOR TO IB UK
AND/OR ITS AFFILIATES EXERCISING ITS RIGHTS
UNDER THIS AGREEMENT. CUSTOMER ACKNOWL-
EDGES THAT IB UK GENERALLY WILL NOT ISSUE
MARGIN CALLS; GENERALLY WILL NOT CREDIT
CUSTOMER’S ACCOUNT TO MEET INTRADAY OR
OVERNIGHT MARGIN DEFICIENCIES; AND IS AU-
THORIZED TO LIQUIDATE ACCOUNT POSITIONS
IN ORDER TO SATISFY MARGIN REQUIREMENTS
WITHOUT PRIOR NOTICE.

D. Liguidation of Positions and Offsetting Transactions:

i. IF AT ANY TIME CUSTOMER’S ACCOUNT HAS
INSUFFICIENT EQUITY TO MEET MARGIN RE-
QUIREMENTS OR IS IN DEFICIT, IB UK AND/
OR ITS AFFILIATES HAVE THE RIGHT, IN THEIR
SOLE DISCRETION, BUT NOT THE OBLIGATION,
TO LIQUIDATE ALL OR ANY PART OF CUSTOM-
ER’S POSITIONS IN ANY OF CUSTOMER'S IB
UK ACCOUNTS, INDIVIDUAL OR JOINT, AT ANY
TIME AND IN ANY MANNER AND THROUGH ANY
MARKET OR DEALER, WITHOUT PRIOR NOTICE
OR MARGIN CALL TO CUSTOMER. CUSTOMER
SHALL BE LIABLE AND WILL PROMPTLY PAY 1B
UK AND/OR ITS AFFILIATES FOR ANY DEFICIEN-
CIES IN CUSTOMER’S ACCOUNT THAT ARISE
FROM SUCH LIQUIDATION OR REMAIN AFTER
SUCH LIQUIDATION. IB UK AND ITS AFFILIATES
HAVE NO LIABILITY FOR ANY LOSS SUSTAINED

BY CUSTOMER IN CONNECTION WITH SUCH
LIQUIDATIONS (OR IF THE IB UK SYSTEM DELAYS
EFFECTING, OR DOES NOT EFFECT, SUCH LIQUI-
DATIONS) EVEN IF CUSTOMER RE-ESTABLISHES
ITS POSITION AT A WORSE PRICE.

i. IB UK may allow Customer to pre-request the
order of liquidation in event of a margin deficiency,
but such requests are not binding on IB UK and
its Affiliates and IB UK and its Affiliates retain sole
discretion to determine the assets to be liquidated
and the order/manner of liquidation. IB UK and/or its
Affiliates may liquidate through any market or dealer,
and IB UK or its Affiliates may take the other side
of the transactions consistent with Applicable Laws.
If IB UK liquidates any/all positions in Customer’s
account, such liquidation shall establish Customer’s
gain/loss and remaining indebtedness to IB UK and
its Affiliates, if any. Customer shall reimburse and
hold IB UK and its Affiliates harmless for all actions,
omissions, costs, fees (including, but not limited to,
attorney’s fees), or liabilities associated with any such
transaction undertaken by IB UK and/or its Affiliates.
If IB UK and/or its Affiliates executes an order for
which Customer did not have sufficient equity, IB UK
and its Affiliates have the right, without notice, to lig-
uidate the trade and Customer shall be responsible
for any resulting loss and shall not be entitled to any
resulting profit.

iii. If IB UK does not, for any reason, liquidate un-
der-margined positions, and issues a margin call,
Customer must satisfy such call immediately by
depositing funds. Customer acknowledges that even
if a call is issued, IB UK and/or its Affiliates still may
liquidate positions at any time.

iv. Customer acknowledges that IB UK and its Af-
filiates also have the right to liquidate all or part of
Customer’s positions without prior notice: (i) if any
dispute arises concerning any Customer trade, (i)
upon any “Default” as described in Section 20 be-
low, or (iii) whenever IB UK and/or its Affiliates deems
liguidation necessary or advisable for IB UK'’s and/or
its Affiliates’ protection

E. Margin Trading Acknowledgement: Customer ac-
knowledges that where credit is extended to Customer
pursuant to margin loan facilities provided under the
terms of this Agreement, it is likely to exceed a sum
equivalent to GBP 25,000 (or as amended in the future
by the Secretary of State for exemption from regula-
tion of consumer credit) at some stage. The maximum
amount of the margin loan will be based on the ac-
count equity.

14. Marze

A. Riziko obchodovani na marzi: Obchodovani na
marzi je vysoce rizikové a mize mit za nasledek ztra-
tu prostiedkd presahuijici vklad Klienta na ucet. Klient
prohlasuje, Zze Cetl “Seznameni s riziky obchodovani
na marzi“ (angl., orig. “Disclosure of Risks of Margin
Trading”) poskytnuté IB UK oddélené (pozn. soucast
dokumentu Prilohy).

B. Pozadavek udrzovat priibézné dostateGnou marzi:
Transakce na marzi podléhaji pozadavkim na poca-
te¢ni a udrzovaci marzi stanovenymi burzami, zUcto-
vacimi centry a regulatory a také jakymkoli dalsim
marzovym pozadavkim stanovenym IB UK a/nebo
jeho Partnery, které mohou byt vyssi (,Marzové po-
Zadavky“). IB UK A/NEBO JEHO PARTNERI MOHOU
ZMENIT MARZOVE POZADAVKY PRO JAKEHOKOLI
KLIENTA NEBO VSECHNY KLIENTY ZAROVEN PRO
JAKEKOLI OTEVRENE POZICE NEBO JAKEKOLI
NOVE POZICE KDYKOLI, DLE VLASTNIHO UVAZEN(
IB UK. Klienti budou sledovat své Ucty tak, aby ucet
vzdy disponovali dostate¢nym kapitdlem na pokryti
marzovych poZadavkd. IB UK a/nebo jeho Partnefi
mohou odmitnout jakykoli prikaz, pokud ucet nema
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dostatek prostredk( na pokryti marzovych pozadavk(
a mUze pozdrzet zpracovani jakéhokoli prikazu béhem
zjistovani stavu marze. Klient bude vzdy udrzovat, aniz
by byl upozorfiovan a Zadan, dostatec¢né prostredky
k prabéZznému kryti marZzovych poZadavkU. Vzorce pro
vypodet marzovych poZzadavkd na webovych stran-
kdach IB UK jsou pouze indikativni a nemusi se shodo-
vat s redlnymi marzovymi pozadavky. Klient musi vzdy
uspokoajit jakykoli marzovy pozadavek vypocteny IB UK
a/nebo jeho Partnery.

C. IB UK nebude vydavat vyzvu na doplnéni marze:
IB UK nemusi upozornit Klienta na jakykoli nedosta-
tek marze dle marzovych poZadavkd v predstihu pred
uplatnénim svych prav IB UK a/nebo jeho Partnerd
danych touto Smilouvou. Klient si je védom, Ze IB UK
zpravidla nebude vydavat vyzvu na doplnéni marze;
zpravidla nebude pfipisovat prostfedky na klientv
Ucet tak, aby byly vyrovnany intradenni marzové ne-
dostatky nebo nedostatky marze pres noc; a je oprav-
néno k likvidaci pozic na Uctu za Ucelem zajisténi do-
statku marze pro marzové pozadavky bez pfedchoziho
upozornén.

D. Likvidace pozic a vyrovnavaci transakce:

i. KDYKOLI KLIENTUV UCET NEMA DOSTATEK
PROSTREDKU K USPOKOJENI MARZOVYCH
POZADAVKU NEBO JE V DEFICITU, 1B UK A/
NEBO JEHO PARTNERI MAJI PRAVO, DLE JE-
JICH VLASTNIHO UVAZENI, ALE NE POVINNOST,
LIKVIDOVAT VSECHNY NEBO JAKOUKOLI CAST
KLIENTOVYCH POZIC NA JAKEMKOLI 1B UK UCTU
KLIENTA, INDIVIDUALNIM NEBO SPOLECNEM,
KDYKOLI A JAKYMKOLI ZPUSOBEM PRES JAKY-
KOLI TRH NEBO DEALERA, BEZ PREDCHOZIHO
UPOZORNENI NEBO ZASLANI POZADAVKU NA
DOPLNENI MARZE KLIENTOVI. KLIENT JE OD-
POVEDNY ZA, A BEZ ODKLADU ZAPLATI IB UK A/
NEBO JEHO PARTNERUM, JAKEKOLI ROZDILY NA
UCTU KLIENTA, KTERE VZEJDOU Z TAKOVE LIK-
VIDACE NEBO ZUSTANOU PO TAKOVE LIKVIDACI.
IB UK A/NEBO JEHO PARTNERI NEMAJI ZADNOU
ODPOVEDNOST ZA JAKOUKOLI ZTRATU, KTE-
ROU KLIENT UTRPI V SOUVISLOSTI S TAKOVOU
LIKVIDACI (NEBO POKUD SE IB UK SYSTEM
OPOZDI PRI PROVADENI, NEBO NEPROVEDE, TA-
KOVE LIKVIDACE) | POKUD KLIENT ZNOVU OTE-
VRE STEJNOU POZICI ZA HORSI CENU.

i. IB UK m(ze umoznit Klientovi zazadat v predstihu
o prikaz k likvidaci v pfipadé nedostateéné marze,
ale tyto zadosti nejsou pro IB UK a/nebo jeho Part-
nery zavazné a IB UK a/nebo jeho Partnefi si pone-
chavaji pravo vlastniho uvazeni k uréeni aktiv, které
budou likvidovany a poradi/zpUsob likvidace. IB UK
a/nebo jeho Partnefi mohou provést likvidaci pres
jakykoli trh nebo dealera, IB UK nebo jeji Partnefi
mohou byt protistranou téchto transakci v souladu
s Aplikovatelnymi zékony a regulacemi. Pokud 1B UK
Zlikviduje jakoukoli/vSechny pozice na Uctu klienta,
takova likvidace ve svém dsledku urdi Klientdv zisk/
ztratu a zbyvajici zadluzeni vici IB UK a/nebo jeho
Partnerlim, pokud néjaké existuje. Klient odskodni
IB UK a/nebo jeho Partnery a nebude 1B UK a/nebo
jeho Partnery ¢init odpovédnymi za jakékoli Ukony,
zanedbani, naklady, poplatky (vCetné, ale nejen, po-
platkd pravniho zastoupeni), nebo povinnosti souvi-
sejici s takovou transakci provedenou IB UK a/nebo
jeho Partnery. Pokud IB UK a/nebo jeho Partnefi
vyplni prikaz, pro ktery klient nemél dostatek pro-
stredkd, IB UK a/nebo jeho Partnefi maji pravo, bez
upozornéni, zlikvidovat takovy obchod a klient bude
odpovédny za pripadnou vzeslou ztratu a nebude
mit narok na zadny vzesly zisk.

ii. Pokud IB UK z jakéhokoli divodu nezlikviduje
pozice s nedostateCnym krytim marze, a vyda vy-
zvu na doplnéni marze, klient musi uposlechnout
takovy pozadavek okamzitym viozenim finan¢nich

prostiedkd. Klient si je védom, Ze i po vydani vyzvy
IB UK a/nebo jeho Partnefi mohou kdykoli zlikvidovat
klientovi pozice.

iv. Klient si je védom, ze IB UK a/nebo jeho Partnefi
maji také pravo zlikvidovat ¢ast nebo vSechny klien-
tovi pozice bez predchoziho upozornéni: (i) pokud
vznikne néjaky spor tykajici se néjakého obchodu
klienta, (i) v pripadé jakéhokoli “Poruseni podminek”
dle odst. ¢. 20 nize, nebo (jii) kdykoli IB UK a/nebo
jeho Partnefi budou povazovat likvidaci nezbytnou
nebo vhodnou pro svou viastni ochranu.

E. Upozornéni tykajici se marzového obchodovani:
Klient si je védom, ze kdyz je klientovi poskytnuta na
zékladé mechanism( marzovych vypUjcek dle podmi-
nek této Smlouvy kreditni hodnota, je pravdépodobné,
ze tato hodnota prekroc¢i 25 000 GBP (nebo v pripa-
dé budouci zmény na jinou hodnotu, kterd je urCena
Statnim tajemnikem, jejiz prekroCeni méa za dusledek
vyjmuti z plisobnosti regulace spottebitelskych ptijcek)
za néjaky Gas. Maximalni mozna marzova vypUjcka
bude stanovena v zavislosti na hodnoté obchodniho
uctu.

15. Universal Accounts

IB UK utilizes the services of its U.S. affiliate Interactive
Brokers LLC (“IB LLC”) to execute, clear and carry
position and assets for Customer accounts. An IB
UK Universal Account is two underlying accounts on
the books and records of IB LLC: an SEC-regulated
securities account and a CFTC-regulated commodity
account. Customer authorizes transfers between the
securities and commodity accounts to cover Margin
Requirements and other obligations, and acknowledg-
es IB UK may liquidate positions to cover obligations
in the other account. Customer authorizes IB UK to
provide combined confirmations/statements for both
accounts. CUSTOMER ACKNOWLEDGES THAT
ONLY ASSETS IN THE SECURITIES ACCOUNT ARE
COVERED BY SIPC PROTECTION AND EXCESS
COVERAGE AND NOT ASSETS IN THE COMMODITY
ACCOUNT.

15. Univerzalni Gcty

IB UK vyuziva sluzeb své pridruzené organizace z USA
Interactive Brokers LLC (“IB LLC”) k realizaci, zdctovani
adrzeni pozic a aktiv na klientskych Gétech. Univerzalni
Ucet IB UK je v UCetnictvi a zaznamech IB LLC slozen
ze dvou podkladovych Uctd: uctu cennych papiru pod-
Iéhajiciho regulaci SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) a komoditniho Uctu podiéhajiciho regu-
laci CFTC (Commodity Futures Trading Commission).
Klient schvaluje prevody mezi U¢tem cennych papirdi
a komoditnim uctem za uUc€elem pokryti marzovych
pozadavki a jinych zavazk( a je si védom, ze IB UK
muze likvidovat pozice na jednom UGctu, aby pokrylo
zavazky na druhém uctu. Klient opraviuje IB UK k po-
skytovani spole¢nych potvrzeni/vykazl pro oba Ucty.
Klient si je védom, Ze jen aktiva na U¢tu cennych papirti
jsou predmétem SIPC kryti a dodatecného kryti, ale ne
aktiva na komoditnim uctu.

16. United Kingdom Client Money and
Custody Rules

IB LLC is located outside of the United Kingdom and
IB LLC may deposit and hold money, securities, and
other assets (including, but not limited to, collateral
and safe custody investments) on behalf of Custom-
er in accounts that are located outside of the United
Kingdom. The legal, regulatory, and settlement regime
applicable to IB LLC and to the entities in which Cus-
tomer’s money, securities and other assets will be held
will be different from that of the United Kingdom (i.e.,
any client money and custody Rules promulgated by
the FCA will not apply). Among other things, different
practices for the separate identification of Customer’s
money, securities and other assets are held, Custom-
er's money, securities and assets may be treated dif-
ferently from the position that would apply if the money;,

securities or assets were held in the United Kingdom.
To the extent that IB LLC holds Customer money, se-
curities, or other assets, IB LLC will hold such money,
securities, and assets in accordance with the rules of
the U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”)
and the U.S. Commodity Futures Trading Commission
(“CFTC”), as applicable.

16. Pravidla Spojeného kralovstvi pro spravu
prostiedki klientt a custody sluzby

IB LLC ma sidlo mimo Spojené kralovstvi a IB LLC
mdZe vkladat penize, cenné papiry a jina aktiva (vet-
né, ale nevyjimaje, kolaterdl a investice do Uschovy)
jménem Klienta na Ucty, které jsou umisténé mimo
Spojené kralovstvi. Pravni, regulatorni a zUctovaci re-
zim platny pro IB LLC a pro subjekty, u kterych budou
umistény klientské penize, cenné papiry a jina aktiva
bude jiny nez ve Spojeném krdlovstvi (napf. nebudou
se na né vztahovat jakékoliv pravidla pro spravu pro-
stfedkd Klientl a custody sluzeb vyhlagené FCA). Mimo
jiné, jsou uplatrovany jiné postupy pro uréeni oddéle-
nych klientskych penéz, cennych papirli a jinych aktiv.
S Klientskymi penézi, cennymi papiry a aktivy mdze byt
zachdzeno jinak nez kdyby tyto penize, cenné papiry
nebo aktiva byly umisténé ve Spojeném kralovstvi. Po-
kud IB LLC bude drzet klientské penize, cenné papiry
nebo jind aktiva, bude tak &init v souladu s rozsahem
platnych pravidel americké Komise pro burzy a cenné
papiry (U.S. Securities and Exchange Commission
neboli ,SEC*) a americké Komise pro obchodovani
s futures a komoditami (Commaodity Futures Trading
Commission neboli ,CFTCY).

17. Short Sales

Customer acknowledges that short sales must be
done in a margin account, subject to Margin Require-
ments, and that if IB UK and/or its Affiliates cannot bor-
row stock (or re-borrow after a recall notice) IB UK and/
or its Affiliates may buy-in stock on Customer’s behalf,
without notice to Customer, to cover short positions
and Customer is liable for any losses/costs.

17. Prodej nakratko

Klient si je védom, Ze prodeje nakratko musi byt
provedeny na marzovém Uctu, podléhajic marzovym
pozadavkim; a Ze pokud IB UK a/nebo jeho Part-
nefi nemohou zapUjcit akcii (nebo znovu-zapdjcit po
pozadavku na navraceni), IB UK a/nebo jeho Partnefi
mohou nakoupit akcii klientovym jménem bez upozor-
néni klienta a klient je odpoveédny za jakékoli pripadné
ztréty/naklady.

18. IB UK's Right to Loan/Pledge Customer
Assets

As allowed by Applicable Laws, IB UK and/or its Af-
filiates are authorized by Customer to lend to itself
or others Customer securities or assets. IB UK and/
or its Affiliates may, without notice, pledge, re-pledge,
hypothecate or re -hypothecate Customer securities
and assets, separately or together with those of other
customers, for any amount due in any IB UK account
in which Customer has an interest, without retaining
in IB UK’s or its Affiliates’ possession or control a like
amount of assets. For loans of securities, IB UK and/or
its Affiliates may receive financial and other benefits to
which Customer is not entitled. Such loans could limit
Customer’s ability to exercise securities’ voting rights.

18. Pravo IB UK zapuijcit/zastavit aktiva klienta
Jak je pripusténo aplikovatelnymi zékony, IB UK &/
nebo jeho Partnefi jsou klientem opravnéni k zapuj-
¢eni, sobé nebo jinym klientdm, cennych papirl nebo
aktiv klienta. IB UK a/nebo jeho Partnefi mohou bez
upozornéni  zastavit, opétovné-zastavit, postoupit
nebo opétovné-postoupit klientovi cenné papiry nebo
aktiva, oddélené nebo spole¢né s cennymi papiry a ak-
tivy jinych Klientd, v jakékoli splatné ¢astce z jakéhokoli
uctu IB UK, kde je klient zainteresovan, bez zachovani
vlastnictvi nebo kontroly IB UK nebo jeho Partner( nad
danym mnoZstvim aktiv. Za zapGjceni cennych papir(,



IB UK a/nebo jeho Partnefi mohou obdrzet finanéni
nebo jinou odménu, na kterou klient nema pravo. Ta-
kové pajcky mohou omezit klientovou moZnost uplatnit
hlasovaci prava souvisejici s cennymi papiry.

19. Security Interest

All Customer assets of any kind held by or on behalf
of IB UK and/or its Affiliates for Customer’s account
are hereby pledged to IB UK and/or its Affiliates and
are subject to a perfected first priority lien and security
interest in their favor to secure performance of obliga-
tions and liabilities to 1B UK and/or its Affiliates arising
under this or any other Agreement.

19. Zastavni pravo

V8echna aktiva jakéhokoli druhu drzend IB UK a/
nebo jeho Partnery nebo jménem IB UK a/nebo jeho
Partnert pro klientdv Ucet jsou timto zastavena IB a/
nebo jeho Partnery a jsou predmétem dokonalého za-
stavniho prava nejvyssi priority a zastavniho prava ve
prospéch IB UK a/nebo jeho Partnerll k zabezpeceni
pInéni zéavazk{ a povinnosti k IB UK a/nebo jeho Part-
nerm pochézejicich z této nebo jakékoli jiné Smiouvy..

20. Event of Default

A “Default” occurs automatically, without notice upon:
(i) Customer breach/repudiation of any agreement
with IB UK and/or any of its Affiliates; (i) Customer’s
failure to provide assurance satisfactory to IB UK of
performance of an obligation, after request from IB UK
in IB UK’s sole discretion; (i) proceedings by/against
Customer under any bankruptcy, insolvency, or similar
law; (iv) assignment for the benefit of Customer’s cred-
itors; (v) appointment of a receiver, trustee, liquidator or
similar officer for Customer or Customer property; (vi)
Customer representations being untrue or misleading
when made or later becoming untrue; (vii) legal incom-
petence of Customer; (viii) proceeding to suspend
Customer business or license by any regulator or or-
ganization; (ix) IB UK having reason to believe that any
of the foregoing is likely to occur imminently.

Customer unconditionally agrees that, upon a De-
fault, IB UK may terminate any or all IB UK’s and/or
its Affiliates’ obligations to Customer and IB UK and
its Affiliates shall have the right in its discretion, but
not the obligation, without prior notice, to liquidate
all or any part of Customer’s positions in any 1B UK
account, individual or joint, at any time and any man-
ner and through any market or dealer. Customer shall
reimburse and hold IB UK and its Affiliates harmless for
all actions, omissions, costs, fees (including, but not
limited to, attorney’s fees), or liabilities associated with
any Customer Default or any transaction undertaken
by IB UK and/or its Affiliates upon Default.

20. Piipady poruSeni Smlouvy

“Porugeni Smlouvy” nastava automaticky, bez upo-
zornéni v téchto pripadech: (i) Klient porusi/odstoupi
od jakékoli dohody s IB UK a/nebo jeho Partnery; (i)
klient nedokaze poskytnout dle IB UK dostate¢nou
zaruku plnéni zavazku, po pozadavku ze strany 1B UK
dle viastniho uvazeni IB UK; (iii) existuiji fizeni vedené
klientem/proti klientovi tykajici se jakéhokoli bankrotu,
platebni neschopnosti nebo podobného pravniho sta-
vu; (iv) postoupeni ve prospéch klientovych véfitell; (v)
jmenovani prjlemce, zmocnénce, likvidatora nebo po-
dobného pracovnika k majetku Klienta nebo ke kliento-
vi samotnému; (vi) klientova vyjadreni jsou nepravdiva
nebo zavadeéjici v okamziku tvrzeni nebo pokud se tak
prokéze pozdéji; (vii) pravni nezplsobilosti klienta; (viii)
fizeni k pozastaveni klientova podnikani nebo licen-
ce jakymkoli reguldtorem nebo organizaci; (ix) 1B UK
pojme ddvodné podezieni, Ze bezprostiedné nastane
cokoli z vy$e uvedeného.

Klient bezpodmine¢né souhlasi, Ze v pripadé poruseni
Smlouvy, IB UK mlze zrusit jakykoli/vSechny zavazky
VGG klientovi a IB UK a/nebo jeho Partnefi budou mit
pravo dle svého uvazeni, ne povinnost, zlikvidovat

v8echny nebo jakoukoli ¢ast klientovych pozic na ja-
kémkoli IB UK Uctu, soukromém ¢&i spoleéném, kdy-
koli a jakkoli a pres jakykoli trh ¢i obchodnika. Klient
odskodni IB UK a/nebo jeho Partnery a nebude IB
UK a/nebo jeho Partnery ¢init odpovédnymi za jaké-
koli ukony, zanedbani, naklady, poplatky (vCetnég, ale
nejen, poplatkd pravniho zastoupeni) nebo povinnosti
souvisejici s jakymkoli porusenim Smiouvy klientem
nebo jakoukoli transakci provedenou 1B UK a/nebo
jeho Partnery pfi poruseni Smiouvy.

21. Suspicious Activity

If IB UK in its sole discretion believes that a Customer
account has been involved in any fraud or crime or
violation of laws or regulations, or has been accessed
unlawfully, or is otherwise involved in any suspicious
activity (whether victim or perpetrator or otherwise), IB
UK may suspend or freeze the account or any priv-
ileges of the account, may freeze or liquidate funds
or assets, or may utilize any of the remedies in this
Agreement for a “Default”.

21. Podezielé jednani

Pokud IB UK dle svého vlastniho uvézeni uzna, ze kli-
entliv UCet se podilel/i na jakémkoli podvodu nebo
nezakonném jednani (at uz jako obét ¢i pachatel nebo
v jiném ohledu), IB UK muze pozastavit ¢i zmrazit Gicet
nebo jakékoli dostupna prava k uctu, maze zmrazit
nebo zlikvidovat penézni prostfedky Ci aktiva, nebo
muze vyuzit jakychkoli prostfedkd vyuzitelnych v pripa-
dé “Poruseni Smilouvy”.

22. Multi -Currency Function in IB UK Accounts
A. Customers may be able to trade products de-
nominated in different currencies using a base
currency chosen by Customer. Upon purchase
of a product denominated in a different currency
from the base currency, a margin loan is created to
fund the purchase, secured by the assets in Cus-
tomer’s accounts. If Customer maintains positions
denominated in foreign currencies, 1B UK and/or
its Affiliates will calculate Margin Requirements by
applying exchange rates specified by IB UK and/
or its Affiliates. IB UK WILL APPLY “HAIRCUTS”
(A PERCENTAGE DISCOUNT ON THE FOREIGN
CURRENCY EQUITY AMOUNT) TO REFLECT
THE POSSIBILITY OF FLUCTUATING EXCHANGE
RATES BETWEEN THE BASE CURRENCY AND
THE FOREIGN CURRENCY. CUSTOMER MUST
CLOSELY MONITOR MARGIN REQUIREMENTS
AT ALL TIMES, PARTICULARLY FOR POSITIONS
DENOMINATED IN FOREIGN CURRENCIES, BE-
CAUSE FLUCTUATION IN THE CURRENCY AND
THE VALUE OF THE UNDERLYING POSITION CAN
CAUSE A MARGIN DEFICIT.

B. Customer agrees that IB UK’s obligations to Cus-
tomer shall be denominated in: (i) the United States
dollar; (i) a currency in which funds were deposited by
Customer or were converted at the request of Cus-
tomer, to the extent of such deposits and conversions;
or (i) a currency in which funds have accrued to the
customer as a result of trading conducted on a desig-
nated contract market or registered derivatives trans-
action execution facility, to the extent of such accruals.
Information regarding Customer’s currency conver-
sions is provided on the IB UK customer statements.
Customer further agrees that IB UK and/or its Affiliates
may hold customer funds in: (i) the United States; (i)
a money center country as defined by the US Com-
modity Exchange Act & regulations thereunder; or
(iiiy the country of origin of the currency. In addition,
Customer acknowledges and authorizes 1B UK and/
or its Affiliates to hold Customer’s funds outside the
United States, in a jurisdiction that is neither a money
center country nor the country of origin of the currency
in order to facilitate Customer’s trading in investments
denominated in that currency.

22. Multiménova funkce na IB UK tictech

A. Klienti mohou byt schopni obchodovat produkty
denominované v rlznych ménach za pouziti zakladni
meény zvolené klientem. PFi ndkupu produktu denomi-
novaného v méné odlisné od meny zakladni, je vytvo-
fena marzova pujcka na financovani takového nakupu,
zajisténa aktivy na uctech klienta. Pokud Klient udrzuje
pozice denominované v cizich ménach, IB UK a/nebo
jeho Partnefi budou propoditavat marzové pozadavky
uplatnénim sménnych kurzd uréenych 1B UK a/nebo
jeho Partnery. IB UK BUDE UPLATNOVAT “SRAZKU”
(PROCENTUALNI SNIZENI HODNOTY MAJETKU V
ClZI MENE) ZA UCELEM ZAPOCITANI MOZNOSTI
KOLISANI KURZU MEZI ZAKLADNI A CIZI MENOU.
KLIENT MUSI VZDY PECLIVE SLEDOVAT MARZOVE
POZADAVKY, PREDEVSIM TY PRO POZICE DENO-
MINOVANE V CIZICH MENACH, PROTOZE KOLISANI
MENY A HODNOTA VLASTNI POZICE MOHOU ZPU-
SOBIT NEDOSTATEK MARZE.

B. Klient souhlasi, ze zavazky IB UK v{ci klientovi bu-
dou denominované v: (i) americkych dolarech (USD);
(i) méné, ve které byly penézni prostredky viozeny
na ucet klientem nebo do které byly konvertovany
dle poZadavku klienta, a to v rozsahu téchto vkladd
a konverzi; nebo (i) méng, ve které klientovi pfibyly
na Ucet jako ddsledek obchodovani provedeném na
urcitém smiuvnim trhu nebo registrovaném obchodnim
zafizeni s derivaty v rozsahu téchto piibytkd. Informace
tykajici se klientovych ménovych konverzi jsou posky-
tovany na IB UK vykazech klienta. Klient ddle souhlas,
Ze IB UK a/nebo jeho Partnefi mohou drzet penézni
prostfedky Klienta v téchto zemich: (i) Spojené staty
americké; (i) v zemi definované jako finanéni centrum
dle US Commodity Exchange Act a naslednych regu-
lacf; (iii) nebo zemi plivodu dané mény. Klient si je také
védom a opraviuje IB UK a/nebo jeho Partnery k dr-
Zeni Klientovych penéznich prostfedkd mimo Spojené
staty americké v jurisdikci, ktera neni ani zemi financ-
niho centra, ani zemi plvodu dané mény, za Ucelem
umoznit Klientovi obchodovani s investiénimi nastroji
denominovanymi v dané meng.

23. Foreign Currency Exchange ("Forex")
Transactions

A. HIGH RISKS OF FOREX TRADING: FOREX TRAD-
ING IS GENERALLY UNREGULATED, IS HIGHLY
RISKY DUE TO THE LEVERAGE (MARGIN) INVOLVED,
AND MAY RESULT IN LOSS OF FUNDS GREATER
THAN CUSTOMER DEPOSITED IN THE ACCOUNT.
Customer acknowledges the “Risk Disclosure State-
ment for Forex Trading and Multi -Currency Accounts”
provided separately by IB UK.

B. For Forex transactions, IB UK and/or its Affiliates
generally will act as agent or riskless principal and
charge a fee. IB UK may effect Forex transactions
through an affiliate or third party, which may profit or
lose from such transactions. Customer agrees that IB
UK and/or its Affiliates may transfer to or from Cus-
tomer’s regulated futures or securities account(s) from
or to any of Customer’s non-regulated Forex account
any funds or assets that may be required to avoid mar-
gin calls, reduce debit balances or for any other lawful
reason.

C. Netting: (i) Netting by Novation. Each Forex transac-
tion between Customer and IB UK will immediately be
netted with all then existing Forex transactions between
Customer and IB UK for the same currencies to con-
stitute one transaction. (i) Payment Netting. If on any
delivery date more than one delivery of a currency is
due, each party shall aggregate the amounts deliverable
and only the difference shall be delivered. (jii) Close-Out
Netting. If Customer: (a) incurs a margin deficit in any
IB UK account, (b) defaults on any obligation to 1B UK
and/or its Affiliates, (c) becomes subject to bankruptcy,
insolvency or other similar proceedings, or (d) fails to
pay debts when due, IB UK and/or its Affiliates have
the right but not the obligation to close-out Customer’s
Forex transactions, liquidate all or some of Customer’s
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collateral and apply the proceeds to any debt to IB UK
and/or its Affiliates. (iv) Upon Close-Out Netting or any
“Default”, all outstanding Forex transactions will be
deemed terminated as of the time immediately preced-
ing the triggering event, petition or proceeding. (v) IB
UK's rights herein are in addition to any other rights IB
UK has (whether by agreement, by law or otherwise).

D. Nothing herein constitutes a commitment of IB UK
and/or its Affiliates to offer Forex transactions generally
or to enter into any specific Forex transaction. 1B UK
and/or its Affiliates reserve the unlimited right to refuse
any Forex order or to decline to quote a two-way market
in any currency.

23. Devizové transakce (“Forex”)

A. VYSOKE RIZIKO PRI OBCHODOVANI FOREXU:
OBCHODOVANI  FOREXU OBECNE NEPODLEHA
REGULACI, JE VELMI RIZIKOVE Z DUVODU VYSOKE
FINANCNI PAKY (MARZE) A MUZE MIT ZA NASLEDEK
ZTRATU PRESAHUJICI VKLAD KLIENTA NA UCET.
Klient prohladuje, ze Cetl a rozumi “Seznameni s riziky
obchodovani forex a multiménovych Uctd” (angl., orig.*
Risk Disclosure Statement for Forex Trading and Mul-
ti-Currency Accounts”) poskytnuté oddélené 1B UK
(pozn. souc¢ast dokumentu Prilohy).

B. Pro forexové transakce, 1B UK a/nebo jeho Partnefi
budou bézné jednat jako zprostredkovatel nebo bezrizi-
kova protistrana a uctovat poplatek. IB UK m(ize usku-
teCnit forexové transakce pres pridruzenou organizaci
nebo teti stranu, ktera mdize z takovychto transakci mit
zisk nebo ztratu. Klient souhlasi, Zze 1B UK a/nebo jeho
Partnefi mohou prevést na nebo z klientova regulova-
ného futures Uctu nebo Uctu cennych papirldl na nebo
z Klientovych neregulovanych forexovych Gctd jakékoli
prostfedky nebo aktiva, kterd by mohla byt potfebna
k zabranéni vyzvy na doplnéni marze, ke snizeni de-
betnich zlstatk( nebo z jakéhokoli jiného zékonného
dAvodu.

C. Bilancovant: (i) Bilancovani protizapisem. Kazda fo-
rexova transakce mezi Klientem a IB UK bude bilanco-
vana se vSemi stavajicimi forexovymi transakcemi mezi
klientem a IB UK v té samé méneé, aby dohromady pred-
stavovaly jednu transakci. (i) Bilancovani plateb. Pokud
Vv jakykoli den dodani je planovano vice nez jedno doda-
ni t¢ samé meny, kazda strana secte dodévané mnoz-
stvi a bude dodan jen vysledny rozdil. (i) Zaverecné vy-
rovnani pohledavek a zavazk(. Pokud klient: (a) zpdsobi
nedostatek marze na jakémkoli IB UK Uctu, (b) nedodrzi
jakykoli zavazek vaci IB UK a/nebo jeho Partnerdim, (c)
dostane se do situace bankrotu, platebni neschop-
nosti nebo jiného podobného fizeni, nebo (d) nezaplati
splatné dluhy, IB UK a/nebo jeho Partnefi maji pravo,
ale ne povinnost, likvidovat klientovi forexové transakce,
Zlikvidovat vSechny nebo nékteré z klientovych zastav
a pouzit vytézek na jakykoli diuh vici IB UK a/nebo jeho
Partnerdm. (iv) Pfi zavére¢ném vyrovnani pohledavek
a zavazk( nebo jakémkoli “Porugeni Smiouvy” véech-
ny oteviené forexové transakce budou povazovany za
ukoncené k okamziku bezprostfedné predchazejicimu
pricinnou udalost, zadost nebo fizen. (v) Uvedena prava
jsou dodatkem k jakymkoli jinym pravam, ktera IB UK
ma (at jiz z této Smlouvy, dané zakonem nebo jinym
zplsobem).

D. Nic z uvedeného neznamena zavazek 1B UK a/nebo
jeho Partnerd bézné nabizet forexové transakce nebo
vstoupit do jakékoli specifické forexové transakce. 1B
UK a/nebo jeho Partnefi si vyhrazuji neomezené pravo
odeprit jakykoli forexovy prikaz nebo odmitnout kétovat
obousmémy trh jakékoli mény.

24. Commaodity Options and Futures Not
Settled in Cash

Customer acknowledges that: (A) commodity options
cannot be exercised and must be closed out by off-
set; and (B) for futures contracts that settle not in cash
but by physical delivery of the commaodity (including
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currencies not on IB UK’s Deliverable Currency List),
Customer cannot make or receive delivery. If Customer
has not offset a commodity option or physical deliv-
ery futures position prior to the deadline on the IB UK
website, IB UK and its Affiliates are authorized to roll or
liquidate the position or liquidate any position or com-
modity resulting from the option or futures contract,
and Customer is liable for all losses/costs.

24. Opce na komodity a futures
nevypoiradavané v hotovosti

Klient si je védom, Ze: (A) opce na komodity nemohou
byt uplatnény a musi byt zavieny opac¢nou transakci;
a ze (B) pro futures kontrakty, které nejsou vyporada-
vany v hotovosti ale dodavkou komodity (v&éetné mén,
které nejsou uvedeny na IB UK seznamu dodatelnych
mén), Klient nem(ize provést ¢i obdrzet dodani. Pokud
klient neuzavfe pozici na opci na komoditu ¢i futures
kontraktu na fyzické dodani pred Ihdtou uvedenou
na internetovych strankach IB UK, IB UK a/nebo jeho
Partnefi jsou opravnéni rolovat nebo zlikvidovat danou
pozici nebo jakoukoli pozici nebo komoditu vzeslou
z dané opce nebo futures kontraktu, a klient je zodpo-
védny za vSechny vzniklé ztraty/naklady.

25. Commissions and Fees, Interest Charges,
Funds

Commissions and fees are as specified on the 1B UK
website unless otherwise agreed in writing by an officer
of IB UK. Customer acknowledges that IB UK deducts
commissions/fees from Customer accounts, which
will reduce account equity. Positions will be liquidat-
ed if commissions or other charges cause a margin
deficiency. Changes to commissions/fees are effective
immediately upon either of: posting on the IB UK web-
site or email or other written notice to Customer. 1B UK
shall pay credit interest to and charge debit interest
from Customer at interest rates and terms on the IB
UK website. Customer funds will not be disbursed until
after transactions are settled. Terms and conditions
for deposit and withdrawal of funds (including holding
periods) are as specified on the IB UK website. Your
IBroker’s commissions and fees are governed by the
agreement with your IBroker and are not included in
the commissions and fees specified on the IB UK web-
site. Your IBroker, not IB UK, is responsible for agree-
ing with Customer and making adequate disclosure of,
the commissions and fees the IBroker is applying to
Customer in addition to those specified on the 1B UK
website.

25. Provize a poplatky, troky, finanéni
prostredky

Provize a poplatky jsou specifikovany na internetovych
strankach IB UK, pokud neni pisemné potvrzeno jinak
opravnénym zameéstnancem IB UK. Klient si je védom,
7e IB UK odecita provize/poplatky z uctl Klienta, coz
snizuje zlstatek na Uctu. Pozice budou zlikvidovany,
pokud zatctovani provize nebo jinych poplatk{ zpliso-
bi nedostatek marze. Zmény tykajici se provizi/poplat-
k& vstupuji v platnost okamzité nasledujicimi zplsoby:
zvefejnénim na internetovych strankach IB UK nebo
oznamenim emailem nebo jinou psanou formou klien-
tovi. IB UK klientovi zaplati Urok z vkladu a odecte de-
betni Urok dle Urokovych sazeb a podminek na interne-
tovych strankach IB UK. Klientovi prostfedky nebudou
vyplaceny dfive, neZz budou transakce vyporadany.
Podminky vkladu a vybéru prostredkd (véetné zadrzo-
vacich In(t) se Fidi dle informaci na internetovych stran-
kéch IB UK. Komise a poplatky u vaseho IBrokera jsou
uréeny smlouvou s vasim IBrokerem a nejsou zahrnuty
v komisich a poplatcich specifikovanych na strankach
IB UK. V&s IBroker, ne IB UK, je zodpovédny za doho-
du s klientem a seznamenim ho s komisemi a poplatky,
které IBroker Uctuje nad rdmec téch, které jsou speci-
fikovany na strankach 1B UK.

26. Account Deficits
If a cash account incurs a deficit, margin interest rates
will apply until the balance is repaid, and IB UK has

the right, but not the obligation, to treat the account
as a margin account. CUSTOMER AGREES TO PAY
REASONABLE COSTS OF COLLECTION FOR ANY
UNPAID CUSTOMER DEFICIT, INCLUDING ATTOR-
NEYS’ AND COLLECTION AGENT FEES.

26. Schodky uctu

Pokud vznikne schodek na hotovostnim Uctu, uplatni
se marzové urokoveé sazby dokud neni doplacen rozdil
a IB UK mé pravo ale ne povinnost zachdzet s Uctem
jako marzovym. Klient souhlasi, Ze zaplati opodstatné-
né naklady spojené s vymahanim jakéhokoli klientem
nesplaceného dluhu véetné poplatk{ pravnich zastup-
cli a poplatkd zastupctim pro vymahani diuhu.

27. Risks of Foreign Markets;

After Hours Trading

Customer acknowledges that trading securities, op-
tions, futures, currencies, or any product on a foreign
market is speculative and involves high risk. There also
are special risks of trading outside ordinary market
hours, including risk of lower liquidity, higher volatility,
changing prices, un-linked markets, news announce-
ments affecting prices, and wider spreads. Customer
represents that Customer is knowledgeable and able
to assume these risks.

27. Rizika zahraniénich trhii a obchodovani
po fadnych obchodnich hodinach

Klient si je védom, Ze obchodovani s cennymi papi-
ry, opcemi, futures, ménami, nebo jakymkoli jinym
produktem na zahraniénim trhu je spekulativni a za-
hrnuje vysoké riziko. Jsou zde také nestandardni rizika
pri obchodovani mimo radné trzni obchodni hodiny
véetné rizika mensi likvidity, vyssi volatility, zmény cen,
nepropojenych trhl, vyhlasovani zprav ovliviujici ceny
a 8irsich spreadU. Klient prohlasuje, Ze je schopen/na
pochopit a predpokladat tyto rizika.

28. Knowledge of Securities, Warrants and
Options; Corporate Actions

Customer acknowledges Customer’s responsibility for
knowing the terms of any securities, options, warrants
or other products in Customer’s account, including
upcoming corporate actions (e.g., tender offers, reor-
ganizations, stock splits, etc.). IB UK and its Affiliates
have no obligation to notify Customer of deadlines or
required actions or dates of meetings, nor are IB UK
and its Affiliates obligated to take any action without
specific written instructions sent by Customer to IB UK
electronically through the IB UK website.

28. Znalosti o cennych papirech, warrantech
a opcich; firemni udalosti

Klient si je védom své odpovédnosti znat podminky
obchodovani jakéhokoli cenného papiru, opce, wa-
rrantu nebo jiného produktu na svém Gctu, véetné
budoucich firemnich udalosti (napf. verejné nabidky,
reorganizace, Stépeni akcii, atd.). IB UK a/nebo jeho
Partnefi nemaji zddnou povinnost oznamovat klientovi
Ihdty, potfebné jednani nebo data firemnich schiizek,
stejné jako IB UK ani jeho Partnefi nemaji povinnost
jakkoli jednat bez specifickych instrukci v psané formé
zaslané IB UK klientem elektronicky pres internetové
stranky 1B UK.

29. Quotes, Market Information, Research
and Internet Links

Quotes, news, research and information accessible
through IB UK (including through links to outside web-
sites) (“Information”) may be prepared by independent
providers (“Provider”). The Information is the proper-
ty of IB UK and/or its Affiliates, the Providers or their
licensors and is protected by law. Customer agrees
not to reproduce, distribute, sell or commercially ex-
ploit the Information in any manner without written
consent of IB UK or the Providers. IB UK reserves the
right to terminate access to the Information. None of
the Information constitutes a recommendation by 1B
UK and/or its Affiliates or a solicitation to buy or sell.



Neither IB UK (including its Affiliates) nor the Providers
guarantee accuracy, timeliness, or completeness of
the Information, and Customer should consult an ad-
visor before making investment decisions. RELIANCE
ON QUOTES, DATA OR OTHER INFORMATION IS
AT CUSTOMER’S OWN RISK. IN NO EVENT WILL 1B
UK, ITS AFFILIATES, OR THE PROVIDERS BE LIABLE
FOR CONSEQUENTIAL, INCIDENTAL, SPECIAL OR
INDIRECT DAMAGES ARISING FROM USE OF THE
INFORMATION. THERE IS NO WARRANTY OF ANY
KIND, EXPRESS OR IMPLIED, REGARDING THE
INFORMATION, INCLUDING WARRANTY OF MER-
CHANTIBILITY, WARRANTY OF FITNESS FOR A PAR-
TICULAR USE, OR WARRANTY OF NON-INFRINGE-
MENT. IB UK and/or its Affiliates and the Provider are
not responsible for determining whether Customer is
entitled to receive or subscribe to any research acces-
sible through the 1B UK website or for Customer com-
pliance with applicable rules in relation to subscription
to any research. Customer undertakes to notify IB UK
if Customer considers not to be entitled to accept and
retain access to any research listed on the IB UK web-
site. Subscription to research is subject to the charges
disclosed on the IB UK website. Customer may pay for
the subscription directly from Customer’s own resourc-
es, from a separate research payment account, or as
otherwise permitted under Applicable Laws.

29. Kotace, trzni informace, priizkum

a internetové odkazy

Kotace, zpravy, prizkum a informace piistupné pres
IB UK (v¢etné pres odkazy na jiné stranky) (“Informa-
ce”) mohou byt pripraveny nezavislymi poskytovateli
(,Poskytovatelé). Tyto Informace jsou vlastnictvim 1B
UK a/nebo jeho Partnerll, Poskytovateld nebo viast-
nikd licence a jsou chranény zakonem. Klient prohla-
Suje, Ze zadnym zplsobem nebude tyto informace
kopirovat, distribuovat, prodévat nebo vyuzivat ke
komer&nim Gceldim bez pisemného souhlasu 1B UK
nebo danych Poskytovatell. IB UK si vyhrazuje pravo
zamezit pristup k témto informacim. Z&dnd z téchto
informaci nepredstavuje doporuéeni IB UK a/nebo jeho
Partnert nebo navadéni ke koupi nebo prodeji. Ani IB
UK a/nebo jeho Partnefi nezaruduiji presnost, véasnost
nebo Uplnost informaci a klient by mél vyhledat porad-
ce pred &inénim investidnich rozhodnut. SPOLEHANI
SE NA KOTACE DATA NEBO JINE INFORMACE JE
NA ODPOVEDNOST KLIENTA. IB UK A/NEBO JEHO
PATNERI NEJSOU V ZADNEM PRIPADE ODPOVED-
Ni ZA NASLEDNE, NAHODNE, MIMORADNE NEBO
NEPRIME UJMY VZESLE Z POUZITI INFORMACI.
ZA INFORMACE NENI NIJAK RUGENO, PRIMO ANI
NEPRIMO, STEJNE JAKO NENI ZARUGENA JEJICH
OBCHODOVATELNOST, VYUZITELNOST NEBO NE-
OMYLNOST. IB UK a/nebo jeho Partnefi a Poskyto-
vatelé nejsou zodpovédni za uréeni, zda-li ma klient
narok obdrzet ¢i odebirat jakykoliv placeny obsah
pristupny skrze internetové stranky IB UK nebo urcent,
zda-li Klient odebirdnim placeného obsahu neporusu-
je nejaké platné zakony. Klient souhlasi, Ze upozorni
IB UK, pokud dojde k zavéru, Ze by mu nemélo byt
povoleno pfijmout a prijimat jakykoliv placeny obsah
na internetovych strankach 1B UK. Odbér placeného
obsahu je zpoplatnén dle ceniku na strankéach 1B UK.
Klient mlze zaplatit za odbér pfimo z vlastnich zdrojd,
z oddéleného Uctu pro platbu poplatkd odbéru place-
ného obsahu nebo jinak jak je povoleno dle platnych
zékond.

30. License to Use IB UK Software

IB UK grants Customer a non-exclusive, non-transfer-
able license to use IB UK’s and its Affiliates’ Software
(“IB UK Software”) solely as provided herein. Title to IB
UK Software and updates shall remain the sole prop-
erty of IB UK and/or its Affiliates, including all patents,
copyrights and trademarks. Customer shall not sell,
exchange, or transfer the IB UK Software to others.
Customer shall not copy, modify, translate, decompile,
reverse engineer, disassemble or reduce to a human
readable form, or adapt, the IB UK Software or use it

to create a derivative work, unless authorized in writing
by an officer of IB UK. IB UK and/or its Affiliates are
entitled to immediate injunctive relief for threatened
breaches of these undertakings.

30. Licence k uzivani software IB UK

IB UK poskytuje klientovi nevyhradni, neprevoditelnou
licenci k uzivani software IB UK a/nebo jeho Partnerd
(,IB UK software”) vyhradné dle zde uvedenych pod-
minek. Zakonny ndrok na IB UK software a aktuali-
zace zUstane vyhradné majetkem IB UK a/nebo jeho
Partner(l vetné véech patentd, autorskych prav a ob-
chodnich znacek. Zakaznik neprodd, nevymeéni nebo
neprevede IB UK software jiné osobé. Klient nebude
kopirovat, upravovat, prekladat, dekompilovat, zpétné
analyzovat, rozebirat nebo redukovat do formy citelné
Clovéku nebo prizpdsobovat IB UK software nebo co-
koli vyuZivat k vytvoreni druhotného dila bez pisemné-
ho souhlasu zmocnéného zaméstnance 1B UK. 1B UK
a/nebo jeho Partnefi jsou opravnéni provést predbézna
opatfeni pfi hrozicim poruseni téchto zaruk.

31. LIMITATION OF LIABILITY AND
LIQUIDATED DAMAGES PROVISION

CUSTOMER ACCEPTS IB UK’S AND ITS AFFILATE'S
TECHNOLOGY, SOFTWARE AND TRADING SYS-
TEM (IB UK SYSTEM") “AS IS”, AND WITHOUT
WARRANTIES, EXPRESS OR IMPLIED, INCLUDING,
BUT NOT LIMITED TO, THE IMPLIED WARRAN-
TIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A
PARTICULAR USE, PURPOSE OR APPLICATION;
TIMELINESS; FREEDOM FROM INTERRUPTION; OR
ANY IMPLIED WARRANTIES ARISING FROM TRADE
USAGE, COURSE OF DEALING OR COURSE OF
PERFORMANCE. UNDER NO CIRCUMSTANCES
SHALL IB UK AND ITS AFFILIATES BE LIABLE FOR
ANY PUNITIVE, INDIRECT, INCIDENTAL, SPECIAL OR
CONSEQUENTIAL LOSS OR DAMAGES, INCLUDING
LOSS OF BUSINESS, PROFITS OR GOODWILL. 1B
UK AND ITS AFFILIATES SHALL NOT BE LIABLE TO
CUSTOMER BY REASON OF DELAYS OR INTER-
RUPTIONS OF SERVICE OR TRANSMISSIONS, OR
FAILURES OF PERFORMANCE OF THE IB UK SYS-
TEM, REGARDLESS OF CAUSE, INCLUDING, BUT
NOT LIMITED TO, THOSE CAUSED BY HARDWARE
OR SOFTWARE MALFUNCTION; GOVERNMENTAL,
EXCHANGE OR OTHER REGULATORY ACTION;
ACTS OF GOD; WAR, TERRORISM, OR 1B UK’S OR
ITS AFFILIATES’ INTENTIONAL ACTS. CUSTOMER
RECOGNIZES THAT THERE MAY BE DELAYS OR
INTERRUPTIONS IN THE USE OF THE IB UK SYS-
TEM, INCLUDING, FOR EXAMPLE, THOSE CAUSED
INTENTIONALLY BY IB UK AND/OR ITS AFFILIATES
FOR PURPOSES OF SERVICING THE IB UK SYS-
TEM. IN NO EVENT SHALL IB UK’S AND ITS AFFIL-
IATES’ AGGREGATE LIABILITY, REGARDLESS OF
THE FORM OF ACTION AND DAMAGES SUFFERED
BY CUSTOMER, EXCEED THE HIGHEST TOTAL
MONTHLY COMMISSIONS PAID BY CUSTOMER TO
IB UK OVER THE 6 MONTHS PRIOR TO ANY INCI-
DENT.

31. USTANOVENi OMEZENi ODPOVEDNOSTI

A NAHRAD SKOD

KLIENT PRIJIMA TECHNOLOGIE, SOFTWARE A OB-
CHODNI SYSTEM IB UK A JEHO PARTNERU (,IB UK
SYSTEMY) “TAK JAK JE” A BEZ ZARUK PRIMYCH Cl
NEPRIMYCH VCETNE ALE NEJEN VYPLYVAJICICH
ZARUK OBCHODOVATELNOSTI NEBO VHODNOSTI
PRO URCITE UZITi, UCEL NEBO POUZITI; VCAS-
NOSTI; BEZPORUCHOVOSTI; NEBO JAKYCHKOLI
ZARUK VYPLYVAJICICH Z VYUZITI A PROCESU
OBCHODOVANI, ZPUSOBU OBCHODOVANI NEBO
ZPUSOBU VYKONU. V ZADNEM PRIPADE NEJSOU
IB UK ANI JEHO PARTNERI ODPOVEDNI ZA JA-
KOUKOLI TRESTNOU, NEPRIMOU, NAHODNOU,
MIMORADNOU NEBO NASLEDNOU ZTRATU NEBO
SKODY VCETNE ZTRATY PODNIKANI, ZISKU NEBO
REPUTACE. IB UK ANI JEHO PARTNERI NEJSOU
KLIENTOVI ODPOVEDNI Z DUVODU OPOZDEN(

NEBO PRERUSENI SLUZEB NEBO PRENOSU NEBO
SELHANI IB UK SYSTEMU, NEHLEDE NA PRICINY,
VCETNE ALE NEJEN TECH ZPUSOBENYCH PORU-
CHAMI HARDWARE NEBO SOFTWARE; JEDNANIM
VLADY, BURZY NEBO REGULATORA; ZASAHEM
VYSSI MOCI, VALKOU, TERORISMEM NEBO ZA-
MERNYM JEDNANIM 1B UK A/NEBO JEHO PART-
NERU. KLIENT SI UVEDOMUJE, ZE SE MOHOU
VYSKYTNOUT PRODLEVY NEBO PRERUSENI PRI
POUZIVANI IB UK SYSTEMU VCETNE NAPRIKLAD
TECH ZPUSOBENYCH UMYSLNE 1B UK A/NEBO
JEHO PARTNERY ZA UCELEM UDRZBY IB UK
SYSTEMU. V ZADNEM PRIPADE SOUHRNNA OD-
POVEDNOST IB UK ANI JEHO PARTNERU NEPRE-
KROCI, NEHLEDE NA POVAHU JEDNANI A SKODU
UTRPENOU KLIENTEM, NEJVYSSI CELKOVE ME-
SICNI PROVIZE ZAPLACENE IB UK KLIENTEM ZA
POSLEDNICH 6 MESICU PRED VZNIKEM UDALOSTI.

32. Customer Must Maintain Alternative
Trading Arrangements

Computer-based systems such as those used by 1B
UK and/or its Affiliates are inherently vulnerable to
disruption, delay or failure. CUSTOMER MUST MAIN-
TAIN ALTERNATIVE TRADING ARRANGEMENTS IN
ADDITION TO CUSTOMER’S 1B UK ACCOUNT FOR
EXECUTION OF CUSTOMER’'S ORDERS IN THE
EVENT THAT THE IB UK SYSTEM IS UNAVAILABLE.
By signing this Agreement, Customer represents that
Customer maintains alternative trading arrangements.

32. Klient musi udrzovat alternativni pfistup
k obchodni sestavé

Systémy zaloZzené na informac¢nich technologiich jako
ty IB UK a/nebo jeho Partnert jsou neodmysliteiné na-
chylné k porucham, prodlevam nebo selhani. KLIENT
MUSI VEDLE PRISTUPU K IB UK UCTU UDRZOVAT
| ALTERNATIVNI PRISTUP NA TRH, ABY MOHL
USKUTECNIT SVE PRIKAZY V PRIPADE, ZE 1B UK
SYSTEM NENI DOSTUPNY. Podpisem této Smiouvy
klient prohlaSuje, ze ma alternativni pfistup na trh.

33. Consent To Accept Electronic Records
And Communications

IB UK and its Affiliates provide electronic trade con-
firmations, account statements, tax information,
proxy materials, key information documents (“KIDs”)
for products covered by the Packaged Retail and
Insurance-based Investment Products Regulation
(“PRIIPs”) and other Customer records and communi-
cations (collectively, “Records and Communications”)
in electronic form to the maximum extent permitted by
applicable law. Electronic Records and Communica-
tions may be sent to Customer’s Trader Workstation
or to Customer’s e-mail address, or for security pur-
poses may be posted on the IB UK website or on the
secure website of one of IB UK'’s service providers,
with a notification sent to customer to login and re-
trieve the Records and Communications. By entering
into this Agreement, Customer consents to the receipt
of electronic Records and Communications. Such
consent will apply on an ongoing basis and for every
tax year unless withdrawn by Customer. Customer
may withdraw such consent at any time by providing
electronic notice to IB UK through the IB UK web-
site. If Customer withdraws such consent, IB UK wil
provide required Records and Communications (e.g.,
tax documents, proxy materials, etc.) in paper form
upon request by telephone or via the IB UK website.
However, IB UK reserves the right to require Customer
to close Customer’s account if Customer withdraws
consent to receiving electronic delivery of Records and
Communications. In order to trade using the IB Trad-
er Workstation (“TWS”), and to receive Records and
Communications through the TWS, there are certain
system hardware and software requirements, which
are described on the IB UK Website www.interactive-
brokers.co.uk. Since these requirements may change,
Customer must periodically refer to the IB UK website
for current system requirements. To receive electronic
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mail from IB UK and/or its Affiliates, Customer is re-
sponsible for maintaining a valid Internet e -mail ad-
dress and software allowing customer to read, send
and receive e -mail. Customer must notify IB UK im-
mediately of a change in Customer’s e-mail address by
using those procedures to change a Customer e -mail
address that may be available on the IB UK website.

33. Souhlas s piijmem elektronickych
zaznamii a komunikace

IB UK a jeho Partnefi poskytuji elektronicka potvrzeni
obchod, vypisy z Uctu, danové informace, proxy ma-
teridly, sdéleni kli¢ovych informaci (,KIDs*) k produktim
zavrnutym v regulaci Packaged Retail and Insurance-
-based Investment Products (,PRIIPs®) a jiné zaznamy
a komunikaci klienta (souhrnné, “Elektronické zaznamy
a komunikace”) v elektronické formé v maximalnim roz-
sahu povoleném aplikovatelnymi zakony. Elektronické
zéznamy a komunikace mohou byt zaslany na klien-
tovu obchodni platformu Trader Workstation (, TWS*)
nebo na klientovu e-mailovou adresu nebo z bezpec-
nostnich ddvod( mohou byt umistény na internetovych
strankach IB UK nebo na zabezpe&enych webovych
strankach Partner(i IB UK a bude tfeba, aby se za-
kaznik prihlasil a seznamil se s Elektronickymi zaznamy
a komunikaci. Vstoupenim do této Smlouvy, klient sou-
hlasi s pifjmem elektronickych zaznamd a komunikaci.
Takovy souhlas bude automaticky obnovovan pro kaz-
dy dariovy rok, pokud nebude odvolan klientem. Klient
maZe takovy souhlas kdykoli odvolat elektronickym
oznamenim prostrednictvim internetovych stranek 1B
UK. Pokud klient takovy souhlas odvold, IB UK bude
poskytovat Elektronické zédznamy a komunikaci (napf.
dariové dokumenty, proxy materidly) v papirové formé
na zékladé telefonického pozadavku nebo zazada-
nim pfes internetové stranky IB UK. Nicméné IB UK
si vyhrazuje pravo zadat klienta o zavieni svého Uctu,
pokud klient odvola souhlas k obdrzeni Elektronickych
zédznam( a komunikace. K obchodovani za pouziti
TWS a piijimani zaznamd a komunikaci pres TWS
existuji ur€ité pozadavky na hardware a software, kte-
ré jsou popsany na internetovych strankach IB UK na
wwuw.interactivebrokers.co.uk. JelikoZ tyto pozadavky
se mohou ménit, klient se musi pravidelné obracet na
internetové stranky IB UK kvdli aktudlnim systémovym
pozadavkim. K obdrzeni elektronického mailu od 1B
UK a/nebo jeho Partnert musi klient udrzovat platnou
internetovou e-mailovou adresu a software, ktery mu
dovoli Cist, posilat a dostavat e-maily. Klient musi oka-
mzité upozornit IB UK na zménu své e-mailové adresy
uzitim postupt, které jsou dostupné na internetovych
strankach IB UK pro zménu e-mailové adresy klienta.

34. Data Protection

A. IB UK will act as a data controller of Customer’s
personal data within the meaning of the General Data
Protection Regulation (EU) 2016/679 (“Data Protection
Law”)). IB UK and its Affiliates may use, store, disclose,
transmit or otherwise process (“Process”) any informa-
tion, including personal information, such as the name,
address or age (“Personal Information”) provided by
Customer or its directors, officers, employees, associ-
ates, agents, trustees, traders, or representatives to IB
UK or its Affiliates under this Agreement or otherwise
acquired by IB UK or its Affiliates from Customer or
its directors, officers, employees, associates, agents,
advisers, trustees, traders or representatives in the
circumstances set out in this Section and also (in each
case to the extent permitted by the Data Protection
Law:

i . for the purpose of administering this Agreement;
ii. to provide services to Customer;

iii. for the purpose of marketing financial services and
products from IB UK, its Affiliates or third parties to
Customer;

iv. to respond to requests for information from Cus-
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tomer and to follow up with Customer afterwards to
see if IB UK can provide any further assistance;

v. for statistical purposes and for market research
and product analysis and to develop and improve
products and services;

vi. to enforce or apply the Agreement a n d /or other
agreements a n d /or to protect IB UK’s property or
rights and to defend any potential claim;

vii. for the purposes of preventing and detecting
money -laundering, terrorism, fraud or other crimes
and/orabuses of IB UK’s and its Affiliates’ services;

viii. to comply with any legal, regulatory or good prac-
tice requirement whether originating from the United
Kingdom or elsewhere (including but not limited to,
the United States), and to fulfil our obligations under
any reporting agreement entered into with any tax
authority or revenue service(s) from time to time; or
ix. to contact Customer in accordance with (and
subject to) this Section.

B. For these Purposes, IB UK and its Affiliates may
transfer or disclose (“Disclosure”) Personal Information:

i. to other members of the Interactive Brokers Group
or any connected company, wherever located
throughout the world;

ii. to any person or organization acting on behalf of
or engaged by IB UK or any of its Affiliates to per-
form, or assist in the performance of, its services or
to advise them, provided that they will only be given
access to the relevant information for that purpose;

jii. to any depository, stock exchange, clearing or
settlement system, account controller or other par-
ticipant in the relevant system, to counterparties,
dealers, custodians, intermediaries and others where
disclosure is reasonably intended for the purpose of
effecting, managing or reporting transactions in con-
nection with the Agreement or establishing a rela-
tionship with a view to such transactions; and

iv. to any other person to whom IB UK or any of its
Affiliates is permitted to delegate any of their respec-
tive functions.

C. By agreeing to this Agreement, Customer freely
consents to the Process and Disclosure of Personal
Information and agrees to procure such consent from
its directors, officers, employees, associates, agents,
trustees, traders, and representatives. Customer also
agrees that the Purposes may be amended to include
other uses, transmissions, or disclosures of Personal
Information following notification to Customer.

D. Customer understands and accepts that any Per-
sonal Information or any other information or doc-
uments relating to Customer or Customer’s affairs
(including Customer’s dealings with IB UK and its
Affiliates) that are disclosed, transmitted or Processed
pursuant to this Agreement may be sent outside the
U.K., the European Economic Area (“EEA”) and /or to
persons or entities that are not subject to the same
legal or regulatory requirements regarding data protec-
tion as are provided by U.K. or European law. These
disclosures may involve overseas storage and other
overseas transfer, processing and use of Personal
Information and disclosure to third parties. In case
Personal Information is transferred to countries or terri-
tories outside of the EEA that are not recognized by the
European Commission as offering an adequate level
of data protection, IB UK and its Affiliates have put in
place appropriate data transfer mechanisms to ensure
Personal information is protected. Details of the data
transfer mechanism can be obtained by contacting the
IB UK Data Protection Office at dpo@interactivebro-

kers.co.uk.

E. IB UK and its Affiliates retain Personal Information
in an identifiable form in accordance with our policies.
Personal Information is retained as long as necessary
to meet legal, regulatory and business requirements.
Retention periods may be extended if IB UK or its Af-
filiates are required to preserve Personal Information
in connection with litigation, investigations and other
proceedings. To the extent provided by Applicable
Laws, Customer has the right to request access to
and rectification or erasure of Customer’s Personal
Information; to obtain restriction of processing of Per-
sonal Information; to object to the processing of Per-
sonal Information; and to data portability. Customer
has the right to withdraw consent at any time, subject
to Applicable Laws. Customer should contact the 1B
UK Data Protection Office at dpo@interactivebrokers.
co.uk to exercise any data protection rights. Customer
may also lodge a complaint with a privacy supervisory
authority if Customer considers that Personal Infor-
mation has been processed in violation of Applicable
Laws and IB UK and its Affiliates failed to remedy such
violation to Customer’s reasonable satisfaction.

34. Ochrana dat

A. IB UK bude vystupovat jako kontrolor dat pro osob-
ni data klienta ve smyslu regulace obecné ochrany
dat (EU) 2016/679 (,Zdkon o ochrané dat). IB UK
a jeho Partnefi mohou pouzit, ulozit, zverejnit, prenést
nebo jinak zpracovavat jakékoliv informace, véetné
osobnich informaci, jako je jméno, adresa nebo vék
(,Osobni data“), poskytnutych klientem nebo jeho fedi-
teli, jednateli, zaméstnanci, spolupracovniky, zastupci,
spravci, obchodniky nebo predstaviteli 1B UK nebo
jeho Partnerdm dle podminek této Smiouvy nebo jinak
ziskanych IB UK nebo jeho Partnety od klienta nebo
jeho feditell, jednatelll, zaméstnanct, spolupracovni-
kd, zastupcd, spravell, obchodniki nebo predstaviteld
za okolnosti popsanych v této sekci a také (v kazdém
z pfipadd do miry povolené Zakonem o ochrané dat):

i. za Ucelem pInéni této Smiouvy;
ii. za Ucelem poskytovani sluzeb klientovi;

iii. za ucelem nabidky finan&nich sluZeb a produktl 1B
UK, jeho Partner( nebo tfetich stran klientovi;

iv. k odpovédi na zadost klienta o informace a k nasled-
nému znovunavazani na komunikaci s klientem, aby 1B
UK Zzijistilo, jestli nemUize poskytnout dalsi podporu;

v. ke statistickym Gceltim a trznim a produktovym ana-
lyzam a k vyvoji a zlepSovani produktl a sluzeb;

Vi. za Ucelem prosazovani a aplikovani Smlouvy a/nebo
jinych smiuv a/nebo k ochrané majetku nebo prav 1B
UK a k obhajobé potencialnich néarokd;

Vii. za UCelem zabrafovani a odhalovani prani $pina-
vych penéz, terorismu, podvodu nebo jinych zlo¢ind a/
nebo zneuziti sluzeb IB UK a jeho Partnerd;

viii. za Ucelem dodrzovani jakychkoli pravnich ¢i re-
gulatornich pozadavkd nebo kvalitativnich standard(
nehledé na to, jestli pochazeji ze Spojeného kralovstvi
nebo odjinud (véetné, ale neomezuijic se na, Spojené
staty), a jednou za Gas za Uc¢elem plnéni nasich po-
vinnosti danych jakoukoli dohodou o reportovani s ja-
koukoli dariovou autoritou ¢i finanénim Uradem; nebo
ix. za UCelem kontaktovani klienta v souladu s (a ohled-
né) této sekce.

B. Za témito Ucely, IB UK a jeho Partnefi mohou pre-
nést nebo zverejnit (,Zverejnéni) Osobni data:

i. ostatnim C¢lendim skupiny Interactive Brokers nebo
jakékoli jiné napojené spolecnosti, nehledé na jeji lo-
kalitu;



ii. jakékoliv osobé nebo organizaci jednajici v zastou-
peni nebo povéerené IB UK nebo jakymkoliv Partnerem
za UGelem provedeni nebo pomoci provedeni svych
sluzeb nebo poradenstvi pod podminkou, Ze jim bude
poskytnut pristup pouze k informacim relevantnim
k danému ucelu;

jii. jakémukoliv depozitéfi, akciové burze, zuctovacimu
Ci vyporadacimu stredisku, spravci Uctu nebo jinému
UcGastniku v daném systému, protistranam, dealerdm,
spravetim majetku, prostrednikiim a dalsim, kde zve-
fejnéni je odlivodnéné predpokladéano za G¢elem usku-
tecnéni, spravy ¢i reportovani transakci ve spojitosti se
Smlouvou &i vytvoreni vazby k zobrazeni takovych
transakci; a

iv. jakékoliv jiné osobé, které je IB UK nebo jakykoliv jeji
Partner opréavnén delegovat jakoukoliv ze svych funkci.

B. Souhlasem s touto Smlouvou, klient z viastni viile
souhlasi se Zpracovavanim a Zverejriovanim Osobnich
dat and souhlasi s tim, Ze zajisti stejny souhlas od
svych feditell, jednatell, zaméstnanc(l, spolupracov-
nikd, zastupcl, spravcd, obchodnikll a predstavitell.
Klient také souhlasi s tim, ze Ugely mohou byt aktua-
lizovany, aby zahrnovaly dalsi mozna pouziti, prfenosy
nebo zverejnéni Osobnich dat po upozornéni Klienta.

C. Klient chape a souhlasi s tim, Ze jakékoliv Osobni
data nebo jakékoliv jiné informace nebo dokumenty
vztahuijici se ke Klientovi nebo zajmdm klienta (véetné
klientovych obchodl s IB UK a jeho Partnery), které
jsou zvefejnény, preneseny nebo Zpracovany za Uce-
lem plnéni této Smlouvy mohou byt odeslany mimo
Spojené krdlovstvi, Evropsky hospodérsky prostor
(,LEEA") a/nebo osobam &i subjektlm, které nepod-
Iéhaji stejnym pravnim &i regulatornim povinnostem
ohledné ochrany dat jako jsou vyzadovany pravem
Spojeného kralovstvi nebo Evropy. Takovato zverejnéni
mohou zahrnovat zdmorska ulozisté &i jiné zamorské
prenosy, zpracovavani a pouziti Osobnich informaci
formace prendseny do zemi nebo Uzemi mimo EEA,
které podle Evropské komise neposkytuji dostatec¢nou
Uroven ochrany dat, IB UK a jeho Partnefi pouzivaji
odpovidajici mechanismy prenosu dat k zabezpeceni
ochrany Osobnich dat. Detaily mechanismu prenosu
dat mdZete obdrzet kontaktovanim kancelafe Ochrany
dat IB UK na dpo@interactivebrokers.co.uk.

E. IB UK a jeho Partnefi udrzuji Osobni data v iden-
tifikovatelné podobé v souladu s nasimi smérnicemi.
Osobni informace jsou udrzovany tak dlouho, jak je
jen potfeba, aby bylo zajisténo spinéni pravnich, re-
gulatornich a obchodnich povinnosti. Doby drzeni dat
mohou byt prodlouzeny, pokud je od IB UK nebo jeho
Partner(l vyzadovano zachovani Osobnich dat ve spoji-
tosti se soudnimi spory, vySetfovanimi a jinymi rizenimi.
Do miry povolené platnymi zékony, Klient ma pravo
Zadat pfistup, opravu ¢i smazani svych Osobnich dat;
zadat zamezeni predavani Osobnich dat; vznaset na-
mitky proti zpracovavani Osobnich dat; a k prenositel-
nosti dat. Klient mé pravo kdykoli odvolat sv{j souhlas,
v souladu s platnym pravem. Klient by mél kontaktovat
kancelaf Ochrany dat IB UK na dpo@interactivebrokers.
co.uk pokud chce uplatnit néktera ze svych prav ohled-
né ochrany dat. Klient také mdze podat stiznost k do-
hledovému organu ochrany soukromi, pokud se Klient
domniva, ze Osobni data byly zpracovavany v rozporu
s platnymi zékony a 1B UK a jeho Partnefi tyto rozpory
nedokazaly napravit k rozumné spokojenosti klienta.

35. Privacy Policy

Customer represents that Customer has read and un-
derstood the information contained in the “Interactive
Brokers Group Privacy Policy” (“IBG Privacy Policy”),
attached hereto, and consents to the collection and
use of the personal information that Customer has
shared with IB UK and its Affiliates in accordance
therewith. Customer further consents to the receipt

of annual notice of the IBG Privacy Policy via the I1B
UK website and shall monitor the IB UK website for
revisions to the IBG Privacy Policy.

35. Zasady ochrany osobnich tidaj

Klient prohlasuje, ze Cetl a porozumél informacim obsa-
Zenym v Zasadéch ochrany osobnich Udajd skupiny Inte-
ractive Brokers (,IBG Zasady ochrany osobnich tdajd”),
pripojené k tomuto dokumentu, a souhlasi se shromaz-
dovanim a pouZitim osobnich informaci, které klient sdilel
s IB UK nebo jeho Partnery v souladu s tim. Klient déle
souhlasi se zasilanim kazdoroéniho upozornéni tykajici
se Zasad ochrany osobnich tdajli IBG prostrednictvim
stranek IB UK a bude sledovat stranky IB UK pro zmény
v Zasadach ochrany osobnich udajti IBG.

36. Complaint Procedures

A summary of IB UK’s Internal Complaint Handling Pro-
cedures shall be made available to Customers through
the IB UK website. All formal complaints should be
made using one of the following means:

A. by WebTicket in Account Management on the IB
UK website;

B. by letter to Complaints Handling, Compliance De-
partment, Interactive Brokers (U.K.) Limited, Level 20
Heron Tower, 110 Bishopsgate, London EC2N 4AY,
United Kingdom;

C. by fax to +44 207 796 4735.

IB UK is a participant in the UK Financial Ombudsman
Service (“FOS”). The FOS will only consider complaints
for regulated activities and therefore may or may not
consider complaints in respect of certain products or
transactions depending on how the transactions are
characterized by the FOS. The FOS is provided free
of charge to complainants. The FOS’s decisions are
based on what is “fair and reasonable” and are binding
on firms if a complainant accepts them.

36. Postupy podavani stiznosti

Prehled Vnitfnich postupl zpracovavani podanych
stiznosti IB UK bude zpfistupnén klientm skrze stran-
ky IB UK. V&echny oficidinf stiznosti by mély byt vzne-
seny za pouziti nasledujicich prostiedki:

A. skrze zpravu ze Spravy Uc¢tu na internetovych stran-
kach IB UK

B. dopisem adresovanym oddéleni zpracovavani stiz-
nosti na adresu Compliance Department, Interactive
Brokers (U.K.) Limited, Level 20 Heron Tower, 110
Bishopsgate, Londyn EC2N 4AY, Spojené kralovstvi;
C. faxem na +44 207 796 4735

IB UK je &lenem Ufadu finanéniho ombudsmana
Spojeného Krélovstvi (Financial Ombudsman Service
neboli ,FOS®). FOS se bude vénovat pouze stiznostem
tykajici se regulovanych aktivit, a tedy mize a nemusf
se vénovat stiznostem tykajicich se urcitych produktd
Ci transakci vzhledem k tomu, jak jsou takové transak-
ce vnimany ze strany FOS. Sluzby FOS jsou stéZovate-
I&m poskytovany bez poplatku. Rozhodnuti FOS jsou
zaloZeny na principu ,férovosti a rozumnosti“ a jsou
pro spole¢nosti zavazuijici, jestlize je st&Zovatel pfijme.

37. Miscellaneous

A. To the fullest extent permitted by the Applicable
Laws of the Customer’s home country: (i) this Agree-
ment shall be governed by, and construed in all re-
spects in accordance with the laws of England and
subject to the exclusive jurisdiction of the Courts of
England; and (i) Customer irrevocably and uncondi-
tionally: (a) submits itself to the personal jurisdiction of
the Courts of England; (b) waives any objection which
it may now or hereafter have to the laying of venue
of any action, suit or proceeding arising out of or in
connection with this Agreement brought in the Courts

located in England; and (c) waives and agrees not to
plead or claim in any such court that any such action,
suit or proceeding brought in any such court has been
brought in an inconvenient forum.

In the event that the Courts of England cannot assert
jurisdiction over Customer or a claim against Custom-
er, or in the event that IB UK must by law enforce a
judgment against Customer other than in England,
Customer irrevocably and unconditionally submits itself
to the personal jurisdiction of the Courts of Customer’s
home country or the country in which the suit must be
brought or the judgment enforced. In such case Cus-
tomer waives, to the fullest extent permitted by law,
any objection which it may now or hereafter have to the
laying of venue of any action, suit or proceeding arising
out of or in connection with this Agreement brought in
such jurisdiction. Customer further hereby irrevocably
and unconditionally waives and agrees not to plead
or claim i n any such court that any such action, suit
or proceeding brought in any such court has been
brought in an inconvenient forum.

In the event that the U.K. Financial Ombudsman Ser-
vice (“FOS”) shall have jurisdiction over a particular
dispute, both parties consent to such jurisdiction and
agree to submit the dispute to be resolved pursuant to
the procedures governing the FOS.

IN ALL JUDICIAL ACTIONS, ARBITRATIONS, OR
DISPUTE RESOLUTION METHODS, THE PARTIES
WAIVE ANY RIGHT TO PUNITIVE DAMAGES.

B. Customer agrees to the provision of this Agreement
in English and represents that Customer understands
its terms and conditions. This Agreement contains the
entire agreement between the parties, who have made
no other representations or warranties. If any provision
of this Agreement is unenforceable, it shall not invali-
date other provisions. Failure of IB UK and/or its Affili-
ates to enforce any term or condition of this Agreement
is not a waiver of the term/condition.

C. Customer, and any person connected to or rep-
resenting Customer, accepts that all telephone con-
versations between IB UK and/or its Affiliates, on the
one hand, and Customer or such other person, on
the other hand, may be recorded without the use of
a warning tone. Such recordings will be 1B UK’s sole
property. However, where required under Applicable
Laws, a copy of the records relating to telephone
conversations and electronic communications will be
made available to Customer upon request (provided
that a charge may be payable), for a period of 5 years
and, where required by a competent authority for a
period of up to 7 years. IB UK and its Affiliates will re-
tain such records in accordance with their procedures
which may change from time to time in their absolute
discretion. Customer should not expect to be able to
rely on IB UK or its Affiliates to comply with record
keeping obligations

D. Customer may not assign or transfer any rights or
obligations hereunder without the prior written consent
of IB UK. All or part of the rights and obligations of IB
UK under this Agreement may be assigned by IB UK to
any Affiliate or to another duly registered broker -dealer
or futures commission merchant. This Agreement shall
inure to the benefit of IB UK’s successors, assigns, and
Affiliates. It is hereby expressly agreed that the Affiliates
of IB UK are intended to be third-party beneficiaries to
this Agreement, and are entitled to enforce the rights
and remedies of IB UK hereunder. The Customer
agrees that IB UK, on behalf of its Affiliate, may assert
any claim that any Affiliate may have against Customer.

E. IB UK may terminate this Agreement or its services
to Customer at any time. Customer may close its ac-
count upon notice to IB UK electronically through the
IB UK website, but only after all positions are closed
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and all other requirements specified on the IB UK web-
site regarding account closure are satisfied.

Customers who trade certain products on U.S. ex-
changes in an IB UK account that is carried by a U.S.
Affiliate of IB UK may be eligible for certain protections
with respect to the equity in those accounts which is
provided by the U.S. Securities Investor Protection
Corporation (“SIPC”). Customers also may be eligible
for protection afforded by the U.K. Financial Services
Compensation Scheme (“FSCS”) which compensates
private customers in the event that a U.K. company
that is engaged in investment business becomes in-
solvent. However, to the extent that Customer seeks,
or could seek, compensation from SIPC or any other
third party, Customer’s claim to FSCS may be barred.
FSCS coverage generally does not extend to cash
losses. For up-to-date information on coverage of this
scheme, Customer should refer to the FSCS website
www.fscs.org.uk.

37. Dalsi ustanoveni

A. Do maximalni mozné miry povolené platnymi zakony
klientovi domovské zemé: (i) tato Smiouva se fidi a je
sepsana ve vsech ohledech v souladu s pravem Anglie
aje wluéné predmétem jurisdikce anglickych soudd; a (i)
Klient neodvolateiné a bezpodmineéné: (a) svéfuje se do
plisobnosti jurisdikce anglickych soudd; (o) vzdava se
jakychkoli namitek, které ma nyni &i by mohl v budoucnu
mit vici polozeni zaklad(l pro néjaké obvinéni, zalobu Gi
fizeni vzniklé na zakladé ¢i ve spojitosti s touto Smlouvou
vznesenych k souddim v Anglii; a (c) vzdava se prava,
a souhlasi, Ze nebude pozadovat a narokovat si u jaké-
hokoliv takového soudu, Ze jakékoliv takové obvinéni,
zaloba ¢i fizeni vzneSené u jakéhokoli takového soudu
bylo predneseno pred nespravny soud.

V pripade, ze anglické soudy nemohou s jistotou urcit juri-
sdikci tykajici se Klienta &i naroku vici Klientovi, nebo v pii-
padg, ze IB UK musi dle zdkona pozadovat vyzadovat
vykonani rozsudku vici klientovi jinde nezli v Angli, Klient
se neodvolateiné a bezpodmine¢né svéfuje do plisob-
nosti jurisdikce soudt klientovi doméci zemé ¢i té zeme,
ve které musi byt Zaloba vznesena i vykonan rozsudek.
V takovém piipadé se klient vzdava, v maximalni mozné

mife umoznéné zakonem, jakychkoli namitek, které by
mohl mit nyni &i v budoucnu vici polozeni zakladd pro
jakékoli obvinéni, zalobu &i fizeni vzniklé na zakladé ¢i ve
spojitosti s touto Smlouvou vznesenych k takové jurisdik-
ci. Klient se déle timto neodvolatelné a bezpodmine¢né
vzdava prava, a souhlasi, ze nebude pozadovat a néro-
kovat si u jakéhokoli takového soudu, Ze jakékoliv takové
obvinéni, zaloba Ci fizeni vzneSené u jakéhokoli takového
soudu bylo predneseno pred nespravny soud.

V pripadé, ze nejaky spor bude spadat do jurisdikce
Uradu finané&nho ombudsmana Spojeného Krélovstvi
(,FOS®), obé strany souhlasi s touto jurisdikci a shodli se
na tom, Ze tento spor postoupi k vyfegeni dle postupt
uplatriovanych dle FOS.

PRI VSECH METODACH RESENI OBVINENI, ARBITRA-
ZICH Gl SPORECH, VSECHNY STRANY SE DOHODLI
NA VZDANI SE PRAVA NAROKOVAT S| ODSKODNENI.

B. Klient souhlasi s obdrzenim této Smiouvy v anglickém
jazyce a prohladuje, ze rozumi jejim pravidiim a podmin-
kam. Tato Smlouva obsahuje celou dohodu mezi zicast-
nénymi stranami, které neucinili zadné jiné zastoupeni Ci
zaruky. Pokud néktera z ¢asti této Smlouvy je neplatna,
necini to neplatnymi jiné ¢asti. Selhani IB UK a/nebo
jeho Partnert uplatnit jakékoli pravidio ¢i podminku této
Smlouvy necini toto pravidio ¢i podminku neplatnou.

C. Klient, a jakakoli osoba napojena na klienta ¢i za-
stupuijici klienta, souhlasi s tim, Ze vSechny telefonické
konverzace mezi IB UK a/nebo jeho Partnery na jedné
strané a klientem &i zminénd osoba na strané druhé,
mohou byt nahravany bez pouZziti upozorfijicho tonu.
Takovéto nahravky budou vyhradnim majetkem 1B UK.
Nicméné, pokud je to vyzadovano Platnymi zakony,
kopie zaznam( telefonickych konverzaci a elektronické
komunikace bude poskytnuta klientovi na zakladé poza-
davku (mUze byt poZadovan poplatek) az po dobu 5 let,
Ci po dobu 7 let tam, kde je to vyzadovano prislusSnym
spravnim organem. 1B UK a jeho Partnefi si na zakladé
vlastniho uvézeni ponechaiji tyto zaznamy v souladu s je-
jich postupy, které se mnohou ¢as od ¢asu menit. Klient
by nemél ocekavat, ze by se mohl spoléhat na IB UK
¢i jeho Partnery, Zze budou pinit své povinnosti tykajici se

uschovy zéznami.

D. Klient nem(ize na nékoho prenést sva prava ¢i po-
vinnosti plynouci z této Smiouvy, ¢i urcit prijlemce prav
a povinnosti, bez predchoziho pisemného souhlasu 1B
UK. V8echny nebo kterdkoli ¢ast z prav a povinnosti IB
UK plynouci z této Smiouvy mize byt IB UK predana na
jakéhokoli Partnera Ci jiného fadné registrovaného bro-
kera ¢&i obchodnika s futures. Tato Smlouva musi byt ve
prospéch nastupcl 1B UK, urcenych osob &i subjektd,
a Partner(. Timto je wyluéné odsouhlaseno, ze Partnefi
IB UK jsou jako tfeti strana zamyslenymi piijemci této
Smilouvy, a jsou opravnéni vyuzivat prava a opravné pro-
sttedky IB UK zde uvedené. Klient souhlasi, Ze IB UK,
mdZe, v zastoupeni jménem svych Partner(, uplatiovat
jakykoli nérok, ktery by Partnefi mohli mit vaci Klientovi.

E. IB UK mlZe kdykoli zrusit tuto Smlouvu a prestat
poskytovat své sluzby klientovi. Klient miize zaviit svij
Ucet po upozornéni IB UK prostrednictvim stranek IB UK,
ale pouze potom co jsou uzavieny vSechny pozice a jsou
splnény v&echny dalsi podminky pro zavieni Uctu specifi-
kované na strankach IB UK.

Klienti, ktefi obchoduiji urcité produkty na burzach USA
na IB UK Uctu, ktery je alokovan u IB UK Partnera v USA,
mohou mit narok na urcitou ochranu ve vztahu k hodno-
tam jejich UCtA, kterd je poskytovana ze strany americké
Korporace na ochranu cennych papirti investort (,SIPCY).
Klienti mohou mit také narok na ochranu poskytovanou
Schématem pro nahradu financnich sluzeb (,FSCS"),
které poskytuje néhradu privatnim investordim v piipadé,
Ze se anglicka spole¢nost, ktera poskytuje finaneni sluzby
stane nesolventni. Nicméné rozsah naroku, ktery se klient
snazi uplatnit nebo by se mohl snazit uplatnit jako néhra-
du ze strany SIPC &i jiné treti strany, by mohl byt zamitnut
ze strany FSCS. Kryti z FSCS se obecné nevztahuje na
hotovostni ztraty. Pro aktudini informace ohledné kryti z
tohoto schématu by se mél klient obratit na stranky FSCS
www.fscs.org.uk

Pozn.: Otevieni U¢tu u IB UK miize byt pro klienty LYNX
B.V. omezeno.



Seznameni s riziky obchodovani
na marzi / Disclosure of risks of margin
trading (str. 15 - 16)

Cesky preklad originalniho dokumentu Disclosure of Risks of Margin Trading od Interactive Brokers (UK) Limited
slouzi pouze pro lepsi porozumeéni textu. V pfipadé sporu je rozhodujici originalni anglické znéni klientské smlouvy.

Interactive Brokers (“IB”) is furnishing this document
to you to provide some basic facts about purchasing
securities and futures contracts on margin, and to
alert you to the risks involved with trading in a margin
account. “Margin trading” can mean engaging in a
transaction in which securities are purchased partially
through a margin loan extended to you by Interactive
Brokers, for which the securities act as collateral. Mar-
gin trading can also mean trading investment products
such as futures or options in which an initial “margin”
deposit is made to secure your obligations and further
margin may be required to secure your obligations as
the value of your positions changes.

Interactive Brokers (,IB“) Vam predkladaji tento doku-
ment, aby Vam poskytli zékladni fakta o nakupovani
cennych papirll a futures na marzi, a aby Vas upozornili
na rizika spojena s obchodovanim na marzovém uctu.
,Marzové obchodovani“ mlze znamenat vstoupeni
do transakce, ve které jsou cenné papiry nakoupeny
Céastecné skrze marzovou pUjcku zprostiedkovanou
Interactive Brokers Vam, ve které dané cenné papiry
funguji jako kolateral. Marzové obchodovani miize také
znamenat obchodovani investi¢nich produktd jako na-
priklad futures nebo opce, kde je proveden pocatecni
marzovy vklad za Ucelem zajisténi Vasich zavazk( a
nasledné dalsi marze mohou byt vyzadovany k zajis-
téni Vasich zavazk( tak jak se bude ménit hodnota
Vasich pozic.

This document also describes special risks associated
with trading on margin in an IRA account, as described
below.

Tento dokument také popisuje specidini rizika spojena
s obchodovanim na marzi na IRA Uctu (Individual Reti-
rement Account), tak jak je popsano nize.

Before trading stocks, futures or other investment
products in a margin account, you should carefully
review the margin agreement provided by IB, and you
should consult IB regarding any questions or concerns
you may have with your margin accounts.

Predtim nez budete obchodovat cenné papiry, futures
nebo jiné investiéni produkty na marzovém uctu, méli
byste si peclivé prostudovat MarZzovou dohodu po-
skytnutou 1B, a méli byste s IB konzultovat jakékoliv
Vase otazky ¢i obavy spojené s Vasimi marzovymi Ucty.

When you purchase securities, you may pay for the
securities in full or you may borrow part of the pur-
chase price from IB. If you choose to borrow funds
from IB, you will open a margin account with the firm.
The securities purchased are IB’s collateral for the loan
to you. If the securities or futures contracts in your ac-
count decline in value, so does the value of the collat-
eral supporting your loan, and, as a result, IB can take
action, such as sell securities or other assets in any of
your accounts held with IB or issue a margin call, in
order to maintain the required equity in the account.

Kdyz kupujete cenné papiry, miizete za cenné papiry
zaplatit celou jejich hodnotu nebo si miZete na Cast

jejich kupni hodnoty paij¢it od IB. Pokud se rozhodnete
vypUijcit si prostfedky od IB, oteviete si tim u spolec-
nosti marzovy Ucet. Dané zakoupené cenné papiry
jsou kolateralem pro IB za poskytnutou pljcku pro Vas.
Pokud dané cenné papiry nebo futures kontrakty na
Vasem UcCtu ztrati na hodnoté, stejné tak ztrati na hod-
noté kolaterdl zajistujici Vasi pljcku, a jako ddsledek,
IB mohou provést opatieni, jako napfiklad prodat cen-
né papiry nebo jina aktiva na jakémkoli z Vasich uctd
u IB nebo vydat vyzvu k doplnéni marze, za ucelem
zajisténi dostatecnych prostredkd na Gctu.

You should understand that pursuant to the IB
Margin Agreement, IB generally will not issue
margin calls, that IB will not credit your account
to meet intraday margin deficiencies, and that IB
generally will liquidate positions in your account
in order to satisfy margin requirements without
prior notice to you and without an opportunity for
you to choose the positions to be liquidated or
the timing or order of liquidation.

Méli byste si byt védomi toho, ze dle Marzové
dohody IB, IB obecné nebude vydavat vyzvy k
doplnéni marze, IB nebude vkladat prostredky na
Vas ucet, aby bylo zajisténo splnéni intradennich
marzovych nedostatk(, a ze IB obecné bude lik-
vidovat pozice na Vasem uctu za ucelem splnéni
marzovych pozadavkil bez Vaseho pfedchoziho
upozornéni a bez moznosti vybrat pozice k li-
kvidaci nebo nac¢asovani likvidace nebo jeji po-
sloupnost.

In addition, it is important that you fully understand the
risks involved in trading securities or futures contracts
on margin. These risks include the following:

Navic je dllezité, abyste plné chépali rizika spojend s
obchodovanim cennych papirt nebo futures kontrakt(

na marzi. Tato rizika zahrnuji nasleduijici:

* You can lose more funds than you deposit in

assets in any of your accounts held at the firm to
cover the margin deficiency. You also will be respon-
sible for any short fall in the account after such a
sale.

IB mohou nucené odprodat cenné papiry i jina
aktiva na Vasem uétu €i ucétech. Pokud prostred-
ky na Vasem uctu klesnou pod hranici pozadované
udrzovaci marze, nebo pokud IB zvysi povinné mi-
nimaini marze, 1B mlze prodat cenné papiry nebo
futures kontrakty nebo jina aktiva na kterémkoliv z
Vasich uctu vedenych u spolecnosti za Ucelem spl-
néni marzovych pozadavkd.

IB can sell your securities or other assets with-
out contacting you. Some investors mistakenly
believe that a firm must contact them for a margin
call to be valid, and that the firm cannot liquidate
securities or other assets in their accounts to meet
the call unless the firm has contacted them first. This
is not the case. As noted above, IB generally will not
issue margin calls and can immediately sell your se-
curities or futures contracts without notice to you in
the event that your account has insufficient margin.

IB mohou prodat Vase cenné papiry nebo jina
aktiva bez upozornéni. Néktefi investofi se mylné
domnivaji, ze je spole¢nost musi nejdrive kontakto-
vat, aby byla vyzva k dopInéni marze opravnéna, a
Ze spolecnost nemGze likvidovat pozice v cennych
papirech nebo jinych aktivech na jejich Uctu za uce-
lem vyhovéni pozadavku na doplnéni marze pokud
je spole¢nost nejdrive nekontaktovala. Neni to prav-
da. Tak jak je popséano vyse, IB obecné nebudou vy-
davat vyzvy k dopInéni marze a mohou bez prodleni
prodat Vase cenné papiry nebo futures kontrakty
bez predchoziho upozoméni v pripade, ze Vas ucet
nema dostatecnou marzi.

You are not entitled to choose which securities

the margin account. A decline in the value of se-
curities or futures contracts that are purchased on
margin may require you to provide additional funds
to IB that has made the loan or must put up margin
to avoid the forced sale of those securities or futures
contracts or other assets in your account(s).

Mizete ztratit vice prostfedkd nezli viozite na

or futures contracts or other assets in your ac-
count(s) are liquidated or sold to meet a margin
call. B has the right to decide which positions to sell
in order to protect its interests.

Nemate pravo urcit, které cenné papiry nebo
futures kontrakty nebo jind aktiva na Vasem
uctu éi ucétech budou likvidovana nebo proda-

marzovy ucéet. Pokles hodnoty cennych papird
nebo futures kontrakt(, které jsou nakoupeny na
marzi mize znamenat, 7e bude potieba, abyste
zaslali dalsi prostfedky do IB, ktefi Vam poskytuji da-
nou puijcku nebo za Vas musi slozit marzi, aby bylo
zabranéno nucenému odprodeji danych cennych
papirt nebo futures kontraktl nebo jinych aktiv na
Vasem Uctu ¢i uctech.

IB can force the sale of securities or other
assets in_your account(s). If the equity in your
account falls below the maintenance margin require-
ments, or if IB has higher “house” requirements, 1B
can sell the securities or futures contracts or other

na za ucéelem splnéni marzovych pozadavkl v
pripadé vyzvy na doplnéni marze. IB maji pravo
rozhodnout, které pozice prodat za ucelem ochrany
vlastnich zajma.

IB can increase its “house” maintenance mar-
gin requirements at any time and is not re-
quired to provide you advance written notice.
These changes in firm policy often take effect im-
mediately. Your failure to maintain adequate margin
in the event of an increased margin rate generally
will cause IB to liquidate or sell securities or futures
contracts in your account(s).
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¢ |IB mohou zvysit své povinné minimalni_mar-
zové pozadavky kdykoliv a neni nezbytné,
aby Vas v takovém pfipadé predem pisemné
upozornili. Takovéto zmény v politice spole¢nosti
mohou Casto byt okamzité. Pokud na Vasem uctu
nebudete schopni poskytnout dostateénou marzi
v momentu zvySeni marzovych sazeb, obecné to
bude znamenat ze strany IB likvidaci nebo prodej
cennych papirl nebo futures kontraktd na Vasem
Uctu &i uctech.

e |If IB chooses to issue a margin call rather than
immediately liquidating undermargined posi-
tions, you are not entitled to an extension of
time on a margin call.

e Pokud se IB rozhodne vydat vyzvu k doplné-
ni_marze namisto okamzité likvidace pozic s
nedostate¢nou urovni_marze, nevznikd Vam
zadny narok na prodlouzeni doby do vyzvy k
dopInéni marze.

Special Risks of Trading
on Margin in an IRA Account:

Specidlni rizika obchodovani na marzi na IRA Uctu
(Individual Retirement Account):

Margin Trading in an IRA Account May Not Be
Suitable Depending on Your Financial Circum-
stances. Trading requiring margin (including futures

trading and short option trading) involves a high degree
of risk and may result in a loss of funds greater than the
amount you have deposited in your IRA account. You
must determine whether trading on margin in an IRA
account is advisable based on your financial circum-
stances, your tolerance for risk, the number of years
until your retirement, and other factors. You should
consult a professional financial advisor to determine if
margin trading in your IRA account is consistent with
your financial goals.

Marzové obchodovani na IRA uétu nemusi byt
vhodné vzhledem k Vasemu finanénimu zazemi.
Obchodovani vyzadujici marzi (véetné obchdoovani
s futures a vypisovani opci) je velmi rizikové a mize
mit za nésledek ztratu prostredkl vétsi nez prostredky,
které jste vioZili na Vas IRA UcCet. Je na Vas, abyste
zhodnotili, zda-li obchodovani na marzi na IRA Uctu
je vhodné na zékladé Vaseho finanéniho zazemi, Vasi
tolerance k riziku, Vaseho poctu let zbyvajicich do
Vaseho odchodu do ddchodu, a daldich faktort. Méli
byste konzultovat s profesionalnimi finanénimi poradci,
zda-li je obchodovani na marzi v souladu s Vasimi in-
vesti¢nimi cfli.

You Must Closely Monitor Your Account and
Your Trading to Avoid Adverse Tax Consequenc-
es: Trading requiring margin (including futures trading
and short option trading) may require deposit of ad-
ditional funds to your account to maintain sufficient
margin. At the same time, provisions of the Internal
Revenue Code place limits on the amount of funds

that can be deposited to an IRA account. Deposits to
the account in excess of such limits may cause ad-
verse tax consequences, including but not limited to
forfeiture of tax-advantaged status of the IRA account
and/or penalties. As described above, IB will liquidate
positions in your account in the event that you cannot
or does not deposit sufficient funds to satisfy margin
requirements.

Musite dikladné sledovat Vas udet a Vase ob-
chodovani, abyste nebyli vystaveni Nepfiznivym
darfiovym okolnostem a dusledkim: Obchodovani
vyzadujici marzi (véetné obchodovani s futures a vy-
pisovani opci) mlze vyZzadovat zaslani dodatecnych
prostfedkd na Vas Ucet k pokryti pozadované marze.
Zaroven, ustanoveni Vnitfnich Zasad Trzeb upravuje
limity, jaké mnoZstvi prostfedk( mdze byt viozeno na
IRA Ucet. VKlady na takovy Ucet presahujici dané limity
mohou zpUsobit nepfijemné dariové nasledky, véetné,
ale nevyjimaje, propadnuti statusu darfiového zvyhod-
néni IRA Uctu a/nebo jiné penalizace. Tak jak je popsa-
no vyse, IB bude likvidovat pozice na Vasem Uctu v
pripadé, Ze nevioZite nebo nemUizete vioZit dostatecné
prostredky k uspokojeni marzovych poZadavkd.



Seznameni s riziky obchodovani forex
a multiménovych uctu / Risk disclosure
statement for forex trading and
multicurrency accounts (st. 17 - 18)

Cesky preklad originalniho dokumentu Risk Disclosure Statement for Forex Trading and Multi-Currency Accounts
od Interactive Brokers (UK) Limited slouzi pouze pro lepsi porozuméni textu. V pfipadé sporu je rozhodujici originalni

anglické znéni klientské smlouvy.

A. Overview: Interactive Brokers Multi-Currency ena-
bled accounts allow IB Customers to trade investment
products denominated in different currencies using a
single 1B account denominated in a “base” currency
of the customer’s choosing. IB Customers can also
use their Multi-Currency enabled accounts to conduct
spot foreign exchange transactions in order to man-
age credits or debits generated by foreign securities,
options or futures trading, to convert such credits or
debits back into the Customer’s base currency, or to
hedge or speculate.

A. Piehled: Usty u Interactive Brokers s multimé-
novou funkci umoznuiji zékaznikim 1B obchodovat s
investicnimi produkty denominovanymi v cizich mé-
nach pfi pouziti jediného IB uctu denominovaného v
jedné ,Zakladni* méné dle vybéru zékaznika. Zakaznici
IB mohou také na svém multiménovém uctu provést
transakce na spotovém trhu cizich mén za ucelem
manipulace nebo vyrovnani kreditnich ¢i debetnich
zGstatkd vzniklych z obchodovani se zahraniénimi
cennymi papiry, opcemi nebo futures, za ucelem kon-
verze téchto kreditnich ¢i debetnich zlstatk( zpét do
zakladni mény Zakaznika, nebo za ucelem zajisténi
nebo spekulace.

B. General Risk: Customer understands and ac-
knowledges that buying and selling securities, options,
futures and other financial products that are denomi-
nated in foreign currencies or traded on foreign mar-
kets is inherently risky and requires substantial knowl-
edge and expertise. Customers applying for Interactive
Brokers (,IB*) Multi-Currency enabled accounts repre-
sent that they are aware of and understand the risks
involved in trading foreign securities, options, futures
and currencies and that they have sufficient financial
resources to bear such risks.

B. Obecna rizika: Zakaznik rozumi a je si védom toho,
Ze koupi ¢i prodejem cennych papirli, opci, futures a
jinych finan¢nich produktd, které jsou denominovany
v cizi méné nebo obchodované na zahrani¢nich trzich
je nevyhnutelné rizikové a k takovému obchodovani
jsou potieba zna¢né znalosti a zkusenosti. Zakaznici
Z&dajici o multiménové ucty Interactive Brokers (,IB")
stvrzuji, Ze jsou si védomi a rozumi rizikdm spojenych
s obchodovanim zahrani¢nich cennych papird, opci a
futures a mén, a Zze maji dostatek financnich prostfed-
kd, aby mohli nést tato rizika.

C. Customer Responsibility for Investment De-
cisions: Customer acknowledges that IB representa-
tives are not authorized to provide investment, trading
or tax advice and therefore will not provide advice
or guidance on trading or hedging strategies in the
Multi-Currency enabled account. Customers must
evaluate carefully whether any particular transaction is
appropriate for them in light of their investment experi-
ence, financial objectives and needs, financial resourc-
es, and other relevant circumstances and whether they

have the operational resources in place to monitor the
associated risks and contractual obligations over the
term of the transaction. In making these assessments,
IB strongly recommends that Customers obtain inde-
pendent business, legal, and accounting advice before
entering into any transactions.

C. Odpovédnost Zakaznika za investi¢ni rozhod-

stroj smény prostiedkd na spotovém trhu cizich mén
zprostfedkovaném IB, aby koupil ¢i prodal cizi ménu,
kolisani ve sménném kurzu mezi cizi ménou a zaklad-
ni ménou mize Zakaznikovi zplsobit znacné ztraty,
véetné ztrat, kdy Zakaznik smeénuje cizi ménu zpét na
zakladni ménu.

F. Foreign Currency Exchange Transactions Un-

nuti: Zakaznik si je védom, Ze predstavitelé IB nejsou
opravnéni poskytovat investi¢ni, obchodni i darfové
poradenstvi a nebudou tedy poskytovat poraden-
stvi &i tipy k obchodnim ¢i zajistovacim strategiim na
multiménovém uctu. Zakaznici musi peclivé zhodno-
tit, zda-li kazda konkrétni transakce je pro né vhodna
po zvézeni jejich investi¢nich znalosti, financnich cild
a potreb, finanéniho zédzemi, a dalich relevantnich
okolnosti, a zda-li maji k dispozici dostatek volnych
prostiedkd, aby mohli po celou dobu transakce sledo-
vat v8echny souvisejici rizika a smluvni povinnosti. PFi
zhodnocovani vy$e zminéného, IB dlirazné doporudu-
je, aby si Zakaznici opatfili nezavislé obchodni, pravni
a danové poradenstvi predtim, nez vstoupi do jakékoli
transakce.

D. Exchange Rate Risk: Exchange rates between
foreign currencies can change rapidly due to a wide
range of economic, political and other conditions, ex-
posing the Customer to risk of exchange rate losses
in addition to the inherent risk of loss from trading the
underlying financial product. If a Customer deposits
funds in a currency to trade products denominated in
a different currency, Customer’s gains or losses on the
underlying investment therefore may be affected by
changes in the exchange rate between the currencies.
If Customer is trading on margin, the impact of cur-
rency fluctuation on Customer’s gains or losses may
be even greater.

D. Kurzové riziko: Sménné kurzy mezi cizimi ménami
se mohou vyrazné ménit z mnoha dlivodd ekonomic-
kych, politickych nebo jinych, vystavuijicich Zakaznika
riziku kurzové ztraty spolu s neodmyslitelnym rizikem
z obchodovani s podkladovym finanénim produktem.
Pokud Zékaznik viozi prostredky v jiné méné, nez-li
je ména, ve které jsou denominovany produkty, které
bude obchodovat, Zakaznikovi zisky ¢i ztraty na pod-
kladovych investicich v disledku mohou byt ovlivnény
zménami kurzu mezi pfedmétnymi ménami. Pokud
Zé&kaznik obchoduje na marzi, mdze byt dopad zmény
meénovych kurz( jesté vetsi.

E. Currency Fluctuation: WWhen Customer uses the
spot foreign exchange facility provided by IB to pur-
chase or sell foreign currency, fluctuation in currency
exchange rates between the foreign currency and the
base currency could cause substantial losses to the
Customer, including losses when the Customer con-
verts the foreign currency back into the base currency.

E. Kolisani mén: V pripadé, kdy Zakaznik vyuZije na-

regulated: Although IB is registered with the Secu-
rities and Exchange Commission as a broker-dealer
and registered with the Commodity Futures Trading
Commission as a futures commission merchant, spot
foreign currency exchange transactions between Cus-
tomer and IB are not regulated or overseen by the
SEC, the CFTC or any other regulatory agency.

F. Neregulace devizovych transakci: Ackoliv jsou
IB registrovani u Securities and Exchange Commission
jako broker-dealer a jsou registrovani u Commodity
Futures Trading Commission jako obchodnik s futures,
transakce na spotovém trhu cizich mén mezi Zakaz-
nikem a IB nejsou regulovany nebo kontrolovany ze
strany SEC, CFTC &i jakékoli jiné regulatorni autority.

G. Nature of Foreign Currency Exchange Trans-
actions Between Customer and IB: \WWhen Custom-
er enters into a foreign exchange transaction through
IB, Customer will be entering into a privately negotiat-
ed transaction with one of IB’s affiliates or with a third
party bank. In such transactions, IB’s affiliate or the
third party bank (“the Forex Counterparty”) is acting
solely in the capacity of an arm’s length contractual
counterparty in connection with the transaction and
not in the capacity of a financial adviser or fiduciary.
Customer should be aware that the Forex Counterpar-
ty may from time to time have substantial positions in,
and may make a market in or otherwise buy or sell
instruments similar or economically related to, foreign
currency transactions entered into with Customer. The
Forex Counterparty may also undertake proprietary
trading activities, including hedging transactions relat-
ed to the initiation or termination of foreign exchange
transactions with Customer, that may adversely affect
the market price or other factors underlying the foreign
currency transaction entered into with Customer and
consequently, the value of such transaction.

G. Povaha transakci na trhu cizich mén mezi
Zakaznikem a IB: Pokud Zakaznik provede trans-
akci na trhu cizich mén skrze 1B, Zakaznik takto
vstoupi do soukromé dojednané transakce s jednou
z pridruzenych organizaci IB nebo s nepridruzenou
bankou. V téchto transakcich, pfidruzena organizace
IB nebo nepridruzena banka (,Forex protistrana®) jed-
na vyhradné pouze jako smiuvni zprostfedkovatel ve
spojitosti s transakci a nikoliv jako finan¢ni poradce
nebo divérnik. Zakaznik by si mél byt védom, Zze Fo-
rex protistrana mize mit nékdy znacné pozice, mize
byt tvdrce trhu nebo mlize jinak kupovat ¢i prodavat
instrumenty podobné ¢&i jinak ekonomicky provézané,

17



v transakcich &i s transakcemi, do kterych vstoupila se
Zéakaznikem. Forex protistrana mize také obchodovat
na vlastni Gcet, véetné moznosti zajistovacich trans-
akei vztahujicich se ke vstupu &i vystupu z transakci s
cizimi ménami se Zakaznikem, které mohou nepfiznivé
ovlivnit trzni cenu nebo jiné faktory spojené s transakci
s cizimi ménami se Zakaznikem a v dUsledku hodnotu
takové transakce.

H. Trades Not Executed or Cleared by an Ex-
change: Foreign exchange transactions executed by
Customer through IB are not executed on an exchange
and are not cleared by a central clearing organiza-
tion. Consequently, any foreign currency transaction
contract through IB will be an obligation of the Forex
Counterparty (as opposed to an obligation of a clear-
ing house as in the case of an exchange-traded con-
tract) and Customer will not be afforded the regulatory
and financial protections offered by exchange-trad-
ed contracts. Moreover, the prices quoted by IB to
Customers for foreign exchange transactions will be
determined based on Forex Counterparty quotes and
are not determined by a competitive auction as on
an exchange market. Prices quoted by IB for foreign
currency exchange transactions therefore may not be
the most competitive prices available. 1B will charge

transaction fees as specified by IB for foreign currency
exchange transactions. The Forex Counterparty will try
to earn a spread profit on these transactions (differen-
tial between the bid and ask prices quoted for various
currencies).

H. Obchody neprovedené a nevyporadané pres
burzu: Transakce s cizimi ménami provedené Zékaz-
nikem skrze IB nejsou provedené na burze a nejsou
vyporadany skrze centraini clearingovou organizaci.
Néslednég, jakykoliv obchod s cizimi ménami skrze
IB bude odpovédnosti Forex protistrany (na rozdil od
povinné odpovédnosti clearingové organizace v pripa-
dé obchodovani na burze) a Zakaznikovi nebude po-
skytnuta regulatorni a finanéni ochrana jako v pfipadé
obchodovani na burze. Navic, ceny kétované IB Za-
kaznikim pro obchody s cizimi ménami budou uréeny
na zakladé kotaci Forex protistrany a nejsou urceny
konkurenénim stfetavanim nejlepsich cen v aukci tak
jako na burze. Ceny kétované IB pro transakce s cizimi
meénami tedy nemusi byt témi nejlepsSimi dostupnymi
cenami. IB si bude uUctovat poplatky za transakce dle
specifikace IB pro transakce s cizimi ménami. Forex
protistrana se bude snaZit realizovat zisk na spreadu
na téchto transakcich (rozdil mezi cenou nabidky a
poptavky kétovanych pro réizné mény).

|. Other Risks: There are other risks that relate to
trading foreign investment products and trading for-
eign currencies that cannot be described in detail in
this document. Generally, however, foreign securities,
options, futures and currency transactions involve ex-
posure to a combination of the following risk factors:
market risk, credit risk, settlement risk, liquidity risk,
operational risk and legal risk. For example, there can
be serious market disruptions if economic or political
or other unforeseen events locally or overseas affect
the market. In addition to these types of risk there may
be other factors such as accounting and tax treatment
issues that Customers should consider.

|. Ostatni_Rizika: S obchodovanim cizich mén a
zahrani¢nich investi¢nich produktd jsou spojena dalsi
rizika, kterda nemohou byt popsana do detailu v tomto
dokumentu. Obecnég, ale transakce se zahrani¢nimi
cennymi papiry, opcemi, futures a cizimi ménami za-
hrnuji expozici vici kombinaci nasledujicich rizikovych
faktorQ: trzni riziko, Uvérové riziko, riziko vyporadani,
riziko likvidity, provozni riziko a pravni riziko. Napfiklad,
mohou nastat vazné naruseni trhu, pokud ekonomické
Ci politické ¢i jiné ostatni nepredvidatelné udalosti ovliv-
ni trh lokalné ¢i globalné.



Pravidla pro vypliiovani piikazu IB /
IB order execution policy consent

(str. 19 - 20)

Preklad dokumentu IB ORDER EXECUTION POLICY CONSENT skladajici se ze dvou dokumentl INTERACTIVE
BROKERS (U.K.) LTD MiFID PROFESSIONAL CLIENT NOTIFICATION and ORDER EXECUTION POLICY CONSENT
a INTERACTIVE BROKERS (U.K.) LTD MiFID RETAIL CLIENT NOTIFICATION and ORDER EXECUTION POLICY
CONSENT) slouzi k u¢elu porozumnéni textu a v pfipadé jakychkoli nesrovnalosti ¢i nejasnosti jsou rozhodujici

anglické verze dokument.

Legislativa Evropské Unie znamd jako Markets in
Financial Instruments Directive (Smérnice o trzich
finan¢nich instrumentd) neboli MIFID vyzaduje, aby
Interactive Brokers (U.K.) Ltd klasifikovali kazdého Kili-
enta na zakladé jeho znalosti, zkusenosti a odbornosti:
,Retail“, ,Profesional”, nebo ,Zplsobila Protistrana*“.

The European Union legislative act known as the
Markets in Financial Instruments Directive, or MiFID,
requires Interactive Brokers (U.K.) Ltd to classify each
client according to their knowledge, experience and
expertise: “Retail”, “Professional” or “Eligible Counter-
party”.

Pokud je klient na zakladé ustanoveni smérnice MiFID
klasifikovan jako Retail, je mu poskytnuta nejvyssi
Uroveri regulatorni ochrany a standardu vyplhovani
prikaz. Snahou IB je pokracovat v poskytovani sluzeb
dle tohoto standardu podle MIiFID poZadavk(i na co
nejlepsi vyplhovani prikazd. Klienti jsou Zadani, aby si
precetli a odsouhlasili politiku vypliovani piikazd, jejiz
kopie je dostupna nize.

Based upon the provisions of MiFID we have deter-
mined your client classification to be Retail, which
entitles you to the highest level of regulatory protection
and execution service, and we intend to continue op-
erating under that standard as specified under MiFID’s
best execution requirements. Clients are requested to
read and consent to our order execution policy, a copy
of which is found below.

Pokud je klient na zékladé ustanoveni smérnice MiFID
klasifikovan jako Profesional, je mu poskytnuta uroven
ochrany vy$&i nez je Uroven poskytnuta zplsobilé
protistrané, ale zarovenr nizSi nez Uroven ochrany po-
skytnuté klientim s Klasifikaci Retail. Klient ma pravo
pozadat o zménu klasifikace na Retail zaslanim e-mai-
lu na adresu complianceuk@interactivebrokers.com
nebo zaslanim pozadavku skrze Spravu Uctu (Account
Management). IB UK si vyhrazuje pravo odmitnout po-
skytnout sluzby spadajici pod jakoukoli jinou klasifikaci
klienta, nez je ta pfifazena. Snahou IB je pokraCovat v
poskytovani sluzeb dle tohoto standardu podle MiIFID
pozadavkl na co nejlepsi vyplhovani prikazl. Klienti
jsou zadani, aby si precetli a odsouhlasili politiku vypl-
fovani pikaz(, jejiz kopie je dostupna nize.

Based upon the provisions of MIFID we have de-
termined your client classification to be “Profes-
sional”, which entitles you to a level of regulatory
protection greater than that afforded Eligible Coun-
terparty but less than that afforded to Retail clients.
You have the right to request that your classifica-
tion be changed to Retail by sending an email to
complianceuk@interactivebrokers.com or by sending
a WebTicket from Account Management. We reserve
the right to reject a request to provide services under
any classification other than the Professional classifi-
cation to which you have been assigned. With respect

to execution of client orders, as an IB UK client you are
already afforded the highest level of execution service
and we intend to continue operating under that stand-
ard. Clients are requested to read and consent to our
order execution policy, a copy of which is found below.

Pravidla pro vypliiovani pfikazt IB UK / IB UK
order execution policy

PFistup: Politika vypliiovani piikaz(i IB UK se opira o
predpoklad principu, Ze pfi kombinaci obslouzenych
klientd a nabizenych produktd, piikaz klienta bude s
co nejvyssi pravdépodobnosti vypinén za optimalni
cenu, co nejrychleji a s co nejvyssi presnosti a predpo-
kladem vypInéni (tj. ,nejlepsi mozné vyplnéni), pokud
je takovy pfikaz predlozen skrze pfimy pfistup k piné
automatickému obchodnimu centru. Navic pokud je
prikaz predlozen pro produkt, ktery je obchodovan na
vicero obchodnich centrech, ,nejlepSi mozné vypinéni*
je dosazeno pomoci posouzeni nabidek a poptavek
na kazdém z takovych obchodnich center skrze piné
automaticky algoritmus, nacez je pfikaz sméfovan na
obchodni centrum, kde Ize doséhnout co nejpriznivéjsi
kl spojenych s vyplnénim. Zatimco takto automaticky
vyplnéné piikazy nemusi mit moznost byt vyplnény za
lepSi cenu nez je cena poptavky &i nabidky predmét-
ného obchodniho centra. Tyto prikazy nejsou drzeny u
tvarce trhu nebo specialisty a nejsou vyplnény za horsi
cenu nebo odmitnuty, pokud se trh pohne pro klienta
priznivym smérem, zatimco predmétny prikaz ¢eka na
vypIinéni.

Approach: IB UK’s order execution policy is premised
upon the principle that, for the combination of clients
served and products offered, a client order is most
likely to be executed at the optimal price, at the great-
est speed and with the highest levels of accuracy and
certainty of completion (i.e. “best execution”) if that or-
der is submitted via direct access to a fully automated
market venue. Moreover, to the extent that an order
is associated with a product listed on multiple market
venues, “best execution” is achieved by reviewing the
bids and offers at each of those venues in an automat-
ed manner and directly routing the order to the venue
having either the most favorable price or the most
favorable price net of execution costs. While automat-
ically executed orders may not have an opportunity
to be executed at a price better than the execution
venue’s posted bid or offer, they are not subject to be-
ing held by a market maker or specialist and executed
at an inferior price or declined execution if the market
moves in the client’s favor while the order is pending.

Vzhledem k vySe uvedenému, IB nabizi Klientdm dvé
hlavni metody smérfovani piikaz na obchodni centra
za Ucelem vyplnéni. Zaprvé, klienti IB UK mohou zadat
konkrétni instrukce za ucelem sméfovani jejich prikazu
skrze obchodni platformu IB pfimo do objednavkové
knihy konkrétniho obchodniho centra dle jejich viastni-

ho vybéru. Volbou této metody je povinnost co nejlep-
Siho mozného pInéni IB UK povazovana za spinénou.

Given this background, IB offers clients two primary
methods of routing orders to the market for execution.
First, IB UK clients may provide specific instructions to
directly route their orders through the IB tradingplat-
form to the order book of a particular venue of their
choice. When this method has been selected, 1B UK
will be deemed as having satisfied its best execution
obligation.

Zadruhé, pro produkty, které jsou obchodova-
ny na vicero obchodnich centrech, IB UK nabizi
SmartRouting®", vlastni pocitacovy algoritmus sme-
rovani, ktery je navrzen k optimalizaci rychlosti i ceny
vyplnéni skrze nepfretrzité sledovani vzajemné si kon-
kurujicich obchodnich center a automatickému vyhle-
davani co nejlepsiho smérovani prikazu na nejlepsi ob-
chodni centrum. Klienti mohou zvolit SmartRoutingS™
na zakladé dvou kritérii. Prvni z nich je co nejpriznivéjsi
cena a druhé je co nepriznivejsi cena pfi vzeti v tvahu
poplatky spojené s vyplnénim. Obecny popis principu
SmartRouting® véetné detaild, jak tato metoda vypl-
néni bere v Gvahu faktory jako napriklad cena poptav-
ky a nabidky, rychlost a pravdépodobnost vyplnéni,
velikost nabidky a poptavky a povahu predmétného
prikazu spolu s podporovanymi obchodnimi centry, je
dostupny na www.interactivebrokers.co.uk.

Second, for products that are multiply listed, IB UK of-
fers SmartRouting®™ a proprietary computerized rout-
ing algorithm that is designed to optimize both speed
and price of execution by continuously scanning com-
peting execution venues and automatically seeking to
route the order to the best venue. Clients may select
SmartRouting®™ based upon two criteria, the first being
the most favorable price, and the second the most fa-
vorable price after taking into consideration execution
costs. A general description of SmartRouting®™ includ-
ing details as to how this execution method considers
factors such as quote prices, speed and likelihood
of execution, quote size, and nature of order along
with the execution venues covered may be found at:
www.interactivebrokers.co.uk.

Obchodni centra: IB UK umoZiuje Klientdm pii-
my pristup k viceru obchodnim centrdm, které byly
wybrany dle jejich vyznamu v oblasti jejich pdsobent,
ale také dle faktor( jako $ite nabizenych produktd, li-
kvidity, elektronického pristupu, nakladd a rychlosti a
pravdépodobnosti vyporadani. V8echny tyto faktory
jsou brany v tvahu a jejich celkové zhodnoceni ma za
cil poskytnout vybér obchodnich center, u kterych je
co nejvétsi pravdépodobnost, Ze klientdm umozni co
nejlepsi mozné vyplnéni. Ackoli tyto obchodni centra
standardné spadaji do klasifikace regulovanych trhd,
mohou také zahrnovat jiné burzy, mnohostranné ob-
chodni systémy, tvirce trhli a tfeti strany jako inves-
tiéni spole¢nosti, brokery a/nebo pridruzené subjekty
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jednajici jako tvarci trhu nebo poskytovatelé likvidity.
Seznam obchodnich center je pro klienty dostupny na
adrese www.interactivebrokers.co.uk.

Execution Venues: IB UK provides clients with direct
access to a number of execution venues that have
been selected based upon the level of relevance they
maintain within their particular region in addition to
factors such as product breadth, liquidity, electronic
access, costs and speed and likelihood of settlement.
These considerations, in the aggregate, are intended
to provide a range of execution venues most likely to
provide clients with best executions. While these ven-
ues will typically fall into the classification of Regulated
Markets, they may also include other exchanges, Mul-
tilateral Trading Facilities, Systemic Internalisers, and
third-party investment firms, brokers and/or affiliates
acting as market makers or liquidity providers. A list of
execution venues accessible to clients may be found
at: www.interactivebrokers.co.uk.

Monitorovani a prezkoumani: 1B UK bude monito-
rovat efektivitu t&chto pravidel pro vypliiovani prikazd
za Ucelem identifikovani, a pokud bude tfeba, k ndpra-
vé jakychkoli nedostatkd. Prezkoumani téchto pravidel
bude provedeno minimalné jednou za rok nebo kdykoli
dojde k podstatné zméné, aby bylo zajisténo, Ze prika-
zy Klientd budou i naddle dosahovat co nejlepsich vy-
sledkl. Klienty budeme informovat ohledné jakychkoli
podstatnych zmén v pravidlech pro vyplhovani prikazd.

Monitoring and Review: IB UK will monitor the effec-
tiveness of this order execution policy to identify and,
when applicable, correct any deficiencies. A review of
the policy will be conducted at least annually or when-
ever a material change takes place to ensure that client
orders continue to obtain the best possible results. We
will notify clients of any material changes to this order
execution policy.
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Diilezité upozornéni k nejleps§imu moznému vypl-
néni: Je tfeba poznamenat, Ze IB UK nemohou zarugit
nebo garantovat a tedy nezaruCuji a negarantuiji, ze
kazdy piikaz klientl bude vypinén za nejlepsi zobra-
zovanou cenu. Mimo jiné: (a) IB UK nemusi mit pfistup
na vSechna obchodni centra, na kterych se predmét-
ny produkt mdze obchodovat; (b) jiné prikazy mohou
byt zobchodovany pred prikazem klienta a vyGerpat
tak dostupny objem na zobrazené cenég; (c) obchod-
ni centra nebo tvlrci trhu mohou selhat a nectit své
zobrazené ceny; (d) obchodni centra mohou presmé-
rovat prikazy klientll pry¢ z automatickych pérujicich
systémi k manudlnimu vyfizeni (v takovém pripadé
muze byt vyplnéni nebo vyfizeni prikazu Klienta znaéné
zpozdéno); (e) pravidla nebo rozhodnuti nebo zpozdé-
ni v systémech nebo chyby v systémech obchodnich
center mohou zabranit vyplnéni prikazu klienta, mohou
zpUsobit zpozdéni ve vyplnéni prikazu klienta, nebo
mohou zpUsobit, ze piikaz Klienta nebude vyplnén
za nejlepsi zobrazovanou cenu; nebo (f) klient mohl
predlozit instrukce k smérovani prikazu na specifické
centrum dle svého vlastniho vybéru.

Important Notice Regarding Best Execution:
It should be noted that IB UK cannot and does not
warrant or guarantee that every client order will be exe-
cuted at the best posted price. Among other things: (a)
IB UK may not have access to every market at which
a particular product may trade; (b) other orders may
trade ahead of a client’s order and exhaust available
volume at a posted price; (c) execution venues or
market makers may fail to honor their posted prices;
(d) execution venues may re-route client orders out of
automated execution systems for manual handling (in
which case, execution or representation of a client’s
order may be substantially delayed); (e) execution
venue rules or decisions or systems delays or failures
may prevent a client’s order from being executed, may
cause a delay in the execution of a client’s order, or

may cause a client’s order not to be executed at the
best posted price; or (f) client may have provided in-
structions to direct an order to a specific venue of their
choice.

Potvrzeni & Souhlas:

1. Potvrzuiji pfijeti tohoto upozornéni na Klasifikaci za-
kaznika, rozumim rozdilim v jednotlivych klasifikacich
a souhlasim s Pravidly pro vypliiovani prikazl IB UK.

2. Souhlasim s tim, aby IB UK vyplovalo mé prikazy
mimo regulovany trh nebo mnohostranny obchodni
system.

3. V pfipadé, ze skrze IB UK umistim limitni prikaz,
ktery je pfedmétem pro obchodovani na regulovaném
trhu a takovy pfikaz neni okamzité vypInén vzhledem
k aktudlinim trznim podminkam, davam timto IB UK
pokyn, aby takovy prikaz nezverejrovali, pokud to 1B
UK uznaji za vhodné.

Acknowledgement & Consent:

1. I'acknowledge receipt of this Notification of my
classification as a “retail”/”professional” client and
consent to the IB UK Order Execution Policy.

2. 1 consent to IB UK executing my orders outside a
regulated market or multilateral trading facility.

3. In the event | place with IB UK a limit order which is
submitted to trading on a Regulated Market and that
order is not immediately executed under prevailing
market conditions, | hereby instruct IB UK not to
make the order public where IB UK considers it
appropriate not to do so.



Povaha a rizika obchodovani s cennymi
papiry (str. 21 - 55)

Rizika a povaha spojena s

obchodovatelnymi instrumenty

Investovani na financnich trzich je rizikové. Kazdy in-
vestor by mél zhodnotit svou toleranci k riziku, zvazit
v&echny finanéni disledky svého obchodovani. LYNX
silné nedoporuduje obchodovat instrumenty a strate-
gie, u kterych nema investor dostatecné znalosti, zku-
Senosti a kapital pro sneseni piipadné ztraty.

Kazda investice s sebou nese specificka rizika. Tento
dokument poukazuje na vybrané zakladni pojmy, cha-
rakteristiky a rizika jednotlivych finanénich instrumentd.
Vzhledem ke komplexnosti a vysokému poctu obec-
nych i specifickych rizik jednotlivych instrumentd, tento
dokument nezahrnuje vSechna rizika a nenahrazuje
ddkladné prostudovani charakteristiky a rizik spoje-
nych s jednotlivymi instrumenty.

Historicky cenovy vyvoj instrumentd nezarucuje bu-
douci cenové trendy ani zisky.

Zékladni ¢lenéni rizik

Riziko likvidity

Likvidita udéva obchodovatelnost urcitého instrumen-
tu, t.j. moznost kdykoli vstoupit nebo vystoupit z po-
zice s minimalnim dopadem na cenu a objem pInéni.
Cim je likvidita nizsi, tim je t&Z8i otevift nebo uzaviit
pozici bez vyraznéj§iho dopadu na ocekavany vynos
z investice.

Uvérové riziko

Toto riziko patii mezi zakladni finanéni rizika, protoze
poskytovani Gvér je zakladnim pilifem ekonomiky. Je
to riziko vyplyvajici z neschopnosti protistrany véas a v
plné vysi hradit své zavazky.

Urokové riziko

Vznika v dasledku zmény trznich drokovych sazeb.
Zména Urokovych sazeb mlze ovlivnit investici pfimo
(napt. futures na urokové sazby) nebo neprimo (napf.
Urokové swapy placené pfi drzeni pozic pfes noc).

Ménové riziko

Ménové (devizové) riziko ovliviuje zisk vyplyvajici z fluk-
tuace ménovych kurzl. Pokud investor obchoduje na
zahrani¢nich trzich v cizi méné, mohou byt vynosy ze
zahrani¢nich investic znehodnoceny negativnim vyvo-
jem mény investice vic¢i jeho domaci méné.

Riziko zmény ceny

Cena instrumentu je ovlivnéna faktory jako jsou vysled-
ky spolecnosti, nélada investord, aktuélni trendy na
burze nebo v sektoru, ve kterém spole¢nost pUsobi,
geopoliticka situace atd. Predikce vyvoje ceny jaké-
hokoliv aktiva je velice slozita a komplexni. Historicky
Vyvoj ceny neni zarukou jejiho budouciho vyvoje.

Riziko ztraty kapitalu

Cenové vykyvy mohou vést velkym ztratdm nebo i
ke ztraté celého investovaného kapitalu. U nékterych
produktd v disledku pakového efektu mize dojit za
ur¢itych podminek i k ztratam vySsim nez je zlstatek
na obchodnim Uctu investora.

V dUsledku nizké likvidity, zvySené volatility (napf. v
Gase vyhlagovani ekonomickych vysledkd), nedostup-
nosti obchodniho systému, pfipadné jinych ovlivnitel-
nych ¢&i neovlivnitelnych faktord mdze mit investor horsf
pInéni pokynli a pripadné i znemoznén vstup do nebo
vystup z pozice a tim zvySenou ztratu z investice.

S nékterymi financnimi instrumenty mohou byt spoje-
ny dodate¢né naklady na spravu (napf. ETF/ETC/ETN
fondy), naklady na skladovani (napf. u kovl - metals

- na zlato a stibro), néklady na drZeni pozice pres noc
(napf. swapové Uroky u ménovych parl) atd., které
mohou pfimo nebo nepfimo ovlivnit vysledek investice.

Specificka rizika

Riziko obchodovani na zahranicnich trzich

Pri obchodovani na zahraniénich trzich je nutné byt si
védom specifickych rizik, které se vztahuiji k zemi, kde
je dany instrument emitovan, nebo k dal§im zemim
(exportni trh pro akcie firmy, zemé s vysokou produkci
specifické komodity atd.). Déle je nezbytné byt si vé-
dom vlivu rdznych mén a také rozdiné dariové legis-
lativy. Rizika obchodovani na zahrani¢nich trzich jsou
velmi komplexni a specifické pro kazdy instrument,
proto je neni mozné plné obsahnout.

Pokud investor drZi v libovolné méné debetni zlstatek
pres noc, plati z tohoto debetu Urok do doby, nez tento
debet vyrovna.

Riziko obchodovani na marzi

U nékterych instrumentd, zejména derivatd, je dosta-
teCné mit na udtu pouze ¢ast z celkové hodnoty in-
vestice ve formé zalohy - marze. PrestoZe ke vstupu
do pozice je postacujici mit na Uctu pouze zlomek
hodnoty obchodu, zisk a ztrata z obchodu se promitne
na Ucet v plné vysi, jelikoz dochazi k vyuZiti pakovému
efektu. Cim niz&l marze je vyzadovana, tim je vy&&i
pékovy efekt a soucasné i riziko. Z divodu pakového
efektu mize pomérné maly cenovy pohyb podklado-
vého aktiva zpUsobit neimémé zvyseni ztraty z inves-
tice. VySka marze pro jednotlivé instrumenty se mdze
meénit individuding.

V pripadé poklesu zlstatku na Ucétu investora pod
minimaini poZzadovanou marzi mize byt obchodnim
systémem automaticky uzavrena pozice - nucené uza-
vieni pozice (margin call), bez pfedeslého upozornéni
investora. Nucené uzavieni jednoho instrumentu mize
ovlivnit celkovou marzi na obchodnim Uctu a tim zpG-
sobit uzavieni dalSich pozic na jinych instrumentech.

1. Akcie

Investice do akcil znamena, Ze investor koupi vlastnic-
ky podil spole¢nosti, s ¢imz jsou déle spojena urcita
prava a povinnosti. Investori obvykle investuiji do akcif
jako prilezitost zvysit kapital narlistem cen akcii a ziskat
dodate¢ny prijem ve formé dividend. Tato brozura vy-
svétluje, co jsou akcie, jak fungui a jak je Ize pouzivat.
Mgjte prosim na paméti, Ze akcie se povazuji za ne-
komplexni produkty. Akcie obchodované OTC (mimo
burzu) maji tendenci s sebou nést vyssi rizika. Transak-
ce by méli uzavirat pouze investofi, ktefi rozumi povaze
arozsahu rizik spojenych s obchodovanim s akciemi.

Vysvétleni akeii

Akcie je cenny papir, ktery predstavuje ¢ast viastnictvi
v podniku. Zisku dosahujete bud ve formé dividend
nebo zvySenim ceny akcil. Zakoupenim akcii ziskavate
také hlasovaci prava na valné hromadé spole¢nosti. A
navic kdyz spole¢nost vydava nové akcie, mate obec-
né pfi nakupu prednost.

Akcie je dikazem podilnictvi na viastni kapitalu spo-
le€nosti. Akciondr je proto spoluvlastnikem spole¢nos-
ti v zavislosti na procentudinim podilu ve formé akcii,
které vlastni. Akcie s sebou obvykle nesou prislusna
hlasovaci prava. Akcionaf ma dale obecné pravo na
dividendu, pokud spolednost vyplaci dividendy. Cim
vice akcii viastnite, tim vétsi je vase Ucast na valné hro-
madeé. Pokud jsou vysledky na konci urcitého obdobi

dobré, mize se spole¢nost rozhodnout rozdélit (Cast)
svého zisku svym akcionardm. Pokud vysledky nejsou
dobré, spole¢nosti obvykle snizuji své dividendy, nebo
dokonce vibec zadnou dividendu nevyplaceji. Pro
mnoho dlouhodobych investorl jsou dividendy ddle-
Zitym divodem ke koupi akcii.

Spole¢nost neni povinna vyplacet zisk jako dividendu
a mlze se také rozhodnout zisk investovat. Zejména
rlstové spolecnosti doufaji, Ze investovanim svého
zisku porostou rychleji, coz je v kone¢ném ddsledku
v zdjmu jejich akcionard. Investofi, ktefi investuji do
téchto typd rdstovych akcii, nemaji zdjem o dividendu,
a namisto toho doufaji, ze dosahnou svého vynosu
cenovym narlistem akcif.

Hodnotu nebo cenu akcie uréuji rizné faktory, jako
napriklad nabidka a poptavka, dividendy, hospodarsky
cyklus a politické klima.

V8echny priklady uvedené v této brozure ignoruji ma-
klérské poplatky. Jako investor musite pfi hodnoceni
transakce s akciemi tyto poplatky vzit v Gvahu.

Druhy akcii
Existuji dva hlavni druhy akcii: kmenové akcie a prioritni
akcie.

Kmenové akcie

Kmenoveé akcie, znamé téz jako bézné akcie, predsta-
vuji zakladni akcie spole¢nosti s hlasovacim pravem.
Akcionari maji obvykle narok na jeden hlas za akcii a
dividendy dostavaji pouze na zakladé rozhodnuti vede-
ni spole¢nosti. Kmenové akcie jsou nejcastéji obcho-
dovanymi akciemi na volném trhu.

Prioritni akcie

Prioritni akcie, znamé také jako preferencni akcie,
poskytuji akcionafi pravo na pevny pravidelny vynos
(dividendu). Obvykle vSak nezahrnuiji hlasovaci prava,
nebo je alespon omezuji.

Moznosti nabizené akciemi

Investovani do akcii nabizi investordim moznost gene-
rovat rast kapitélu jak z cenovych zmén akcii na ak-
ciovém trhu, tak z dalsiho vynosu ve formé dividend.

Rt kapitalu

Investori kupuji akcie, protoZe existuje moznost, Ze je-
jich cena poroste. Investice do akcii vSak také vykazuijf
nejvyssi kratkodobé vykyvy hodnoty. Dosazeny vynos
budou ovlivhovat faktory, jako napriklad zisk spolec-
nosti, Urokové sazby a obecna ekonomicka situace.
Cenu akcii tedy mdze ovlivnit trzni riziko, stejné tak i
riziko urcitych akcif.

Dividendovy prijem

Spolecnosti mohou vypléacet akcionafiim disty zisk ve
formé dividend. Aby mohl konkrétni akcionaFr obdrzet
dividendu, musi nakoupit akcie pred datem ex-divi-
dendy. Pokud koupf akcie k tomuto datu nebo pozdéji,
obdrzi dividendy predchozi viastnik. Kdyz akcie pre-
jdou na ,ex-dividendu®, cena akcie ¢asto klesne pri-
blizné o dividendu v hrubé vysi. Dividendy se vyplaceji
v hotovosti nebo ve formé akcii. Spole¢nosti rozhoduji,
v jaké formé budou dividendy vyplacet, nebo nechaiji
investora, aby si vybral. Investori, ktefi obdrzi dividen-
du, ale nevybrali si mezi hotovostnimi nebo akciovymi
dividendami, ji vzdy obdrzi v podobé standardné po-
uzivané spole¢nosti, coz je obecné hotovost. Prijem
dividend mize doplnit pfijem investora nebo zajistit
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pravidelny tok prijma.

Likvidita

Diky akciim jste v podstaté relativné likvidni, protoze
cenné papiry mlzete kdykoli pfevést na hotovost. Do-
kud je akcie obchodovéana na burze cennych papird
a obchod nema Zadnou expozici, Ize akcie relativné
rychle prevést na hotovost. U akcii, které jsou relativné
nelikvidni, budte opatrni. Plati obecné pravidlo, ze likvi-
dita souvisf s trzni kapitalizaci spole¢nosti.

Diverzifikace

Néktefi investori se dostanou do pasti viozenim vSech
svych penéz do jednoho sektoru nebo tridy aktiv. Roz-
loZzenim finanénich prostfedkd do vice akcif, sektord
nebo trid aktiv se riziko diverzifikuje. Akcie jsou jednou
tfidou aktiv na réiznych sektorech trhu. Mdzete je pou-
it k diverzifikaci vaseho portfolia.

Vlastnosti akeii

Akcionari vlastni ¢ast podniku, a pokud podnik dosah-
ne zisku, maji z toho prospéch bézni akcionafi. Zaklad-
ni prava béznych akcionard jsou nasledujict:

1. Hlasovaci pravo

Hlasovaci pravo zahrnuje volbu fediteld a navrhy na
zgsadni zmény ovliviujici spolecnost, napfiklad fuzi
nebo likvidaci. Hlasovani probiha na vyroénim zaseda-
ni spolenosti. Pokud se akcionai nemdze zucastnit,
mdze své hlasovani provést v zastoupeni a postou.
Cim vice akeif s hlasovacimi pravy investor viastni, tim
vice hlasovacich prav ma.

2. Céstecné viastnictvi

Kdyz podnik prosperuje, bézni akcionafi viastni ¢ast
hodnoty spole¢nosti. Bézni akcionari maji narok na
Cast aktiv viastnénych spolecnosti. Protoze tato aktiva
vytvareji zisky, a protoZe zisky jsou znovu investovany
do dalsich aktiv, akcionafi vidi navratnost, protoze hod-
nota jejich akcii se s rlstem cen akcii zvySuije.

3. Pravo prevést viastnictvi

Pravo prevést vlastnictvi znamena, Ze akcionafi mohou
obchodovat se svymi akciemi na burze. Pravo na pre-
vod vlastnictvi se mize zdat vedni, likvidita zajistova-
na burzami je viak dllezita. Likvidita — do jaké miry Ize
aktivum nebo cenny papir rychle koupit nebo prodat
na trhu, aniz by to ovlivnilo cenu aktiva — je jednim z
kli¢ovych faktord, kterymi se akcie odliSuji od ostatnich
investic. Vzhledem k tomu, ze akcie jsou tak likvidni,
mohou investofi ménit umisténi svych penéz témér
okamzité.

4. Narok na dividendy

Spolu s ndrokem na aktiva dostdvaji investori také na-
rok na jakykoli zisk, ktery spolecnost vyplaci ve formé
dividendy. Vedeni spole¢nosti ma v zasadé dvé moz-
nosti, jak nakladat se ziskem — mdZe jej reinvestovat
zpét do firmy nebo jej vyplatit formou dividend. Inves-
tofi nemohou ovlivnit, jaké procento zisku se ma vypla-
tit, protoze o tom rozhoduje predstavenstvo. Kdykoli
jsou vsak dividendy vyplaceny, maji bézni akcionari
narok na jejich podil.

5. Kontrola knih a zéznamd spolecnosti

Pravo kontrolovat firemni knihy a zdznamy existuje
proto, aby akcionaf mohl zjistit, zda jsou zalezZitosti
firmy vedeny radné, a aby mohl informované hlasovat
o otézkach firemni politiky a fizeni. Pravo kontrolovat
knihy a zaznamy spolecnosti neni absolutnim pravem.

6. Pravo Zalovat za protipravni jednani

Pokud se predstavenstvo spole¢nosti dopusti proti-
pravniho jednani, akcionafi proti nému mohou podnik-
nout pravni kroky. To neznamena, Ze akcionafi mohou
zalovat osoby, které ucinily rozhodnuti v dobré vite, jenz
nakonec spolecnost poskodilo. Jedna se napriklad o
takové protipravni jednani, kdy ¢lenové predstavenstva
jednali ve svém vlastnim zajmu na Ukor podniku.
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Rizika spojena s akciemi

Akcie nejsou vhodné pro vSechny investory. S ohledem
na rizika spojena s obchodovanim s akciemi byste méli
akcie pouZzivat pouze tehdy, kdyz jste si jisti, ze témto
rizikdm rozumite. NeZ zaCnete investovat, méli byste
dtikladn& vyhodnotit své zkuSenosti, investi¢ni cile, fi-
nanéni zdroje a vzit v Uvahu vSechny ostatni relevantni
skute¢nosti.

Riziko ztraty kapitalu

Pokud ma spole¢nost Spatnou vykonnost nebo pokud
je na trhu vniména negativné, miize cena akcii klesnout
pod cenu, kterou jste pavodné za akcii zaplatili, nebo
dokonce mlze klesnout na nulu. Pokud spolecnost
prestane podnikat, jeji akcie se stanou neobchodo-
vatelnymi a je pravdépodobné, Ze budou vyfazeny.
Pokud je jmenovan likvidator, akciondfi jsou posledni v
seznamu ostatnich véfitell, ktefi dostanou prostredky,
které Ize ziskat.

Trzni rizika

Existuje moznost, Ze cely trh upadne, coz ovlivni ceny
a hodnoty cennych papird. Trzni riziko je déle ovlivng-
no makroekonomickymi faktory, napfiklad poklesem
hospodarského rlistu nebo zménou Urokovych sazeb.
Riziko spojené s volatilitou

Ceny akcii mohou byt velmi volatilni a investori by méli
mit na paméti, ze jejich akcie mohou v kratké dobé
vyrazné kolisat. To se mize tykat jednotlivych akcii,
odvétvi nebo trhu samotného.

Riziko spojené se specifickymi odvétvimi

Existuje riziko, ze v urcitém odvétvi se projevi neklid,
napt. v leteckém priimyslu pfi zpravach o teroristickych
Utocich. Takova obdobi oslabeni sice mohou poskyt-
nout prilezitost k nakupu, ale stavajici investofi se musf
rozhodnout, zda jsou pripraveni Celit bouri nebo zda
maji ocekdvat dalsi pokles a své akcie prodat.

Riziko spojené se specifickymi akciemi

Podobné, jako je tomu u rizika spojeného se specific-
kymi odvétvimi, existuje u riziko, Zze u urcité investice
dojde k poklesu cen akcii v disledku negativnich zprav
nebo $patného vnimani spole¢nosti. K tomu mdze ob-
vykle dochézet po prohlaseni o $patném obchodnim
vysledku nebo pripadné po zméné v fizeni, které trh
nevnima dobre.

Riziko spojené s nacasovanim

Existuje riziko, Ze koupite nebo prodate akcie ve Spat-
nou dobu. Ne v8echna odveétvi trhu maji stejné cenové
cykly. Uginky &asového rizika miize pomoci zviddnout
pochopeni hospodérskych cykll a porozuméni chova-
ni riznych spole¢nosti v riiznych fazich hospodarské-
ho cyklu.

Kratci prodejci Celi potencidliné neomezenym ztratam
Kratky prodej akcii mize znamenat podstatng vétsi
riziko nez nakup akcil. Kratky prodejce akcii riskuje
teoreticky neomezenou ztratu, protoze hodnota akcie
mUze nekone¢né stoupat.

Ménové riziko

Pokud obchoduijete s akcii denominovanou v jiné méné
nez v eurech, ¢elite ménovému riziku. Pokud hodnota
meény akcii, do nichZ investujete, oproti euru klesne,
bude to mit nepfiznivy dopad na hodnotu vasich akcii.

Zvyseni marzovych poZadavk(

V zajmu ochrany sebe a svych zakaznik( mlze Inte-
ractive Brokers UK kdykoli zvysit pozadavky na marzi
pro zékazniky na stavajicich i novych akciovych pozi-
cich. Toto rozhodnuti mdze byt zplsobeno prudkym
narGstem volatility podkladového efektu, kdyz trzni
kapitalizace podkladového efektu klesne pod urcitou
prahovou hodnotu nebo z néjakého jiného ddvodu.
Upozorfiuieme, Ze po Upravé marZi jiz ucet nemusi
splfovat pozadavky na marze. Pokud se jedna o tento

problém, maklér pristoupi k likvidaci pozic za ucelem
odstranéni této nedostate¢nosti.

Likvidacni riziko

Pokud celkovy kolateral ve vasem portfoliu klesne pod
pozadavek na marzi, Interactive Brokers UK ma pravo
uzavrit urcité pozice bez predchoziho upozornéni, a to
bez ohledu na to, zda jsou tyto pozice ziskové nebo
ztratové. Pokud po likvidaci na vasem Uctu stéle exi-
stuje deficit marze a mate dalsi pozice jako kolateral,
Interactive Brokers UK uzavie dal$i pozice, aby odstra-
nil deficit marze. Méjte, prosim, na paméti, Ze likvidace
vzdy probihd za v dany moment previadajici nejlepsi
nabidku nebo nabidkovou cenu a Ze na kone¢nou
transakéni cenu nemate zadny vliv. Likvidace mUze byt
provedena se ztratou a mize byt provedena v pro vas
nepriznivém Gase.

Vyuziti akeii

Existuje cela fada rtiznych divodd, pro¢ investofi ob-
choduiji s akciemi. Zde jsou nékteré z nich.

RUst kapitalu

Lidé investuji do akcii, protoze u akcii existuje moznost,
Ze jejich cena poroste. Investori mohou mit v Umys-
lu drzet akcie pouze na relativné kratkou dobu nebo
mohou mit dlouhodobéjsi zamér, ale v obou pripadech
doufaji, Ze vydélaji.

Scénar 1: Prodej viastnénych akcii

Predpokladejme, ze viastnite 100 akcii Apple (AAPL).
Akcie jste koupili pfed 2 lety za 160 USD a radi byste
je prodali za sou¢asnou trzni cenu 200 USD. Prostred-
nictvim obchodni platformy LYNX zadate trzni prikaz,
ktery je okamzité splnén. PFi uskutecnéni tohoto ob-
chodu dosdhnete zisku ve vysi 4 000 USD (minus
poplatky).

Scénar 2: Nakup akcii s piikazem trailing stop
Predpokladejme, ze jste ocekavali rostouci hodnotu
akcil Apple a Ze vas investi¢ni horizont je stfednédoby.
V pripade klesajicich cen chcete omezit svou maximal-
ni ztratu na 5 % z investice. Koupite 100 akcii AAPL za
200 USD a zadate pfikaz trailing stop s nastavenim trail
=5 %. Kdykoli se cena akcii AAPL zvysi, vas zastavo-
vaci (stop) pfikaz bude upraven systémem. V pfipadé,
Ze cena akciil AAPL klesne 0 5 % nebo vice, obchodni
platforma LYNX odeSle prikaz k okamzitému prodeji.

Kratky prodej akcif

Kratky prodej je investicni nebo obchodni strategie,
ktera spekuluje na pokles ceny akcii. Jedna se o po-
kroCilou strategii, kterou by méli provadét pouze zku-
Seni obchodnici a investori.

Scénar 1: Kratky prodej se ziskem

Predpokladejme, Ze ocekavéte, Ze akcie Deutsche
Bank (DBK), které se v soucasné dobé obchoduji za
6,50 EUR, v nasleduijicich tfech mésicich poklesnou.
PUjcite si 1 000 akcii a prodate je jinému investorovi
prostfednictvim obchodni platformy LYNX. Nyni jste
Jkratkym prodejcem” 1 000 akcii, protoze jste prodali
néco, co nevlastnite, ale co jste si pUjcili. Kratky prodej
byl mozny pouze diky pljcce akcii, kterd nemusi byt
vzdy moznd, pokud jsou akcie jiz znacné zkraceny
jinymi obchodniky. O tyden pozdéji DBK hlasi Spatné
Stvrtletni finan¢ni vysledky a akcie klesnou na 5 EUR.
Rozhodnete se uzavrit kratkou pozici a nakoupit 1 000
akcii za 5 EUR na volném trhu, abyste nahradili vypuj-
Gené akcie. Vas zisk z kratkého prodeje bez provizi a
urokd na marzovém Uctu ¢ini 1 500 EUR: (6,50 EUR
-5 EUR = 1,50 EUR x 1 000 akcii = 1 500 EUR).

Scéndr 2: Kratky prodej se ztratou

Predpokladejme, ze mate 1 000 kratkych akcii DBK za
6,50 EUR a domnivate se, Ze cena klesne. Prihlasil se
v8ak konkurent s umyslem ziskat spolecnost. Nabidl
prevzeti za 9 EUR za akcii a cena akcil vzrostla na 9
EUR. Pokud byste se rozhodli uzaviit kratkou pozici na



9 EUR, ztrata z kratkého prodeje by byla 2 500 EUR
bez provizi a Urokd na marzovém uctu: (6,50 EUR - 9
EUR = - 2,50 EUR x 1 000 akcif = ztrata 2 500 EUR). V
takovém pripadé musite akcie odkoupit zpét za vyraz-
né vyssi cenu, abyste pokryli svou pozici.

Dividendovy prijem

Kromé nakupu a prodeje akcii za Ucelem zisku inves-
tofi kupuji akcie také proto, aby si zajistili tok prijma z
dividend.

Scénar 1: Vyplaty dividend jako rozdéleni penéz
Predpokladejme, Ze viastnite 1 000 akcii spole¢nosti
Royal Dutch Shell. Spole¢nost oznamila dividendu ve
vysi 0,799 EUR na akcii. Datum ex-dividendy je 15.
srpna, takze vsichni akciondri, ktefi viastni akcie jeden
pracovni den pred ex-datem, obdrzi dividendu. Spo-
le¢nost vyplati dividendy v den vyplaty, coZ je okamZzik,
kdy jsou penize pfipsany na Ucty investord.

To znamenad, Ze v den platby obdrzite na vas ucet 799
EUR pred zdanénim.

Scénar 2: Plany reinvestovani dividend (Dividend Rein-
vestment Plan, DRIP)

Predpokladejme, Ze viastnite 100 akcii spole¢nosti
Royal Dutch Shell (RDSA). Spole¢nost nabizi program
DRIP. Program je spravovan transfernim agentem
spolecnosti. Poskytuje registrovanym akcionarim
moznost vyuzit vSechny nebo ¢ast svych dividend k
automatickému reinvestovani penéznich dividend do
dalSich akcii. Spole¢nost plati vSechny poplatky a
provize. Akcie DRIP se nakupuji pfimo od spole¢nosti
a vyplaci je spole¢nost. Reinvestované dividendy jsou
stdle zdanitelné.

Profil investora do akeii

K tomu, aby bylo mozné urcit, pro koho jsou akcie
vhodnym finanénim néstrojem, je tfeba zjistit, zda
tento nastroj odpovida vasim znalostem, zkuSenos-
tem, investi¢nimu cili a investi¢nimu horizontu. Pokud
uvazujete o investovani do akcii, je mimo jiné vhodné
Zjistit, zda jsou akcie v souladu s vasim investorskym
profilem.

Komplexnost

Vzhledem ke svym vlastnostem se akcie povazuiji za
nekomplexni finanéni nastroj, pokud se s nim obcho-
duje na regulovaném trhu nebo na rovnocenném roz-
vinutém trhu. Akcie obchodované OTC (mimo burzu)
nebo akcie, které neposkytuji spolehlivé informace o
své spoleCnosti, pfindseji z divodu omezenych re-
gulacnich poZadavkd a decentralizovaného zplsobu
obchodovani vyssi rizika.

Nez investujete do akcii, ujistéte se, ze dobfe znate
vlastnosti tohoto produktu.

Typ investora

Akcie se diky své povaze hodi pro stfedné pokrodilé
investory. S akciemi mohou obchodovat retailovi i pro-
fesionalni investori.

Znalosti a zkusenosti

Nez zaCnete obchodovat s akciemi, je tfeba vzit v Uva-
hu nastavena kritéria tykajici se znalosti a zkusenosti.
Platforma LYNX vyZaduje, aby investor dolozil historii
obchodovani s akciemi v délce alespon jednoho roku
a aby mél dostate¢né znalosti 0 mechanismu obcho-
dovani s akciemi a rizicich s tim spojenych.

Financni situace a informovanost o rizicich

Investori by méli mit na paméti skutecnost, Ze pri ob-
chodovani s akciemi mize dojit ke ztrété az 100 %
(nebo Vvétsi) z vySe pocatecni investice. Pokud jde o
riziko, je tfeba rozliSovat mezi ndkupem a kratkym pro-
dejem akcil.

Existuje rozdil v rizikovém profilu mezi nakupem akcif

a kratkym prodejem akcii. V pfipadé nakupu akcii se
potencidlni maximalni ztrata rovna pocateéni investici,
co? je zaplacena cena. U kratkych prodejd akcii jsou
rizika vyrazné vyssi. Kratky prodejce akcif riskuje teore-
ticky neomezenou ztratu, protoze hodnota akcie mdze
nekonecné stoupat.

Investicni cil

Obchodovani s akciemi mlze slouzit k urgitym inves-
tiénim ciliim, napriklad k tvorbé prijmd a zvySovani
kapitalu.

Generovani piijmd

Prilem Ize ziskat obdrzenim dividend za akcie spole¢-
nosti, které drzite ve svém portfoliu. Dividendy Ize pfi-
jimat jako vyplatu v hotovosti, nebo spole¢nost maze
nabidnout plan reinvestovani dividend.

ZvySovani kapitalu

Lidé investuji do akcii proto, Ze u akcii existuje moz-
nost, ze jejich cena poroste. Investofi mohou mit v
umyslu drzet akcie pouze na relativng kratkou dobu
nebo mohou mit dlouhodobéjsi zamér, ale v obou pii-
padech doufaji, ze vydélaji.

Optimisticky se chovavajici, tzv. bydi investor mlze
koupit akcie. Potencidini zisk je nekone¢ny a potenci-
alni maximalni ztrata se rovna zaplacené cené za akcii.

Investicni horizont

Pro obchodovani s akciemi neexistuje Zadny specific-
ky investi¢ni horizont. Akcie se hodi ke kratkodobému
obchodovani (méné nez 3 roky), ke stfednédobému
obchodovani (3 az 10 let) i k dlouhodobému obchodo-
vani (vice nez 10 let).

Shrnuti

V této brozufe jsme probrali hlavni rysy obchodovani
s akciemi. Byt akcionarem spole¢nosti prinasi radu
vyhod i rizik. Co znamena, stat se akcionarem, Ize
shrnout takto:

Akciondr, nazyvany také jako majitel akcii, je jakakoli
osoba, spole¢nost nebo instituce, ktera viastni akcie
spoleC¢nosti. Jako na majitele akcii se na akcionare
vztahuji kapitalové zisky (Ci ztraty) a/nebo vyplaty di-
vidend jako na osoby se zbytkovym narokem na zisk
firmy. Akcionafi také maji urcita prava, napriklad pravo
hlasovat na valnych hromadéch akcionaft, schvalovat
rlizné zaleZitosti — volbu ¢lend predstavenstva, rozdé-
leni dividend nebo fuzi.

Pochopitelné stejné jako vSechny cenné papiry, také
akcie maji své vyhody i nevyhody. Patii sem zejména:

Vyhody Nevyhody

e Ziskovy potencidl ve ¢ U individuélnich hodnot
formé zvySovani cen a
dividend

* Dlouhodobé vyssi
navratnost nez sporici
produkty

* \lysoky stupen flexibility/
likvidity (akcie Ize zakoupit
a prodat kdykoli)

o Velky vybér rliznych
druht akcii

vysoke riziko ztraty (az
do vySe Uplné ztraty
v pfipadé platebni
neschopnosti)

e Z4dna predvidatelna a
fixni névratnost

* \/ pfipadé neodkladného
prodeje akcif pfi poklesu
mze dojit ke ztratam

Slovnicek pojmii

Datum oznameni dividendy

Datum oznameni dividendy je den, kdy predstavenstvo
spole¢nosti oznami svou dalsi vyplatu dividend. Znamé
také jako datum vyhlaseni dividendy.

Provize
Provize je poplatek za sluzby stanoveny makléfem

nebo investiénim poradcem za poskytovani investic-
niho poradenstvi nebo zpracovani nakupt a prodejl
cennych papird jménem klienta.

Kmenova akcie

Kmenova akcie, synonymum bézné akcie, je cennym
papirem, ktery predstavuje vlastnictvi ve spole¢nosti.
Drzitelé kmenovych akcii vykondvaji kontrolu volbou
predstavenstva a hlasovanim o firemni politice.

Dividenda
Dividenda je rozdéleni odmeény z Casti zisku spolec-
nosti, a vyplaci se skupiné jejich akcionard.

DRIP

Plan reinvestovani dividend (Dividend Reinvestment
Plan, DRIP) je program, ktery umozfuje investorim
reinvestovat své penézni dividendy do doplrikovych
akcil nebo zlomkovych akcii podkladové akcie v den
vyplaty dividend.

Datum ex-dividendy

Datum ex-datum, resp. ex-dividenda, je den, v némz
nebo po némz se s cennym papirem obchoduje bez
drive deklarované dividendy nebo distribuce akcif.
Poplatky

Viz Provize

Likvidita

Likvidita popisuje, do jaké miry Ize aktivum nebo cenny
papir rychle koupit nebo prodat na trhu za cenu, ktera
odrézi jeho skutec¢nou hodnotu. Jinymi slovy, nakolik je
snadné je prevést na hotovost.

Prikaz

Prikaz je pokyn investora makléfi nebo maklérskeé fir-
mé k nakupu nebo prodeji cennych papird jménem
investora.

Bézné akcie

Bézné akcie predstavuji zékladni akcie spolecnosti s
hlasovacim pravem. DrZzitelé béznych akcii maji obvyk-
le narok na jeden hlas za akcii a dividendy dostavaji
pouze na zékladé rozhodnuti vedeni spolecnosti.

oTC

OTC (Over-the-counter, mimoburzovni) oznacuje pro-
ces obchodovani s cennymi papiry pro spole¢nosti,
které nejsou kétovany na oficialni burze, napfiklad na
Newyorské burze cennych papirl (New York Stock
Exchange, NYSE). S cennymi papiry, které se ob-
choduji mimo burzu, se namisto centralizované burzy
obchoduje prostiednictvim sité maklérd a dealerd.
Tyto cenné papiry nesplfiuji pozadavky na kétovani na
standardni trzni burze a jsou povazovany za rizikovejsi.

Datum splatnosti

Datum vyplaty nebo datum splatnosti je datum, kdy je
naplanovana vyplata deklarované dividendy zpUlsobi-
lym investordm.

Akcie s nizkou cenou

Akcie s nizkou cenou, tzv. penny stocks, jsou akcie
malé spolec¢nosti, které se obvykle obchoduji za méné
nez 5 USD na akcii. Nékteré akcie s nizkou cenou
se sice obchoduji na velkych burzach, napriklad na
Newyorské burze cennych papirt (New York Stock
Exchange, NYSE), ale vétSina levnych akcii se obcho-
duje prostrednictvim mimoburzovnich (OTC) transakci.

Prioritni akcie

Prioritni akcionari maji vy$si narok na dividendy nebo
distribuci aktiv nez bézni akcionari. Na kazdou prioritni
akcii se vazou podrobnosti v zavislosti na emisi.

Datum zéznamu

Rozhodnym datem nebo datem zédznamu je konecné
datum stanovené spolecnosti, kdy se ma urcit, kteff
akciondli jsou zpUsobili pro vyplatu dividendy nebo
rozdéleni akcif.
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Regulovany trh

Regulovany trh je takovy trh, na kterém verejnospravni
organy nebo (méné obvykle) primyslové nebo pracov-
ni skupiny, vykonavaji Uroven dohledu a kontroly.

Akcie

Akcie (znamé také jako ,podily“ nebo ,viastni kapital®)
jsou typem cennych papirQ, které znamenaji podilové
vlastnictvi emitujici spolecnosti. Tim ziskava akcionar
prava na danou ¢ast aktiv a vynosy spole¢nosti.

Akcie jsou jednotky vlastnického podilu ve spole¢nosti
nebo finanénim aktivu, které zajistuji rovnomeérné roz-
déleni v8ech pfipadnych ziskd ve formé dividend, jsou-
-li vyhlageny. Existuji dva hlavni druhy akcii — kmenové
akcie a prioritni akcie.

Kratky prodej

Kratky prodej je investiéni nebo obchodni strategie,
ktera spekuluje na pokles ceny akcii nebo jinych cen-
nych papird. Kratky prodejce si pljcuje akcie jiného
investora a prodava je s umyslem odkoupit tyto akcie
zpét za niz&i cenu. Kratky prodejce plati Urok za pdj-
Seni akcil.

Upisovaci pravo

Upisovaci pravo je pravo stavajicich akcionard spolec-
nosti zachovat si stejné procento vlastnictvi upisova-
nim novych emisi akcii za trzni ceny ¢i ceny nizsi.

Volatilita

Volatilita je statistické méfitko rozptylu vynost pro dany
cenny papir nebo trzni index. Ve vétsiné piipadl plati,
Ze ¢im vyssi volatilita, tim vice rizik s sebou cenny papir
nese.

Hlasovaci pravo

Hlasovaci prévo je pravo akcionéfll hlasovat o zéle-
zitostech firemni politiky, véetné rozhodnuti o slozenf
predstavenstva, emisi cennych papirli, zahajovani fi-
remnich akci a provadéni podstatnych zmén v ¢innosti
spole¢nosti.

2.ETF/ETN / ETC

Fondy obchodované na burze (Exchange Traded
Fund — ETF) vdm umozni investovat do kose cennych
papirtl, napiiklad akcif, dluhopist, komodit nebo jejich
kombinace. Nabizeji pfinosy ve formé diverzifikace.
Investovani do ETF se v poslednich desetiletich stava
stéle populaméjSim. | pres jejich jiz bézné pouzivani
mohou stéle existovat pochybnosti ohledné mechani-
smu fungovani a charakteristik tohoto produktu. V této
brozure jsou vysvétleny koncepce ETF, jak pracuji a k
¢emu je Ize pouzivat.

Vysvétleni k ETF

ETF jsou investi¢ni fondy, jejichz cilem je sledovat vy-
konnost koSe cennych papird. Pokud napfiklad kou-
pite ETF, ktery sleduje vSechny cenné papiry v ramci
indexu, mGzete byt nakupem i jen jediného ETF vysta-
veni vlivu v8ech cennych papird v indexu.

ETF je nazyvan fondem obchodovanym na burze, pro-
toZe je obchodovan na burze stejné jako akcie. Cena
ETF se v prlibéhu obchodniho dne zméni, protoze ETF
jsou na trhu nakupovany a prodavany. Pokud jde o
podilové investiéni fondy, je to odlisné, s nimi se ob-
choduje pouze jednou denné po zavieni trhi.

ETF, které jsou investorlm dostupné a s nimiz Ize
obchodovat, jsou rizného typu. Kazdy ETF ma svij
prospekt a prehled zakladnich skutec¢nosti, v kterych
jsou popsany jeho charakteristiky, napfiklad slozeni,
cile a riziko. Tyto dokumenty jsou k dispozici na webu
emitenta ETF. Nize je nékolik prikladd typl ETF.

Indexové ETF sleduji konkrétni soubor akcii, coz mize
byt napfiklad podle urcitého indexu.
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Dluhopisové ETF mohou zahrnovat viadni diuhopisy,
korporatni dluhopisy a statni a mistni diuhopisy.
Odvétvové ETF sleduji konkrétni odvétvi, napfiklad
technologii, bankovnictvi nebo sektor ropy a zemniho
plynu.

Komoditni ETF investuji do komodit, jako je ropa nebo
Zlato.

Ménové ETF investuji do cizich mén, napfiklad eur
nebo kanadskych dolard.

V celé této brozure je pro ilustraci pouzit jako priklad
indexovy ETF sestavajici z akcii. Z tohoto dlvodu je
pfi odkazovani na sledované podkladové cenné papiry
pouzivan termin akcie.

Metoda sledovani

Mezi metodami sledovani pouzivanymi ETF pro sledo-
vani podkladovych cennych papirt je rozdil. Mohou byt
bud fyzické, nebo syntetické. Fyzické ETF se pokouseji
sledovat své cilové slozeni drzenim vSech podklado-
vych akcii, nebo jejich reprezentativnino vzorku, které
tvoff jejich navrzené slozeni. Pokud napfiklad investu-
jete do indexového ETF S&P 500, viastnite kazdou z
500 akcil zastoupenych v indexu S&P 500 nebo néjaky
jejich diléi soubor. Fyzicka replikace je primérené jasna
a transparentni. Vétsina produktl ETF jsou fyzické ETF.
Synteticky ETF je uréen k replikaci vykonu podkladoveé-
ho slozeni' s pouzitim derivata (tj. futures na index S&P
500) a swapl spiSe nez fyzickych akci.

Inverzni ETF

Inverzni ETF je na burze obchodovany fond sestaveny
s pouzitim rlznych derivat( s cilem mit zisk z poklesu
hodnoty podkladovych akcii. Investovani do inverznich
ETF je podobné drzeni rliznych krétkych pozic, coz
zahrnuje vypUjceni akcii a jejich prodej se zamérem
jejich opétovného nakupu za nizsi cenu. Uvédomte si,
ze inverzni ETF jsou povazovany spiSe za komplexni
produkty nez za nekomplexni, jako je tomu u tradi¢nich
strukturovanych ETF.

ETF vyuzivajici pakového efektu

ETF vyuzivajici pakového efektu pouziva finanéni de-
rivaty a dluh ke zvySeni vynosl z podkladovych akcif.
Zatimco tradiéni ETF typicky sleduje akcie jedna ku
jedné, ETF vyuZivajici pakového efektu mize mit za cil
pomér 2:1 nebo 3:1 za Ucelem zvySeni vynost podkla-
dového slozeni. Pokud podkladové cenné papiry majf
nedostatec¢nou vykonnost, tak vykonnost ETF vyuZzi-
vajiciho pakového efektu bude jesté horsi. Pamatujte
na to, ze ETF vyuzivajici pakového efektu se povazuji
za komplexni produkty namisto nekomplexnich, jako je
tomu u tradi¢nich strukturovanych ETF.

Inverzni ETF a ETF s pakovym efektem jsou dveé varian-
ty ETF, které maji ve srovnani s tradiénimi ETF mnohem
spekulativngjsi charakter. ETF vyuzivajici pakového
efektu a inverzni ETF jsou jedinec¢né a nesou s sebou
dalsi rizika a faktory, které u tradi¢nich ETF nejsou pfi-
tomné. Pro ilustraci bude hlavni zaméfeni v této bro-
zufe na tradiéni ETF. Pred investovanim do inverzniho
fondu nebo do fondu s pakovym efektem byste si méli
byt jisti, Zze znate rizika. Kromé toho byste méli peclivé
posoudit své zkuSenosti, investicni cile, financni zdroje
a v8echny ostatni relevantni faktory.

Moznosti nabizené ETF

Obchodovani s ETF nabizi investordm Siroky vybér
moznosti a lze je pouzit pro rlizny typ strategii. Di-
lezité je, abyste pred ucinénim jakychkoli investi¢nich
rozhodnuti vyvazili vyhody obchodovani s ETF s riziky.

Diverzifikace
Rozdéleni penéz napti¢ skupinou akcii (nebo jinymi
tfidami aktiv) mGze snizit vase celkové riziko, protoze

se tim snizuje dopad na vase portfolio, pokud jedna
nebo dvé z vasich investic maji nedostatecny vykon.
ETF poskytuji pistup k fadé trh a aktiv, domacich i
mezindrodnich. ETF nabizeji diverzifikaci v jednom
obchodu. MdZete napiiklad dosahnout vystaveni viivu
v8ech akcii ve slozeni (napfiklad indexu), které ETF
sleduje, coz mize &itat nékolik set cennych papirC.
Poplatek za zprostredkovani zaplatite pouze z jedné
transakce. Naopak, dosazeni diverzifikace pfimou
drZbou akcii mize byt ¢asové naroc¢né a nakladné. Z
kazdého nakupu akcie zaplatite poplatek za zprostred-
kovani, a pokud jsou vase fondy omezené, mizete je
rozdélit prilis.

Prijmy a rast kapitalu

ETF mohou nabizet vynosy ve formé prijmd a rlistu
kapitalu. Rozdélovani se provadi v zavislosti na ETF (t].
Ctvrtletné). V pripadé akciovych ETF fond obdrzi divi-
dendy z akcii v daném slozeni a pfeda je prostrednic-
tvim vaseho podilu. Fond také preda kapitalové zisky,
které vytvoril z prodeje akcii. Existuje také potencial pro
rist kapitalu. Pokud ma akciovy trh dobrou vykonnost,
hodnota vaseho ETF vzroste v souladu s ristem slo-
zeni. Samoziejme, pokud vykonnost slozeni klesne,
klesne i hodnota vaseho ETF.

Transparentnost

ETF jsou strukturované tak, Zze cena ETF by méla byt
stejnd nebo by se méla blizit hodnoté podkladové-
ho slozeni, tzv. Cisté hodnoté aktiv (Net Asset Value
- ,NAVY). V hodnoté NAV se promita trzni hodnota
podkladového portfolia akcil (nebo jinych aktiv), upra-
vena o poplatky a vydaje fondu. Vypodita se vydélenim
hodnoty akcii v ETF (upravené o poplatky a vydaje) po-
¢tem emitovanych jednotek. S fondem ETF se obecné
nebude obchodovat za vyznamnou prémii nebo se sle-
vou z hodnoty NAV. To znamena, Ze trzni cena vaseho
ETF je urCena témeér zcela hodnotou NAV a je pouze
omezeneé ovlivnéna poptavkou po samotnych fondech
ETF a jejich nabidkou. Pamatujte na to, ze vzhledem
k nékolika faktorim, jako jsou pohyby cen akcii nebo
zmény meén, jsou mozné odchylky od hodnoty NAV,
takze se doporucuje pred obchodovanim zkontrolovat
hodnotu NAV a aktualni cenu ETF.

Naklady

ManaZzerské poplatky pro ETF jsou vzhledem k rozdilu
v ndkladech na transakci obvykle vyznamné mensi nez
investovani do stejné expozice individualné nakoupe-
nych akcii. ETF jsou také nakladové efektivnéjsi nez
aktivné spravované fondy.

Likvidita

S ETF se obchoduje na burze pfimym provadénim
nakupniho a prodejniho procesu. Prostfednictvim spo-
le¢nosti LYNX nakupuijete a prodavate kdykoli b&éhem
obchodnich hodin burzy, stejné jako nakupujete a pro-
davate kmenové akcie. ETF jsou vytvareny a splaceny
pravidelné, coz zajistuje Sifi likvidity podkladového pro-
duktu. Na rozdil od nekdtovanych spravovanych fondd
jsou investori schopni obchodovat s ETF béhem ob-
chodnich hodin burzy a za cenu kétovanou na burze.

Charakteristiky ETF

ETF je typem otevieného fondu, s kterym se obcho-
duje na trhu za jeho Cistou hodnotu aktiv (Net Asset
Value — ,NAV¥) nebo blizko ni. ETF typicky sleduje slo-
Zeni akcif, mize vSak také sledovat jiné tfidy aktiv, jako
jsou dluhopisy nebo komodity. ETF maji nasleduijict
charakteristiky.

1. Podkladové cenné papiry

ETF typicky sleduje sloZeni akcii, napfiklad index. ETF
mUze vlastnit stovky nebo tisice akcii napfi¢ riznymi
odvétvimi nebo by mohl byt omezeny na jedno kon-
krétni odvétvi nebo sektor. Nekteré fondy se zaméruiji
pouze na akcie Spojenych statd americkych, zatimco
jiné maji globalni nahled. Napriklad ETF zaméfené na



bankovnictvi by mohly zahrnovat akcie riznych bank
napfi¢ odvétvim. Protoze v ramci ETF existuje vice akcii,
mohou byt oblibenou volbou pro diverzifikaci.

2. Sledovani podkladového sloZeni

Cena ETF sleduje podkladové cenné papiry. ETF jsou
spravovany pasivné. Jejich cilem je replikovat vykonnost
stanoveného slozeni. Praci manazera ETF je zajistit, aby
drZeni fondu obecné odpovidaly sloZeni nebo jej sledo-
valy. Na rozdil od toho je cilem aktivné spravovanych
fondd prekonat stanovenou referenéni miru.

3. Obchody za hodnotu NAV

Cena ETF by méla byt na drovni Cisté hodnoty aktiv (Net
Asset Value — ,NAV*) nebo velmi blizko ni. V hodnoté
NAV se promita trzni hodnota portfolia podkladového
portfolia, upravena o poplatky a vydaje fondu a vyjadre-
na na jednotku. MUze dojit i k chybé pfi sledovani.

4. Otevrené

ETF jsou oteviené. Pocet jednotek ve fondu neni pevny.
V reakci na nabidku a poptavku od investorl je vytva-
feno nebo odkoupeno zpét (splaceno) vice jednotek.
Oteviena struktura je jednim z dGvodu, pro¢ ETF sleduji
hodnotu NAV.

5. Obchodované na burze

S ETF se obchoduje na trhu. Prostfednictvim spolec-
nosti LYNX nakupuijete a prodavate béhem obchodnich
hodin burzy. ETF nem(zZete nakupovat pfimo od emiten-
ta. Vyporadani obchodu se uskutecruje podle specific-
kych pravidel burzy.

Vytvoieni ETF

Pfi zvazovani ETF je dileZité rozumét, jak je ndstroj vy-
tvaren. Jednotky ETF jsou vytvareny procesem nazva-
nym vytvareni a splaceni, k némuz dochazi na urovni
fondu na primarnim trhu. Zmocnéni Ucastnici k obcho-
dovani na burze, kteri maji zfizenu smlouvu s emiten-
tem o vytvoreni a splaceni jednotek ve ETF. Schopnost
vytvaret a splacet jednotky udrzuje cenu ETF v souladu
s Cistou hodnotou aktiv podkladového produktu a za-
jistuje odvozeni likvidity ETF od podkladovych cennych
papirt drzenych v ramci fondu.

Primarni a sekundarni trh

ETF miZete nakupovat pouze na sekundarnim trhu,
jako je NYSE nebo Xetra. Nem(izete Zzadat o ETF tzv.
+in a float. ETF jsou emitovany na primarnim trhu pro
zmocnéné Ucastniky. Témi jsou specidlni organizace,
které mohou vytvaret a splacet jednotky v ETF. Prave
prostfednictvim ¢innosti zmocnénych Ucastnikd jsou
ETF k dispozici investortim pro obchodovani na sekun-
darnim trhu.

Jak jsou ETF vytvareny?

Zmocnény Ucastnik pozada emitenta o jednotky v ETF.
Jakmile emitent ETF vytvoii nové jednotky, mize je
zmocnény Ucastnik prodat kupujicim na burze.

Co se stane s podkladovymi akciemi?

Po vytvoreni ETF jsou podkladové akcie prevedeny
na spravce, ktery nese odpoveédnost za drzeni akcii.
Spravce je urcen emitentem ETF, je vSak na emitentovi
nezavisly.

Proces splaceni ETF

Zmocnéni Ucastnici mohou také pozadat emitenta
o splaceni ETF. Proces splaceni funguje opacné nez
proces vytvareni. Zmocnény Ucastnik prevede ETF na
emitenta, ktery na oplatku doruc¢i hotovost nebo akcie.
Emitent potom ETF zrusi.

ETF jsou oteviené

ETF jsou oteviené, coz znamena, Ze poCet jednotek pfi
emitovani Ize zvysit nebo sniZit v reakci na poptavku od
investort. Pokud neni existujici nabidka ETF dostate¢na
k splnéni poptévky investort, mohou zmocnéni i¢astni-
ci pozadat emitenta o vytvoreni novych jednotek a po-

tom je prodat na burze. Pokud je nabidka ETF vétsi, nez
je nutné ke spinéni poptavky investor, mohou zmoc-
néni Ucastnici jednotky splatit a snizit tak jejich pocet
na emisi. Oteviena struktura ETF pomaha zajistit, aby
trzni cena zlstavala na hodnoté NAV nebo byla velmi
blizko ni.

Cista hodnota aktiv

Pfi posuzovani ETF je dllezité védét, jak je nastroj
ocenovan. ETF jsou nakupovany a prodavany béhem
trznich hodin. Trzni cena ETF je uréena hodnotou port-
folia akcii fondu (nebo jinych aktiv) a také nabidkou a
poptavkou béhem trznich hodin. Zatimco cena akcie
je ur€ena prevazné podkladovymi akciemi v portfoliu,
coZ je znamo jako Cista hodnota aktiv (Net Asset Value
- ,NAV¥), ¢as od ¢asu mohou existovat urcité rozdily,
zejména béhem doby volatility trhu. Hodnota NAV se
pouziva k méreni vykonnosti ETF.

Trzni cena vs. hodnota NAV

Trzni cena ETF a jeho Cistéd hodnota aktiv (Net Asset
Value — ,NAV*) jsou dvé rlizné véci. Trzni cena je cena,
za jakou se s fondem ETF obchoduje na trhu. Hodnota
NAV je celkova hodnota akcii v ETF, upravena o poplat-
ky a vydaje, vydélena poctem emitovanych jednotek.
Trzni cena ETF by vS8ak méla byt rovna hodnoté NAV
nebo se ji blizit. Tato schopnost tésné sledovat hodnotu
NAV je zakladni charakteristikou ETF.

Jak se vypocita hodnota NAV?

Hodnota NAV je celkova hodnota akcii v ETF, upravena
o poplatky a vydaje, vydélena pocétem emitovanych jed-
notek. Hodnota NAV vétsiny ETF je zvefejhiovana denné.
Emitenti obecné zverejiiuji hodnotu NAV jejich fondu na
svém vlastnim webu nebo na webu konkrétni burzy.

Co udrzuje trzni cenu v souladu s hodnotou NAV?
Cena ETF se jen zfidka prili§ odchyluje od své hodnoty
NAV. Pokud se cena ETF nepohybuje v souladu s hod-
notou NAV, predstavuje to pro zmocnéné Ucastniky a
profesionalni obchodniky pfilezitost k arbitrazi. Arbitraz
je technika pouzivana profesiondlnimi obchodniky k vy-
uZiti vnimaného podcenéni a dosazeni ziskd.

ArbitraZ

Predpokladejme, ze cena ETF klesne pod hodnotu NAV.
Je to zplsobeno tim, Ze poptavka klesla ve vztahu k
aktualni nabidce. Arbitrazér mlze:

® koupit ETF na trhu,

e dorucit je emitentovi vyménou za podkladové akcie,
potom

e akcie prodat na trhu.

Rozdil mezi cenou zaplacenou za ETF a astkou pfijatou
z prodeje akcii na trhu je zisk arbitrazéra. Nakup ETF
bude zvedat cenu ETF, dokud nebude opét v souladu
s hodnotou NAV.

V pripadé, ze cena ETF je vyznamné vySSi nez hodnota
NAV, arbitrazér:

* koupit podkladové akcie na trhu,

e dorucit je emitentovi vyménou za nové ETF, potom

e prodat ETF na trhu.

V tomto pfipadé je rozdil mezi cenou zaplacenou za
akcie a ¢astkou prijatou z prodeje ETF na trhu zisk arbi-
traZéra. Prodejni tlak bude tlacit cenu ETF dold, dokud
nebude opét v souladu s hodnotou NAV.

TrZni cena vs. Uroven sloZeni Je duleZité védét, Ze cena
ETF neni nutné stejna jako urover podkladového slo-
zeni. Na ¢em zéleZi, je, Ze z hlediska procent bude mit
zmeéna Urovné sloZeni za nasledek podobnou zménu
ceny ETF v procentech.

Rizika ETF

ETF nejsou vhodné pro vSechny investory. Vzhledem k
rizikim spojenym s obchodovanim s ETF byste je méli
pouzit pouze tehdy, pokud jste si jisti, ze znate rizika.
Pred investovanim byste méli peclivé posoudit své zku-

Senosti, investi¢ni cile, finanéni zdroje a vSechny ostatni
relevantni faktory.

Trzni rizika

Akcie ETF sleduje mnoho akcii, ¢imz vas chrani proti
specifickému riziku jednotlivé akcie, ktera nema do-
stateCnou vykonnost. Stéle jste vSak vystaveni trznimu
riziku. Pokud napfiklad klesne velky trh akcii Spojenych
statd americkych, klesne i hodnota ETF, ktery sleduje
index S&P 500. Nazyva se to trznim rizikem. Podobné
klesne hodnota ETF, ktery sleduje urceny sektor, na-
priklad technologie, pokud klesne cena podkladovych
akcif technologif.

Sledovani a chyby pfi stanoveni cen

Mohou existovat obdobi, kdy cena ETF nesleduje pres-
né cenu podkladového slozeni, které ma za cil sledovat.
MUzZe to byt proto, ze portfolio akcii, které ETF drzi, se
nepohybuje presné v souladu se sledovanymi podkla-
dovymi akciemi. Nebo mUize dojit k tomu, Ze se cena
ETF docasné pohybuje daleko od hodnoty NAV fondu.
Riziko odchylky od hodnoty NAV je vys$si v urcitych ob-
dobich obchodniho dne a je také vyssi, kdyz prudce
vzroste volatilita. Také syntetické ETF jsou vice vysta-

replikovani.

Riziko likvidity

Jedna se o riziko, ze nemusite byt schopni prodat své
ETF za pfiméfenou cenu. Nemusi byt dostatek piikaz(
k nékupu nebo cena miize byt piili§ nizka. Likvidita se
mU0ze mezi jednotlivymi ETF liSit. S nékterymi se obcho-
duje aktivng, jiné maji relativné nizky obrat, coZz mdze
nakup a prodej za pfiméfenou cenu znesnadnit. Pri
neexistenci vhodnych kupuijicich a prodavajicich mizete
obchodovat s tvircem trhu.

Ménové riziko

ETF, napriklad mezinarodni ETF, vas vystavuji ménové-
mu riziku. V pfipadé mezindrodnich ETF zahrnuje pod-
kladové slozeni akcie kétované na zamorskych trzich.
Cena téchto akcii je stanovena v méné zamorského
trhu. Zahraniéni hodnota mény musi byt prevedena na
eura predtim nez Ize s fondem ETF obchodovat na ev-
ropské burze. ZvySeni hodnoty eura oproti méné zemé,
kde mate expozici, mize mit negativni dopad na hod-
notu vaseho ETF.

Inverzni ETF — riziko protistrany a kombinované riziko
Inverzni ETF usiluji o dodavani inverznich vynost pod-
kladovych cennych papird. Za Ucelem dosaZeni svych
investi¢nich vysledkd inverzni ETF obecné vyuZivaj
odvozené cenné papiry, napfiklad swapové smlouvy,
kontrakty na futures a opce. Pokud protistrana kontrak-
tu nemize splnit své zavazky, nese pouziti derivatl s
sebou Uvérove riziko. Kromé toho ma vétsina inverznich
ETF jednodenni cil vyrovnat se denni vykonnosti sloZeni.
Drzeni tohoto ETF po delSi dobu znamena zisk nebo
ztraty z dennich sloZenych pohybl v pribéhu casu,
¢imz potencialné vznika jiny vysledek nez v pfipadé
sloZeni. Toto riziko se nazyva rizikem slozeni a bude
vysvétleno na prikladu.

Napriklad tradiéni akciovy ETF se nakupuje prvni den
za 100 $. Stejny den dojde k poklesu podkladového
sloZeni 0 5 % a cena klesne na 95 $. Druhy den dojde k
poklesu trhu o dalSich 5 %, ¢imZ se cena snizi na 90,25
$. Treti den trh vzroste o 5 %, ¢imZ se cena zvysi na
94,76 $. Celkova ztrata za tii dny je 5,24 $, &ili 5,24 %.
Na zékladé i jen téchto Udajd bychom ocekavali, Ze in-
verzni ETF by vzrostl 0 5,24 %. AvSak neni tomu tak.

Inverzni indexovy ETF se nakupuje prvni den za 100 $.
Stejny den index klesne 0 5 % a cena vzroste na 105 $.
Druhy den trh klesne o dalsich 5 %, &imZ cena vzroste
na 110,25 $. Treti den trh vzroste 0 5 %, &imz cena
klesne na 104,74 $. Celkovy zisk je 4,74 $, Cili 4,74 %.

Inverzni ETF samoziejmé nemél lepsi vykonnost nez
normalni ETF, nesplnil vSak ocekavani, protoze ETF je

navrzen tak, aby se vyrovnal inverzni hodnoté denni
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vykonnosti druhého slozeni, nikoli jeho dlouhodobym
vynostim. Toto proti-slozeni je pfiznaénym rizikem in-
verznich ETF a ETF vyuZivajicich pakovy efekt.

ETF vyuzivajici pakovy efekt — pakovy efekt

ETF vyuZivajici pakovy efekt lakajicimi potencidlnimi
vysokymi vynosy za kratkou dobu maji nékolik dalsich
rizik ve srovnani s tradi¢nimi ETF. ETF vyuZivajici pakovy
efekt maji vyssi poplatky nez ETF, které jej nevyuzivaji,
a to z dlvodu prémii, které je nutné zaplatit pfi nakupu
opcnich kontraktl, stejné jako nakladd na vypUjceni
penéz — nebo marzi. Vysoké koeficienty nékladt a roz-
pad jsou pro ETF vyuZivajici pakovy efekt velkym pro-
blémem. Tyto dva faktory samotné by mohly ubirat ze
zisk( a zvySovat ztraty. Kromé toho jsou ETF vyuZivajici
pakovy efekt vystaveny také riziku slozeni popsanému
vySe. ETF vyuZivajici pakovy efekt jsou povazovany za
komplexni a maji spekulacni charakter.

Zvyseni marZzovych poZadavki

V zgimu ochrany sebe a svych zékaznikd mize Inte-
ractive Brokers UK kdykoli zvysit pozadavky na marzi
pro zékazniky na stavajicich i novych ETF pozicich. Toto
rozhodnuti mdze byt zplsobeno prudkym narlistem
volatility podkladového efektu, kdyz trzni kapitalizace
podkladového efektu klesne pod urcitou prahovou hod-
notu nebo z néjakého jiného divodu. Upozorriujeme,
Ze po Upravé marzi jiz ucet nemusi splnovat pozadav-
ky na marZe. Pokud se jedna o tento problém, maklér
pristoupi k likvidaci pozic za Ucelem odstranéni této
nedostatecnosti.

Likvidacni riziko

Pokud celkovy kolateral ve vasem portfoliu klesne pod
pozadavek na marzi, Interactive Brokers UK ma pravo
uzavrit urCité pozice bez predchoziho upozornéni, a to
bez ohledu na to, zda jsou tyto pozice ziskové nebo
ztrétové. Pokud po likvidaci na vasem Uctu stéle existuje
deficit marze a méate dalsi pozice jako kolaterdl, Interac-
tive Brokers UK uzavie dalsi pozice, aby odstranil defi-
cit marze. Méjte, prosim, na pameéti, ze likvidace vzdy
probiha za v dany moment previadajici nejlepsi nabidku
nebo nabidkovou cenu a Ze na kone¢nou transakéni
cenu nemate zadny vliv. Likvidace m(ize byt provedena
se ztratou a mize byt provedena v pro vas nepfiznivém
Gase.

Pouziti ETF

Existuje fada réiznych dlvodd, pro¢ investofi obchoduii
s ETF. Nékteré z nich jsou nastinény nize.

Diversifikace

Investori mohou ETF pouzit k vybudovani diverzifikova-
ného investicnino portfolia na dlouhé obdobi. Mohou
také pouzit jeden nebo vice ETF k dosazeni expozice
konkrétnimu odvétvi nebo tfide aktiv na dlouhé obdobi
nebo docasné. Rozlozeni vasich penéz do fady akci
(nebo jinych tfid akci) mize snizit vade celkové riziko,
protoze se tim snizuje dopad na vase portfolio, pokud
jedna nebo dvé spole¢nosti nemaji dostate¢nou vykon-
nost.

Zakladni investice

Investori mohou ETF pouzit, pokud chtéji sledovat Siro-
ky akciovy trh jako celek nebo prekonat jeho vykonnost.
Kdyz investofi chtéji pfekonat vykonnost akciového trhu,
existuje konstrukce portfolia uréena k minimalizaci na-
klad, danové povinnosti a volatility.

Strategie ma dva prvky:

1. pasivné spravované zakladni portfolio, které produku-
je vynosy v souladu s trhem, a

2. jednu nebo vice aktivné spravovanych investic, o
kterych si investor mysli, ze prekonaji vykonnost trhu
(satelity).

Investor zamysli aktivné spravované investice k posileni
celkovych vynosU vyuzitim prileZitosti, spoléha vSak na
to, ze zékladni investice budou generovat vynosy z trhu.
Dulezitym faktorem u tohoto piistupu je, Ze dosahujete
svych zékladnich vynost pfi nizkych nékladech. ETF
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typicky slouzi jako zakladni investice.

Rozdéleni aktiv

Rozdéleni aktiv je zpUsob, jak vase penize rozloZit mezi
tfidy aktiv, napfiklad mezi:

® akcie (domdaci a mezinarodni),

e dluhopisy,

e komodity,

° mény.

Rozdeéleni vasich aktiv ma vyznamny dopad na vynosy
z vasich investic. Cas od Gasu mdzete chtit zptisob,
jak rozdélujete své penize mezi rlizné tfidy aktiv, upra-
vit. ETF vdm umozni snadno upravit vase vahy podle
akciového trhu, pfipadné jeho sektoru, v jedné trans-
akci. Mohli byste snadno koupit ETF s cilem zvysit svoji
expozici vidi uréitému akciovému trhu nebo sektoru a
prodejem ETF svoji expozici snizit.

Investorsky profil

Za Ucelem zjisténi, pro koho jsou ETF vhodnym financ-
nim nastrojem, je ddlezité zjistit, zda tento nastroj od-
povida vasim znalostem, zkuSenostem, investi¢nimu cili
a investi¢nimu horizontu. Pokud zvazujete investovani
do ETF, mizete urcit, zda jsou ETF v souladu s vasim
profilem investora, mimo jiné za pomoci nasledujiciho.

Komplexnost

Vezmeme-li v Uvahu charakteristiky a mechanismus fun-
govani ETF, povazuji se za nekomplexni finanéni nastroj.
Existuje Siroka rada ETF, které maji rlizné charakteristiky,
jako ty nastinéné v této brozure. Pred investovanim do
ETF se ujistéte, zda znate charakteristiky produktu.

Inverzni ETF a ETF vyuZivajici pakovy efekt jsou v di-
sledku své struktury a nésledného rizika povazovany za
spekula¢ni a komplexni nastroj.

Typ investora

Vzhledem ke své povaze jsou ETF vhodné pro kazdy
typ investora. S ETF mohou obchodovat retailovi i pro-
fesionalni investori.

Znalosti a zkuSenosti

DalezZité je zohlednit kritéria poZadovanych znalosti a
zkuSenosti, protoze spolec¢nost LYNX vyzaduje, aby
investor doloZil historii obchodovani s ETF v délce nej-
méné jednoho roku a mél dostate¢né znalosti o mecha-
nismu investovani do ETF a rizicich s tim spojenych.

Finan¢ni situace a informovanost o rizicich

Investofi by méli byt informovani a méli by vzit na védomf
skutecnost, Ze v dlsledku obchodovani s ETF by mohli
prijit az 0 100 % Castky pocateni investice. V pfipadé
nakupu ETF je maximalni potencialni ztrata rovna poca-
te¢ni investici, coZ je 100 % zaplacené ceny. Investofi
by méli byt informovani a méli by vzit na védomi dopad
ETF na jejich finanéni situaci a rizika spojena s nakupem
a prodejem ETF.

S ohledem na riziko je nutné rozliSovat mezi inversnimi
ETF, ETF vyuzivajicimi pakovy efekt a tradicnimi ETF.
nebo ETF vyuzivajicich pakovy efekt, se povazuje za
spekulativngjsi, protoze je s tim spojeno vyssi riziko v
porovnani s tradi¢nimi ETF.

Investicni cil

Investovani do ETF mize slouzit uréitym investi¢nim ci-
IGm, jako je generovani piijma, rlst kapitalu a spekulacni
smerované investice.

Generovani prijma

Prijmy Ize vydélat prijetim rozdéleného zisku z nakou-
penych ETF. V pripadé akciovych ETF fond obdrzi divi-
dendy z podkladovych akcii a pfeda je prostfednictvim
vaseho podilu. V pripadé dluhopisovych ETF fond obdr-
Zi platby kupdnovych uUrokd z podkladovych dluhopist a
preda je prostrednictvim vaseho podilu.

Rdst kapitalu

Lidé investuji do ETF, protoZe nabizeji moznost rdstu
jejich ceny. Fond preda kapitalové zisky, které mél z pro-
deje akcii. Investori by mohli zamyslet drzeni ETF pouze
po relativng kratkou dobu nebo mohou mit dlouhodo-
béjsi vyhled, v kazdém pripadé vSak doufaji, Ze realizuji
zisk.

Optimisticky investor maze koupit ETF. Potencidlni zisk
je nekonec¢ny a maximalni mozna ztrata je rovna zapla-
cené cené za ETF.

Smeérové investice vyuZivajici pakovy efekt

Smeérové investice vyuzivajici pakovy efekt Ize realizovat,
kdyz chce investor obchodovat v uréitém sméru za po-
moci ETF vyuzivajiciho pakovy afekt a/nebo inverzniho
ETF. Investovani s vyuzitim pakového efektu je techni-
ka, kterou se usiluje o vySSi zisky z investice vyuzitim
mechanismu pakového efektu. Jedna se o spekulacni
pfistup k investovani do ETF.

Investicni horizont

Pro obchodovani s ETF neexistuje zadny specificky
investiéni horizont. Obchodovani s ETF je vhodné pro
kratké obdobi (kratSi nez 3 roky), stfedni obdobi (3 az
10 let) a dlouhé obdobi (delsi nez 10 let).

Shrnuti

V této brozure bylo dosud pojednédno o hlavnich charak-
teristikdch obchodovani s ETF. ETF umoznuiji dosahnout
diverzifikované expozice slozeni akcii (nebo jiné tridy
aktiv) v jednom obchodu. V jednom obchodu miZete
napriklad dosahnout diverzifikované expozice evrop-
skému akciovému trhu nebo trznimu sektoru, pripadné
zdmorskému akciovému trhu nebo sektoru.

Pfinosy ETF Hlavni rizika ETF

* Potencialni vynosy ve ¢ Pokud hodnota
formé prijmd a riistu podkladového slozeni

kapitalu klesne, bude to mit dopad
* Nizké manazerské na hodnotu ETF
poplatky * Pohyby sménného kurzu

* Obchodovani za jejich
¢Sistou hodnotu aktiv nebo
blizko této hodnoty

® S ETF se neustéle
obchoduje na burze

maji vliv na hodnotu ETF
na mezinarodni aktiva
Cena za ETF vyuzivajici
pékovy efekt a/nebo
inverzni ETF se mlze
odchylit od hodnoty
podkladového slozeni

ETF Ize pouzivat fadou zplsobd, véetné téchto:
® k dosazeni diversifikace,

e jako soucast zakladni investice,

® k Uprave vaseho rozdéleni aktiv.

Slovnicek pojmu

Arbitraz

Arbitréz je soubézny nakup a prodej aktiva za ucelem
dosazeni zisku z nerovnovahy ceny. Jedna se o obchod,
pii kterém je dosazeno zisku vyuzitim cenovych rozdild
identickych nebo podobnych finanénich nastrojli na
rGznych trzich nebo v rdznych forméch. Arbitrdz existuje
v disledku neefektivnosti trhu, a proto by neexistovala,
pokud by v§echny trhy byly dokonale efektivni.

Rozdéleni aktiv

Rozdélenf aktiv je investi¢ni strategie, jejimz cilem je vy-
vazit riziko a odménu rozdélenim aktiv v portfoliu podle
cild, tolerance rizika a investi¢niho horizontu jednotlivce.

Referencni mira
Referenéni mira je standard, podle kterého Ize mérit vy-
kon manazera fondu.

Pristup zakladni investice plus satelit

Z&kladni investice plus satelit je styl spravovani inves-
tic, ktery manazerdm povoluje pridat nastroje s vétsim
rizikem a vétsim potencidlnim vynosem k zékladné dr-



Zenych produktl se stanovenym cilem.

Diversifikace

Diversifikace je strategie fizeni rizik, ktera spojuje v ramci
portfolia Sirokou paletu investic. Logicky zéklad na po-
zadi této techniky je, Ze portfolio zkonstruované z riiz-
nych druhd aktiv bude v priiméru mit vy$si dlouhodobé
vynosy a nizsi riziko jednotlivého drzeni nebo cenného
papiru.

Dividenda
Dividenda je rozlozeni odmény z podilu na vynosech
spolecnosti a plati se tfidé jejich akcionard.

Fond obchodovany na burze (ETF)

Fond obchodovany na burze (ETF) je soubor cennych
papirl, ktera sleduje podkladové cenné papiry. ETF
mohou obsahovat mnoho typl investic, véetné akcif,
komodit, diuhopisli nebo kombinace typl investic. Fond
obchodovany na burze je obchodovatelny cenny papir,
CO0Z znamena, Zze ma pfifazenou cenu, ktera umozni
jeho snadny nékup a prodej.

Manazer fondu

Manazer fondu nese odpovédnost za realizaci investi¢ni
strategie fondu a fizeni ¢innosti pfi obchodovani s jeho
portfoliem. Fond mize spravovat jedna osoba, dvé oso-
by jakozto spolumanazefi nebo tym tfi nebo vice osob.

Index

Index je indikator nebo mira néceho a ve financich se
typicky vztahuje na statistickou miru zmény trhu cen-
nych papird.

Indexace

Na financnich trzich Ize indexaci pouzit jako statistickou
miru pro sledovani ekonomickych Gdajd, metodologii
pro seskupovani specifického trzniho segmentu nebo
jako strategii spravy investic pro pasivni investice.

Emitent

Emitent je pravnicka osoba, ktera vypracovava, regis-
truje a prodava cenné papiry s cilem financovat svdj
provoz. Emitenty mohou byt korporace, investiéni trusty
nebo domaci nebo zahrani¢ni viady.

Likvidita

Likvidita popisuje stupen, v jakém Ize aktivum nebo
cenny papir rychle koupit nebo prodat na trhu za cenu,
v které se promita jeho vnitfni hodnota. Jinymi slovy:
snadnost vymeény za hotovost.

Spravované investice
Profesiondlné spravované portfolio aktiv.

Marze

Marze jsou penize vypujcené od zprostredkovatelské fir-
my za Ucelem nakupu investice. Jedna se o rozdil mezi
celkovou hodnotou cennych papirt vedenych na Uctu
investora a ¢astkou pUijcky od spole¢nosti LYNX. Nakup
na marZi je Ukon vypujéeni penéz za Ucelem nakupu
cennych papird.

Tvdrce trhu

Tvarci trhu mohou zadavat a upravovat cenové nabid-
ky za ucelem nakupu, prodeje, provedeni a zuctovani
prikazd.

TrZni riziko
Riziko obecného poklesu na trhu.

Cista hodnota aktiv (Net Asset Value — ,NAV*)
Ugetni hodnota aktiv spolenosti vydélend poctem akcif
na emisi.

Otevreny fond
Spravovana investice, kde neni Zadné omezeni poctu
jednotek ve fondu, které budou emitovany. ETF jsou
otevené fondy.

Primarni trh

Primarni trh emituje nové cenné papiry na burze pro
spolec¢nosti, viady a jiné skupiny za Ucelem ziskani fi-
nanci prostrednictvim dluhovych nebo majetkovych
cennych papird.

Sekundarni trh
Sekundarni trh je trh, kde investori nakupuiji a prodavaj
cenné papiry, které jiz viastni.

Chyba pri sledovani
Chyba pfi sledovani je odchylka mezi chovanim ceny
pozice nebo portfolia a chovani ceny referenéni miry.

Smérnice UCITS

Smérnice 2009/65/ES o subjektech kolektivniho in-
vestovani do prevoditelnych cennych papird je konso-
lidovana smérnice EU, kterd umozriuje volné fungovani
programt kolektivnich investic po celé EU na zékladé
jediného povoleni od jednoho ¢lenského statu.

Volatilita
Mira oCekavané vyse fluktuace ceny konkrétnich cen-
nych papird.

3. Opce

Mnozi investofi jsou obezndmeni s tim, jak obchodovat
s op&nimi kontrakty a jak tento finanéni produkt pouzivat
k ochrané svého portfolia nebo jak provadét smeéroveé
investice za Gcelem vytvareni vynosu. PrestoZe se opce
béZné pouZivaji, mohou se stale jesté vynorovat otazky
tykajici se mechanismu fungovani a vlastnosti tohoto
produktu. Tato brozura vysvétluje, co jsou warranty, jak
funguji a k ¢emu je Ize pouzivat.

Meéjte, prosim, na paméti, ze opéni kontrakty se povazuj
za komplexni produkty. Transakce s nimi by mély uzavi-
rat pouze investofi, ktefi rozumi povaze a rozsahu svych
prav, povinnosti a rizik souvisejicich s obchodovanim s
opcemi.

Vysvétleni opci

Opce je kontrakt uzavieny mezi dvéma stranami, kte-
ra dava kupuijicimu pravo, ale nikoli povinnost koupit
nebo prodat cenny papir za pfedem stanovenou cenu
nebo k pfedem stanovenému datu ¢i dfive. Za ziskani
tohoto prdva plati prijemce vypisovateli (prodavajicimu)
kontraktu prémii.

Jen pro ilustraci, kdyz se v této brozure odkazujeme
na podkladové cenné papiry, pouzivame termin akcie
(nebo vlastnické podily). Pri zvazovani opci na index plati
obecné stejné pojmy. Prilezitostné mohou byt k dispo-
zici opce i u jinych druhd cennych papird, v zavislosti
na nabidce burz. Obecné plati, Zze pocet akcii, na néz
se vztahuje opéni kontrakt na akcii, je 100. To se vSak
maze v ur€itych pripadech zménit v ddsledku takovych
udélostf, jakymi jsou nova emise nebo reorganizace ka-
pitalu v podkladové akcii. VSechny priklady uvedené v
této brozure pracuji s prfedpokladem, Ze na jeden opéni
kontrakt pfipada 100 akcii, a nezohledriuji maklérske
poplatky. Jako investor je budete muset vzit v Uvahu pri
vyhodnocovani opéni transakce.

K dispozici jsou dva typy opci: kupni opce a prodejni
opce.

Kupni opce

Kupni opce davaji kupujicimu (nabyvateli) pravo, nikoli
vSak povinnost nakoupit podkladové akcie za pfedem
stanovenou cenu, a to k pfedem stanovenému datu ¢i
drive.

Priklad kupni opce

Akcie spolecnosti Apple (AAPL) maji posledni prodejni
cenu 200 USD. Dostupna tfimésicni opce by byla kupni
opce AAPL na 3 mésice za 200 USD. Kupuijici v tomto
kontraktu ma pravo, nikoli vSak povinnost zakoupit 100
akeii AAPL za 200 USD za akcii, kdykoli az do doby

expirace. Za toto pravo zaplati kupuijici vypisovateli opce
prémii (nebo kupni cenu). Aby bylo mozné vyuzit tohoto
prava na nakup akcii AAPL za stanovenou cenu, musf
kupuijici uplatnit opci k datu expirace ¢i dfive. Na druhou
stranu je prodavaijici této kupni opce povinen dodat 100
akcil AAPL za cenu 200 USD za akcii, pokud kupujici
opci uplatni. Za prijeti této povinnosti prodavajici obdrzi
a ponecha si opéni prémii bez ohledu na to, zda je opce
uplatnéna ¢i nikoli.

Prodejni opce

Prodejni opce davaji kupuijicimu pravo, nikoli vSak po-
vinnost prodat podkladové akcie za predem stanovenou
cenu k pfedem stanovenému datu ¢i dfive. Kupuijici pro-
dejni opce je povinen dodat podkladové akcie, pouze
pokud opci uplatni.

Priklad prodejni opce

Dostupna opce by byla prodejni opce APPL na 3 mé-
sice za 200 USD. To dava kupujicimu pravo, nikoli vSak
povinnost prodat 100 akcii APPL za 200,00 USD za
akcii kdykoli az do doby expirace. Za toto pravo plati
kupuiici prodavajicimu prodejni opce prémii (nebo kupni
cenu). Aby bylo mozné vyuzit tohoto prava na prodej
akcii AAPL za stanovenou cenu, musi kupuijici uplatnit
opci k datu expirace ¢i dfive. Prodavajici prodejni opce
je povinen koupit akcie AAPL za cenu 200 USD za akcii,
pokud je tato opce uplatnéna. Stejné jako u kupnich
opci plati, Zze prodavajici prodejni opce obdrzi a ponecha
si op&ni prémii bez ohledu na to, zda je opce uplatnéna
¢i nikoli.

Styl uplatneni

V pripadé, Ze je kupni nebo prodejni opce uplatnéna,
akcie se obchoduji za stanovenou cenu. Tato cena se
nazyva uplatihovaci cena. Posledni datum, kdy miize byt
opce uplatnéna, se nazyva den expirace. Existuji dva
rGzné styly uplatnéni — americky styl, coz znamena, ze
opce mlze byt uplatnéna kdykoli pfede dnem expirace,
a evropsky styl, coz znamena, ze opce bude vyporada-
na v hotovosti v den expirace. Vétsina akciovych opci
obchodovanych na burze je uplatiiovana v americkém
stylu, zatimco u indexovych opci se zpravidla jedna o
evropsky styl.

Moznosti nabizené opcemi

Obchodovani s opcemi nabizi investoriim Sirokou Skalu
moznosti, Ize je vyuzit pro r(izné typy strategii. Pred pri-
jetim jakéhokoli rozhodnuti je dllezité nalézt rovnovahu
mezi vyhodami obchodovani s opcemi a souvisejicimi
riziky.

Rizenf rizik
Zakoupeni prodejni opce vam umozni zajistit se proti
moznému poklesu hodnoty akcii, které drzite.

Cas na rozhodnuti

Zakoupenim kupni opce je kupni cena akcii uzamcena.
To poskytuje drziteli kupni opce az do dne expirace
moznost se rozhodnout, zda opci uplatni ¢i nikoli a zda
koupi podkladové akcie. Stejné tak i kupuiici prodejni
opce ma ¢as se rozhodnout, zda akcie proda ¢i nepro-
da.

Spekulace

Snadno proveditelny ndkup a prodej, tzv. in-and-out
obchodovani opéni pozice umozniuje obchodovat s op-
cemi, aniz byste méli v imyslu je kdykoli uplatnit. Pokud
ocCekavate rlst trhu, mdZete se rozhodnout koupit kupni
opce. Pokud oGekavate pokles, mlzete se rozhodnout
koupit prodejni opce. V obou piipadech mizete prodat
opci pred expiraci, abyste dosahli zisku nebo omezili
ztratu.

Pakovy efekt

Pakovy efekt poskytuje potencialné vyssi navratnost
pfi niz§ich pocatecnich nakladech nez pfimé investice.
Pakovy efekt vSak s sebou obvykle nese i vice rizik nez
prima investice do podkladovych akcii. Obchodovani s
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opcemi vam umozni t8zit ze zmeén cen akcii, aniz byste
museli platit plnou cenu akcie.

Diverzifikace
Opce vam umozni vytvaret diverzifikované portfolio pfi
nizsich poc€atecnich nakladech nez pfimy nakup akcii.

Tvorba prijmu

Dalsi prijmy nad rémec dividend muzete ziskat tim, ze
proti svym akciim vypiSete kupni opce, a to véetné akcif
nakoupenych pomoci marzové pajcky. Prodejem opce
ziskate predem opcni prémii. | kdyZ si op&ni prémii po-
nechavate, existuje moznost, ze vici vam bude prove-
deno uplatnéni opce a budete muset dodat své akcie za
uplatfiovaci cenu.

Vlastnosti opce

Snadné proveditelnosti nakupu a prodeje, tzv. in-an-
d-out obchodovani opci na indexy a kmenové akcie
napomaha standardizace nasledujicich slozek opéniho
kontraktu:

1. Podkladové cenné papiry

2. Velikost kontraktu

3. Den expirace

4. Uplatfiovaci ceny

Existuje i pata slozka — openi prémie, ktera neni standar-
dizovéna, ta je uréovana spise trznimi silami.

5. Prémie
Slozky opc¢niho kontraktu o vybéru jsou nasleduiici:

1. Podkladové cenné papiry

Opce se obchoduji na siroké $kale cennych papird, jako
jsou akcie, indexy a mény. Tyto cenné papiry se oznacujf
jako podkladové. Musi byt kétovany na burze. Emitenti
podkladovych cennych papird se neucastni vybéru
cennych papirl, na jejichZ zakladé mohou byt kétovany
opce. Kupni a prodejni opce na stejné podkladové cen-
né papiry se nazyvaji tfidy opci.

2. Velikost kontraktu

Témeér na vSech opénich trzich je velikost opéniho
kontraktu standardizovéana na 100 podkladovych akcii.
To znamena, Ze jeden opcni kontrakt predstavuje 100
podkladovych akcii. To se miZze zménit, pokud dojde
ke zméne, jako napriklad k nové emisi nebo reorgani-
zaci kapitalu v podkladové akcii. V pripadé indexovych
opci je hodnota kontraktu pevné stanovena urcitou vysi
penézni hodnoty za indexovy bod (napfiklad 10 USD za
indexovy bod u opci Euro Stoxx 50). Velikost kontraktu
se rovna urovni indexu x hodnota na indexovy bod (na-
priklad pro index na 3 000 bodd by jeden kontrakt byl 3
000 x 10 USD = 30 000 USD).

3. Den expirace

Opce maji omezenou zivotnost a vyprsi ve standardnich
dnech expirace stanovenych pfisluSnymi burzami. Den
expirace je den, k némuz vyprsi platnost vSech neu-
platnénych opci v pfislusné sérii, a je poslednim dnem
obchodovani s touto konkrétni sérii. U opci se obvykle
jedna o treti patek v mésici. Nékteré burzy nabizeji ty-
denni a denni opce s odchylnymi daty expirace.

4. Uplatriovaci (realizacni nebo strike) ceny

Uplathovaci cena je pfedem ur€ena kupni nebo prodej-
ni cena podkladovych akcii, pokud je opce uplatnéna.
Burzy nastavuji uplatfiovaci ceny pro vSechny kétované
opce s vyuzitim Fady uplatfiovacich cen dostupnych pro
opce se stejnym dnem expirace. Nové uplatriovaci ceny
jsou kétovany podle pohybl cen podkladovych akcif.
Rozsah uplatiiovacich cen vam umoznuje efektivnéji
sladit vase ocekavani cenovych vykyv( u podkladové
akcie vci vasi opéni pozici. Uplatriovaci ceny Ize rovnéz
upravit béhem Zivotnosti opce, pokud dojde k nové emi-
si nebo reorganizaci kapitélu v podkladovych akciich.

5. Prémie

Prémie je cena opce, které se dosahne vyjednanim
mezi kupujicim a vypisovatelem opce. Je to jedina z péti
slozek opci, kterou nenastavuje burza. Chcete-li vypo-
Citat plnou prémii splatnou za opéni kontrakt standardni
velikosti, vynasobte kdtovanou prémii poctem akcii na
kontrakt, obvykle 100. Napriklad kétovana prémie ve
vysi 1,15 USD predstavuje celkové naklady na prémii ve
vysi 115 USD (1,15 USD x 100) na kontrakt. Chcete-li
vypoditat plnou prémii splatnou za indexovou opci Euro
Stoxx 50, staci vynasobit prémii indexovym multiplika-
torem. Napiiklad prémie ve vysi 80 bodd s indexovym
multiplikdtorem 10 USD predstavuje celkové naklady na
prémii 800 USD na kontrakt.

Oceiovani opci

Pi zvazovani opci je dllezité znat, jak se podita prémie.
Opéni prémie se méni v zavislosti na fadé faktord, véet-
né ceny podkladoveé akcie a doby zbyvajici do expirace.
Opéni prémii Ize rozdélit na dvé ¢asti — vnitfni hodnotu
a Casovou hodnotu. Vnitfni a Gasovou hodnotu ovliviuiji
rtizné faktory.

Vnitfni hodnota
Vnitfni hodnota je rozdil mezi uplatfiovaci cenou opce
a trzni cenou podkladovych akcii v daném okamziku.

Casova hodnota

Casova hodnota predstavuje &éstku, kterou jste ochotni
zaplatit za moznost, Ze se trh mdze b&hem Zivotnosti
opce pohybovat ve vas prospéch. Casova hodnota se
bude lisit v zavislosti na stavu opci in-the-money, at-
-the-money a out-of-the-money a nejvéetsi je pro opce
at-the-money. Jak se blizi den expirace a prilezitost k
tomu, aby se opce stala ziskovou, ¢asova hodnota také
klesa. Tato eroze hodnoty opce se nazyva ¢asovy roz-
pad. Casova hodnota neklesé konstantni rychlosti, ale s
blizici se expiraci se jeji pokles zrychluje.

Lasavs
hadnata

Expirate

S priblizujicim se datem expirace opce se ¢asovy roz-
pad zrychluje.

Kupni opce

Pokud se napriklad tfimésicni kupni opce spolecnosti
Apple (AAPL) na ¢erven v hodnoté 180 USD obchoduijf
za prémii 8,50 USD a akcie AAPL se obchoduiji za 185
USD za akcii, méa tato opce vnitini hodnotu 5 USD. DU-
vodem je, Ze kupujici opce ma pravo nakoupit akcie za
180 USD, coz je 0 5 USD méné nez v pfipadé aktuaini
béZné ceny akcie. O opcich, které majf vnitni hodnotu,
se fikd, Ze jsou ,in-the-money“. V tomto prikladu pred-
stavuje zbyvajici 3,50 USD prémie ¢asovou hodnotu.

Cena akcii | Opéni Vnitfni Casova
AAPL prémie hodnota hodnota
(cena ak- | (opcni
cie-uplat- | prémie
novaci - vnitfni
cena) hodnota)
185 USD | 8,50 USD | 5,00 USD | 3,50 USD
Kupni opce AAPL s uplatriovaci cenou 180 USD

Pokud by se vSak akcie obchodovaly za 179,00 USD,
neexistovala by zadna vnitfni hodnota, protoze opéni
kontrakt kupni opce by pouze umoznil kupujicimu kou-
pit akcie za 180,00 USD za akcii, coz je o 1,00 USD vice

nez v pripadé trzni ceny. Pokud je cena akcie nizsi nez
uplatfiovaci cena kupni opce, pak se o takoveé opci fika,
ze je ,out-of-the-money*“.

Mgjte na paméti, ze kupni opce davaji jejich drzeli pra-
vo, ale nikoli povinnost nakoupit podkladové akcie za
uplatiiovaci cenu pred datem expirace ¢i dfive. Pokud
je cena akcil nizsi nez uplathiovaci cena, je lepsi nechat
kontrakt zaniknout a koupit akcie na trhu.

Prodejni opce

Prodejni opce funguiji opa¢né nez kupni. Pokud je uplat-
fovaci cena vyssi nez trzni cena akcie, je prodejni opce
in-the-money a ma vnitfni hodnotu. Uplatnéni prodejni
opce in-the-money umoZznuje kupujicimu opce prodat
akcie za vySSi cenu, nez je aktudlni trzni cena. Napri-
klad tfimési¢ni prodejni opce AAPL v hodnoté 190,00
USD umozriuje drziteli proddvat akcie AAPL za 190,00
USD, kdyz aktudlni trzni cena akci AAPL ¢ini 185,00
USD. Tato opce ma prémii 9,20 USD, ktera se sklada z
vnitfni hodnoty 5,00 USD a ¢asové hodnoty 4,20 USD.
Prodejni opce jsou out-of-the-money, kdyz je cena ak-
cie vy88i nez uplatiiovaci cena, protoze drzitel prodejni
opce neuplatni prodejni pravo k prodeji akcii pod aktu-
alni cenou akcie.

Cena akcii | Opcni Vnitfni Casové
AAPL prémie hodnota hodnota
(cena ak- | (opcni
cie-uplat- | prémie
fnovaci - vnitrni
cena) hodnota)
185 USD 9,20 USD | 5,00 USD | 4,20 USD
Kupni opce AAPL s uplatriovaci cenou 190 USD

Shrneme-li to, plati, Ze prodejni opce davaji drziteli
pravo, ale nikoli povinnost prodat podkladovou akcii za
uplatiiovaci cenu pred datem expirace ¢i dfive. Pokud
je cena akcii vy$§i nez uplatiiovaci cena, pak je lepsf
nechat kontrakt zaniknout a prodat akcie na trhu.

Kdyz uz se zabyvame pojmy in-the-money a out-of-the-
-money, Ize rovnéz klasifikovat opce jako at-the-money.
To znamena, Ze uplatfiovaci cena opéniho kontraktu se
rovna trzni cené podkladového aktiva.

Dividendy mohou zavdat pficinu pfedéasnému uplatnéni
Pokud akcie prechazeji na ex-dividendu, jejich cena
pravdépodobné klesne o ¢astku dividendy. Opcni kon-
trakty, kupni i prodejni, nedavaji drziteli ani vypisovateli
pravo ziskat dividendu za podkladovou akcii. Opéni
investofi by si nicméné méli vzdy hlidat datum ex-divi-
dendy a vysi dividendy, nebot ovliviuji cenu akcie, na
niz investor drzi opéni kontrakt. Plati, ze vyplaty divi-
dend mohou ovlivnit pravdépodobnost, Ze opce budou
uplatnény predcasné, je tomu tak hlavné u kupnich opci
in-the-money.

Scénare voleb pro PERFORMANCE

Vyplatni diagram nebo diagram bodu zvratu ukazuje
potencidlni zisk nebo ztratu ze strategie pfi rdznych
cendach akcii pfi expiraci. Vyplatni diagramy Ize vytvorit
pro libovolnou opci nebo kombinaci opci. Tyto diagramy
jsou €asto na obchodni platformé vyobrazeny. Spole¢-
nost LYNX nabizi vykonnostni profil véetné vyplatniho
diagramu pro libovolnou kombinaci opci.

Kupuijici kupni opce

Pouzijme priklad nakupu tfimésicni kupni opce spole¢-
nosti Apple (AAPL) v hodnoté 180 USD za 8,50 USD.
Bodem zvratu pro kupuijiciho kupni opce je uplatfiovact
cena opce plus zaplacend prémie. V tomto prikladu je
to 188,50 USD (uplatiiovaci cena 180 USD + prémie
8,50 USD). Diagram ukazuje, ze zatimco AAPL je k
datu expirace pod 188,50 USD, kupuijici kupni opce ma
nerealizovanou ztratu. Kupuiici kupni opce mize ztratit
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nanejvys$ zaplacenou prémii (8,50 USD). Kdyz se cena
akcii AAPL stoupne nad 188,50 USD, zaCne kupujici
profitovat. Maximalni zisk je neomezeny, ¢im vyssi je
cena akcie, tim vetsi je zisk kupuijiciho.

Wplatni diagram pfi zakoupeni kupni opce

Vlypisovatel kupni opce

Pouzijme priklad prodeje tfimésicni kupni opce spolec-
nosti Disney (DIS) v hodnoté 140 USD za 4,10 USD.
Diagram ukazuje, Ze vypisovatel kupni opce ma poten-
cidlni zisk omezeny pfijatou prémii (410 USD). Pokud
vypisovatel opce nevlastni podkladové akcie, je po-
tencidlni ztrata neomezena. V tomto pripadé, kdyz se
cena akcii zvysuje, bude vypisovatel muset platit vice za
nakup akcif za trzni cenu, pokud bude opce uplatnéna.
Bodem zvratu je pro vypisovatele kupni opce uplatrio-
vaci cena opce plus pfijata prémie. V naSem prikladu je
bod zvratu na 144,10 USD.

VWplatni diagram pfi vypsani kupni opce

Kupujici prodejni opce

Pouzijme piiklad nakupu tfimésiéni prodejni opce spo-
le¢nosti Netflix (NFLX) v hodnoté 310 USD za 12,60
USD. Diagram ukazuje, Ze kupuijici prodejni opce miize
ztratit nanejvy$ zaplacenou prémii (1 260 USD). Mluvi-
me-li o ndkupu prodejnich opci, je bodem zvratu uplat-
fovaci cena snizena o prémii. Cim vice cena akcif klesa
pod bod zvratu 297,40 USD, tim vétsi je potencidlni
zisk investora. Maximalni zisk je limitovan pouze padem
ceny akcie na nulu.

VWplatni diagram pii zakoupeni prodejni opce

Vlypisovatel prodejni opce

Pouzijme priklad prodeje tfimésicni prodejni opce spo-
le¢nosti Boeing (BA) v hodnoté 340 USD za 7,70 USD.
Diagram znazorfiuje, ze vypisovatel prodejni opce ma
potencidlni zisk omezeny pfijatou prémii (770 USD).
Jakmile cena akcie klesne pod 340 USD, za¢nou zis-
ky vypisovatele prodejni opce klesat. Zisk se zméni na
ztrétu tehdy, kdyz cena akcie klesne pod 332,30 USD.
Zvratovéa cena 332,30 USD je uplatrovaci cena snizena
0 pfijatou prémii a potencialni ztrata je omezena pouze
padem ceny akcii na nulu.

VWplatni diagram mezd pfi vypsani prodejni opce
Rizika spojena s opcemi

Opce nejsou vhodné pro v§echny investory. Vzhledem k
rizik&im spojenym s obchodovanim s opcemi, byste méli
opce pouzivat pouze tehdy, kdyZ jste si jisti, Ze jste po-
rozuméli souvisejicim rizikdm. NeZ zacnete investovat,
méli byste peclivé zhodnotit své zkuSenosti, investicni
cile, finanéni prostredky a veskeré dalsi relevantni as-
pekty.

Trzni rizika

Trzni hodnota opci je ovlivnéna celou fadou faktor(
(viz kapitola ,Vlastnosti opce” na strané 4). Ceny opci
mohou klesat nebo se pfi expiraci Ci jeSté pred ni sta-
nou bezcennymi. Zmény v cené podkladového aktiva
mohou vést ke zménam ceny opce, ale cena opce se
nékdy mdze ménit v jiném sméru i v jiném rozsahu, nez
je tomu u zmény ceny podkladového aktiva.

Opce jsou vycerpatelné aktivum

Opce maji datum expirace, a proto maji omezenou Zi-
votnost. Casova hodnota opce eroduje po celou dobu
jejiho Zivota a tato eroze se zrychluje s priblizujici se
expiraci. Je dlleZité posoudit, zda vybrané opce maji
dostatek ¢asu do expirace, aby se mohl vas umysl re-
alizovat.

Uginek pakového efektu

Pocatecni kapitlové vydaje mohou byt vzhledem k cel-
kové hodnoté kontraktu malé, coz ma za nasledek, ze
transakce s opcemi jsou pakove. Relativné maly pohyb
na trhu maze mit Umérné vétsi dopad na hodnotu kon-
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traktu. To miZze pracovat ve va$ neprospéch i ve vas
prospé&ch. Pouziti pakového efektu mize vést k velkym
ztratam i velkym ziskdim.

Vypisovatelé opci celi potencialné neomezenym ztratam
Vypisovani opci mize znamenat podstatné vétsi riziko
nez nakup opci. Prémie, kterou obdrzi prodavajici, je
pevna a omezena, avSak prodavajici mdze utrpét ztra-
ty Vvetsi, nez je tato Castka. Prodavajici, ktery nevlastni
podkladové akcie nebo nema vyrovnavaci pozice, mize
Celit neomezenym ztratam.

Dodatecné vyzvy k doplnéni marze

MUlzete utrpét Uplnou ztratu financnich prostredki
ulozenych u spole¢nosti LYNX. Vase odpovédnost ve
vztahu k prodanému opénimu kontraktu neni omezena
Castkou pozadované marze. Pokud se trh posune proti
vasi pozici nebo se zvwysi marze, mizete byt vyzvani,
abyste v kratké dobé nebo pfi vyporadani zaplatili znac-
né dodatecné prostredky, abyste si udrzeli svou pozici.
Pokud ve stanovené Ih(ité nevyhovite pozadavku spo-
le¢nosti LYNX na dodatecné prostiedky, miize uzaviit
vasi pozici a vy ponesete odpoveédnost za jakoukoli
ztratu, ktera mize v dUsledku jejich nezaplaceni nastat.
Riziko spojené s likviditou

V likvidité opéniho trhu hraji ddleZitou roli tvlrci trhu.
Jejich povinnost poskytovat kotace vSak neni bezpod-
minecna a vase schopnost vydélat na strategii mdze
zaviset na tom, zda budete moci ziskat kotaci od tvirce
trhu.

Vztahy mezi likviditou a cenou

Trzni podminky (napfiklad nedostatecna likvidita) mohou
zwysit riziko ztraty tim, ze ztézuji provadéni transakci
nebo uzavirani stavajicich pozic. Normalni cenové vzta-
hy nemusi za urcitych okolnosti existovat, napriklad v
obdobich vysokého nékupniho nebo prodejniho tlaku,
vysokeé volatility na trhu nebo nedostatku likvidity v pod-
kladovém cenném papiru.

Ménové riziko

Pokud obchodujete s opénim kontraktem denominova-
nym v jiné méné nez v eurech, budete Celit ménovym
rizikdim. Pokud hodnota mény u opci, do nichZ investu-
jete, oproti euru klesd, bude to mit negativni dopad na
hodnotu vasich opci.

Zvyseni marZovych poZzadavku

V zdjmu ochrany sebe a svych zakaznik(l miize Interac-
tive Brokers UK kdykoli zvysit pozadavky na marZzi pro
zékazniky na stavajicich i novych opénich pozicich. Toto
rozhodnuti mize byt zplsobeno prudkym néarlistem
volatility podkladového aktiva, kdyz trzni kapitalizace
podkladového aktiva klesne pod urcitou prahovou hod-
notu nebo z néjakého jiného divodu. Upozorfiujeme,
Ze po Upravé marzi jiz ucet nemusi splnovat pozadav-
ky na marZe. Pokud se jedna o tento problém, maklér
pristoupi k likvidaci pozic za Ucelem odstranéni této
nedostatecnosti.

Likvidacni riziko

Pokud celkovy kolaterdl ve vasem portfoliu klesne pod
pozadavek na marzi, Interactive Brokers UK mé pravo
uzavfit urcité pozice bez predchoziho upozornéni, a to
bez ohledu na to, zda jsou tyto pozice ziskové nebo
ztratové. Pokud po likvidaci na vasem Uctu stéle existuje
deficit marze a mate dalsi pozice jako kolateral, Interac-
tive Brokers UK uzavre dalsi pozice, aby odstranil defi-
cit marze. Méjte, prosim, na paméti, ze likvidace vzdy
probiha za v dany moment previadajici nejlepsi nabidku
nebo nabidkovou cenu a Ze na kone¢nou transakéni
cenu nemate zadny vliv. Likvidace mUze byt provedena
se ztratou a mliZe byt provedena v pro vas nepfiznivém
Case.

Vyuziti opci
Existuje fada rliznych ddvodd, pro¢ investori obchoduiji

s opcemi. Nékteré z nich jsou popsany nize.
Dosazeni prijmi

Prodej opci na akcie, které jiz vlastnite nebo kupuijete,
mize byt jednou z nejiednodussich strategii. Nize jsou
uvedeny dva scéndre, kdy je tato strategie vhodna. V
kazdém z téchto scénarl nesete riziko, Ze budete mu-
set prodat své akcie za uplathovaci cenu, ale stéle si
ponechavate opéni prémii. K tomu nejpravdépodobnéji
dojde tehdy, kdyz trh silné vzroste.

Scénar 1: Vypisovani opci na akcie, které jiz viastnite
Predpokladejme, Ze viastnite 100 akcii spole¢nosti
Apple (AAPL). Aktualni cena ¢ini 200 USD a radi byste
své akcie prodali, pokud by cena dosahla 210 USD.
Zjistite, Ze jednomésicni kupni opce AAPL je kétovana
asi na 1,15 USD. Prostfednictvim obchodni platformy
LYNX mizete prodat jednomeésicni kupni opci AAPL v
hodnoté 210 USD za 1,15 USD (115 USD). Nyni mate
povinnost prodat své akcie AAPL za 210 USD kdykoli
od této chvile az do expirace. Za prevzeti této povinnosti
jste obdrzeli 115 USD (minus poplatky).

Scénar 2: Vlypsani opci soucasné s nakupem akcil
Predpokladejme, ze mate zdjem o nakup 100 akcif
AAPL, ale chtéli byste snizit naklady na takovou trans-
akci. MUZete provést koupi i vypsani na akcie AAPL. To
znamena, Zze muZzete koupit 100 akcii AAPL priblizné za
200 USD a soucasné prodat jednomeésicni kupni opce
AAPL v hodnoté 210 USD za 1,15 USD. Dalsi prijem ve
vysSi 115 USD snizuje ndklady na nakup akcii. Nyni mate
povinnost prodat své akcie AAPL za 210 USD kdykoli
od nynéjska az do expirace.

Ochrana hodnoty vasich akcii

Tato strategie mize byt uzite¢nd, pokud jste akcionarem
konkrétni spolecnosti a mate obavy z poklesu hodnoty
akcil. Bez vyuziti opci mlzete bud’ sledovat, jak klesa
hodnota vasich akcii, nebo je mlzete prodat.

Scénar 1: Vlypsani kupnich opci vam poskytne ochranu
stanovenim horniho limitu ztraty

Predchozi priklady ukazuii, jak vypsanim opci mizete
generovat dalsi prijem z vasich akcil. Viypsani kupnich
opci mize také generovat dalsi prijlem pro Ucely vyrov-
nani poklesu ceny akcii. Pokud se akcie AAPL obcho-
duje za 200 USD, vypsani jednomésiéni kupni opce v
hodnoté 190 USD za 12 USD znamena, Ze akcie mo-
hou klesnout o 12 USD, nez vam zac¢ne vznikat ztrata.
Pokud cena akcie klesne na 188 USD, ztrata z akcii
AAPL je kompenzovana opéni prémii 12 USD. Pokud
akcie AAPL Kklesnou vice, prémie 12 USD nebude stadit
k Uplnému vyrovnani poklesu ceny. Pokud akcie AAPL
uzavre pii expiraci nad 190 USD, bude opce uplatnéna.

Scénar 2: Ziskani prodejnich opci

Predpokladejme, Ze vlastnite 100 akcii AAPL a myslite
si, ze cena klesne. Vypsani kupnich opci vykompenzuje
Gast ztraty, ale pro pfipad poklesu trhu byste chtéli mit
moznost uzamknout prodejni cenu svych akcii. MUzete
ziskat jednu jednomesicni prodejni opci AAPL v hodno-
t€ 200 USD za 4 USD. Pokud cena klesne, musite do
data expirace svou prodejni opci uplatnit a prodat své
akcie za 200 USD. Pokud se mylite a trh stoupd, miize-
te nechat tuto opci zaniknout nebo eventualné provést
uzavreni pfed dnem expirace.

VyuZiti pohyb(i cen akcii bez nutnosti nakupu akcii
MdZete profitovat z pohybu cen podkladovych akcii, at
uz smérem nahoru nebo dold, aniz byste museli obcho-
dovat s podkladovymi akciemi samotnymi, obchodova-
nim s opcemi. Nékteré priklady jsou uvedeny nize.

Scénar 1: Nakup kupnich opci pri Cekavaném rdstu trhu
Nakup kupnich opci vam umozni profitovat z nérdstu
ceny podkladovych akcii. Pfedpokladejme, Ze vérite, Zze
akcie AAPL béhem nékolika pristich mésict porostou.
Nechcete platit celou astku 20 000 USD za nakup 100
akcil po 200 USD, takze se rozhodnete koupit trimeé-
sicni kupni opci v hodnoté 210 USD za 4,5 USD (450
USD). Pokud mate pravdu a cena akcii AAPL vzroste
nad 210 USD, pak se také zvysi hodnota vasi opce.
Poté mlZete prodat stejnou kupni opci a uzaviit ji kdy-
koli pfed datem expirace a dosahnout tim zisku. Pokud



nechcete, nemusite akcie AAPL kupovat. Pokud se trh
nepohybuje podle vaseho ocekavani, mlizete opci bud
uzaviit a ziskat zpét ¢ast své pocatecni investice, nebo
jednoduse mizete nechat opci vyprset jako bezcennou.
Kdyz kupni opci vyuzijete, mlzete ztratit nejvyse prémii,
kterou jste na zac¢atku zaplatili.

Scénar 2: Ziskani prodejnich opci pii ocekavani poklesu
trhu

Predpokladejme, Ze vérite, Ze hodnota akcii AAPL kles-
ne, takZe se rozhodnete koupit tfimeésicni prodejni opci
AAPL v hodnoté 190 USD za 9,20 USD (920 USD).
Pokud mate pravdu a cena akcii AAPL klesda, hodnota
vasi prodejni opce by méla vzrist. Poté mizete prodejni
opci prodat za Ucelem uzavreni, a to kdykoli az do data
expirace, véetné. Pokud trh neklesne, miZete tuto opci
uzavrit a ziskat zpét ¢ast své pocatecni investice, nebo
jednoduge mizete nechat opci vyprset jako bezcennou.
KdyZ kupujete prodejni opci, nemusite viastnit podkla-
dové akcie a stejné jako v piipadé kupnich opci mizete
ztratit nanejvys prémii, kterou jste na zacatku zaplatili.

Pouziti opci vam dava ¢as na rozhodnuti

VyuZiti kupni opce vam muze poskytnout ¢as na roz-
hodnuti, zda chcete akcie koupit. Platite prémii, které je
pouze zlomkem ceny podkladovych akcii. Opce uzam-
kne kupni cenu akcii. Poté se musite do dne expirace
opce rozhodnout, zda chcete podkladové akcie koupit.
Prodejni opce mohou fungovat podobnym zplsobem.
Nékupem prodejni opce mizete uzamknout prodejni
cenu akcii, které jiz vlastnite, a pak pockat do expirace
této opce, abyste zjistili, zda je vhodné tuto opci uplatnit
a prodat své akcie. Nebo mUzete nechat opci vyprset,
pokud cena neklesne podle o¢ekavani. V obou pfipa-
dech mizZete ztratit nanejvy$ prémii, kterou jste za tuto
opci zaplatili.

Indexové opce vam umoznuiji obchodovat vSechny akcie
v indexu pouze v ramci jediného obchodu

Indexové opce vam umoZnuiji obchodovat se vsemi
podkladovymi podily indexu jednou transakci. Pokud
se na trhu chovate optimisticky, ale nevite, jaké akcie
koupit nebo kterd odvétvi trhu porostou, mdzete si kou-
pit kupni opci na cely index. To znamena, Ze nemusite
vybirat konkrétni akcie, do nichZ chcete investovat, staci
se chovat podle vyhledu na smér vyvoje Sirokého bur-
zovniho trhu. Pokud se droven indexu zvysi, hodnota
kupnich opci vzroste, stejné jako u kupnich opci na
jednotlivé akcie.

Profil investora do opci

Smérnice MIFID Il (smérice Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojd a o
zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU) klade velky
diraz na ochranu investor(l a zajistuje, e investorlim
budou prodany spravné produkty odpovidajici jejich
potfebam. To znamena, ze dfive, nez investor dostane
moznost obchodovat s opcemi, zada si smérnice MiFID
Il, aby distributor podnikl kroky k identifikaci cilového
trhu pro investici. K tomu, aby bylo mozno Zzjistit, pro
koho jsou opce vhodnym finanénim néastrojem, je treba
vzit v ivahu nékolik véci.

Komplexnost

Vzhledem k charakteristickym znakdim a mechanismu
fungovani se opéni kontrakty povazuji za komplexni
finanéni nastroj. Podle oblasti plsobnosti smérnice
MIFID II povazuje Evropsky organ pro cenné papiry a
trhy (European Securities and Markets Authority, ESMA)
derivaty za ,komplexni* produkty, a proto jsou tyto pro-
dukty nejvhodnéjsi pro zkusengjsi investory. To je zpU-
sobeno tim, Ze na tyto produkty plsobi pakovy efekt,
kdy mala zména v cené ma velky dopad na hodnotu
produktu. To znamena, Ze zisky i ztraty jsou vyssi. Jak je
uvedeno v této brozure, opce jsou klasifikovany jako de-
rivaty, a proto jsou povazovany za komplexni produkty.

Typ investora
Diky své komplexni povaze jsou op¢ni kontrakty nej-
vhodnéjsi pro stfedné pokrocilé investory. S opcemi

mohou obchodovat retailovi investori i profesionalni
investori.

Znalosti a zkusenosti

Vzhledem k tomu, Ze jsou opce oznacovany jako kom-
plexni produkty, vyzaduje LYNX, aby investor dolozil
historii obchodovani s opcemi v délce nejméné dvou let
a mél dostate¢né znalosti o mechanismu obchodovani
s opcemi a rizicich s tim spojenych.

Financni situace a informovanost o rizicich

Investofi by si méli uvédomit a pfiznat skutecnost, ze
mohou v disledku obchodovani' s opcemi ztratit az 100
% z Gastky pocatecni investice (nebo dokonce vice). Co
se tyCe rizika, je tfeba rozliSovat mezi nakupem a prode-
jem (vypsanim) opci.

Nakup opci stejné jako vypsani opci se povazuje za
investici s vysoce rizikovym profilem. | pfi malém ce-
novém prirGistku podkladové ceny se prémie z opéniho
kontraktu mize znaéné zvysit nebo snizit. V ddsledku
puisobeni pakového efektu se zisky i ztraty zvysSuii.

V pripadé nakupu opci odpovida maximalni potencidlni
ztrata vySi pocatecni investice, coz je zaplacena prémie.
Prodavate-li opce, aniz byste drzeli podkladovy cenny
papir, jsou vSak rizika vyrazné vyssi. Vypisovatel kupni
opce teoreticky riskuje neomezenou ztratu, pokud pod-
kladové akcie nedrzi ve svém portfoliu, protoze hodnota
akcie miZe nekonecné stoupat. Pokud se tyGe poten-
cidlni ztraty prodavajiciho prodejni opce, upozorfiujeme,
ze ztraty se zvySuiji, kdyZ cena podkladové akcie klesa,
az nakonec klesne na nulu. Potencidni ztraty mohou
presahnout pozadovanou pocatecni marzi u jakéhokoli
prodejce opci.

Investicni cil

Obchodovani s opcemi mlze slouzit uréitym investiénim
cildm, napfiklad ke generovani piijma, zajisténi a sméro-
vym investicim s pakovym efektem.

Generovani prijmu

Prijem Ize ziskat prodejem kupnich opci na akcie, které
drzite v portfoliu. Prodejem opce obdrzite pfedem opéni
prémii. | kdyZ budete mit moznost si prémii ponechat, je
mozné, ze vici vam budou uplatnény a budete muset
dodat své akcie za uplatiovaci cenu.

Zajisténi (hedging)

Zajisténi je metoda, ktera se pouziva ke snizeni expozice
vadi raznym rizik(m. Zajisténi investicnich rizik oznacuje
strategické pouZiti nastrojti na trhu k vyrovnani rizika
jakychkoli neptiznivych cenovych vykyva.

Investofi mohou obchodovat s opcemi, aby mohli po-
uzit kontrakty k zajisténi se proti stavajicim investicnim
portfoliim jinych finanénich néastroji, napfiklad akcif.
Tato metoda v podstaté znamena zakoupeni nebo
prodej opce za Ucelem ochrany pozice. Vypsani opce
na podkladovou akcii, kterou drzite ve svém portfoliu,
je povazovano za kryté vypsani a funguje podobné jako
investiéni cil generovani piijmd. Nakup kupni opce na
akcie, kterou drzite v portfoliu, se povazuje za nakup
ochranné prodejni opce.

A jen tak na okraj, investofi mohou rovnéz své kratké
pozice chrénit pomoci opci. Tak napriklad ochranna
kupni opce je zajistovaci strategii, kdy obchodnik, ktery
jiz ma stavaijici kratkou pozici v podkladovém cenném
papiru, nakupuje kupni opce za Ucelem ochrany proti
narGstu ceny tohoto cenného papiru. Vypisovani kry-
tych prodejnich opci navic predstavuje medvédi stra-
tegii obchodovani s opcemi, ktera zahrnuje vypisovani
prodejnich opci, zatimco se krati zazdvazkované akcie v
podkladovych néstrojich.

Smérové investice s pakovym efektem

Smérové investice s pakovym efektem Ize provadét,
pokud investor chce obchodovat v ur€itém sméru s vy-
uzitim opce. Investovani s pakovym efektem je metoda,
ktera usiluje o vySsi zisky z investic pomoci mechanismu

multiplikatoru.

Vyuzitl opci je nastrojem k navyseni vaseho portfolia pa-
kovym efektem. Na rozdil od nakupu akcii na marzi vas
kupni opce budou stat pouze prémii, kterou jste zaplatili
— nikdy vic. Umoznuji vdm kontrolovat balik 100 akcii s
investici mensi, nez je nakup skutecnych 100 akcii, a
nezavazuje vas k zadnému jednani.

By¢i investor si mdze koupit kupni opci. Potencialni zisk
je nekone¢ny a maximaini mozna ztrata odpovida vysi
zaplacené prémie. Stejnym zplsobem se medvédi in-
vestor mize rozhodnout, Ze si koupi prodejni opci, aby
mohl t&Zit z klesajici ceny akcie.

Investicni horizont

Neexistuje zadny specificky investicni horizont pro ob-
chodovani s opcemi. Obchodovat s opcemi Ize kratko-
dobé (méné nez 3 roky), stfednédobé (3 az 10 let) a
dlouhodobé (vice nez 10 let). Kétovani dlouhodobych
opci neni bézné a vétsina obchodovanych opci ma krat-
kodobou splatnost (méné nez 3 roky).

Shrnuti

V této brozure se tedy zabyvame tim, co znamena opéni
kontrakt. Obchodovani s opcemi funguje dvéma zpUso-
by: vedle kazdého kupujiciho existuje v kontraktu také
prodavajici. Tyto mechanismy Ize shrnout nasledovné:

Kupuijici kupni opce

Vypisovatel kupni

opce
Vlastnosti: Vlastnosti:
Plati prémii Dostava prémii

Ma pravo opce uplatnit a
koupit akcie

Ma povinnost prodat akcie,
pokud jsou opce uplatnény

Profituje z rostoucich cen Mé prospéch z ¢asového

rozpadu

Jeho ztréty jsou omezené, Profituje z klesajicich cen

ma potencialné neomezené nebo z cen, které zUstaly

zisky nedotcéeny.

MUZe opci prodat pred Jeho ztréty jsou potenciélné

expiraci a uzavrit ji tak neomezené, jeho zisk je

omezeny

Muze nazpét odkoupit opce
pred expiraci nebo pred
jejich prifazenim, aby je

Kupuijici prodejni Vypisovatel prodej-
opce ni opce

Vlastnosti: Vlastnosti:

Plati prémii Dostava prémii

Ma pravo opce uplatnit a Ma povinnost koupit akcie,

prodat akcie pokud jsou opce uplatnény

Profituje z klesajicich cen Ma prospéch z ¢asového

rozpadu

Jeho ztraty jsou omezené, Profituje z rostoucich cen
nebo z cen, které zlstaly

nedotceny

jeho zisk je limitovan pouze
padem ceny akcii na nulu

MdZe opci prodat pred
expiraci a uzavrit ji tak

Jeho ztraty jsou omezeny
cenou akcie, ktera klesne na
nulu, jeho zisk je omezen

MUize nazpét odkoupit opce
pred expiraci nebo pred
jejich pfifazenim, aby je

uzavrel.
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Slovnicek pojmi

Uprava/zména opéniho kontraktu

Upravy/zmény se provadgji pfi vyskytu urditych udalosti,
které mohou ovlivnit hodnotu podkladovych cennych
papir(. Mezi takové priklady Uprav/zmény patii zména
poctu akcii na kontrakt a/nebo uplathovaci ceny opci v
pfipadé nové emise nebo reorganizace kapitalu emiten-
tem podkladovych cennych papird.

Americky styl
Typ opéniho kontraktu, ktery drziteli umoznuje uplatnit
opci kdykoli az do expirace, véetné.

Pritazeni
Nahodné pridéleni uplatfiovaci povinnosti vypisovateli.

At-the-money
KdyZz se cena podkladového cenného papiru rovna
uplatfiovaci cené opce.

Koupit a vypsat
Soubézny nakup akcii a prodej ekvivalentniho poctu
kontrakt(i na kupni opce.

Kupni opce

Opc¢ni kontrakt, ktery opraviuje kupujicho k nakupu
pevné stanoveného poctu podkladovych cennych papi-
ri (obvykle 100) za stanovenou cenu k pevné stanove-
nému dni expirace ¢i drive.

Trida opci
VSechny opéni kontrakty tykajici se stejného podklado-
vého cenného papiru.

Uzaviraci nakup

Transakce, v niz strana, ktera dfive vypsala (prodala)
opci, zlikviduje pozici jako vypisovatel ,prevzetim“ opce
ve stejné sérii, v jaké byla dfive opce vypsana.

Uzavreni

Transakce, v niz strana, ktera dfive prevzala (zakoupila)
opci, zlikviduje pozici jako kupujici tak, ze ,vypiSe* opci
ve stejné sérii, v jaké byla dfive prevzata opce, nebo na-
opak za prodanou pozici.

Delta
Mira zmé&ny op&ni prémie v ddsledku zmény ceny pod-
kladovych cennych papird.

Derivat

Nastroj, ktery odvozuje svou hodnotu od hodnoty pod-
kladového nastroje (napiiklad akcii, cenovych indexd
akcii, pevné Urocenych cennych papir, komodit, mén
atd.). Opce jsou typem derivatu.

Evropsky styl
Druh op¢niho kontraktu, ktery se vyporadava v hotovos-
ti v den expirace.

Uplatriovaci cena

Céstka, kterou musi kupuijici (v pFipadé kupni opce)
nebo vypisovatel (v pfipadé prodejni opce) zaplatit za
prevod kazdého z podkladovych cennych papird pri
uplatnéni opce.

Den expirace

Datum, kdy vyprsi platnost vSech neuplatnénych opci
v urcité sérii.

Redina hodnota

Teoreticka hodnota vygenerovana pomoci modelu oce-

fovani opci.

Implikovana volatilita
Mira volatility vyplyvajici z aktudini trzni ceny opce.

In-the-money
Opce s vnitfni hodnotou.
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Vhitini hodnota

Rozdil mezi trzni hodnotou podkladovych cennych pa-
pirll a uplatiovaci cenou opce. Predstavuje prospéch,
ktery ma nabyvatel oproti souc¢asné trzni cené, pokud
je opce uplatnéna. Vnitfni hodnota nesmi byt mensi nez
nula.

Dlouhodoba opce
Opce s terminem expirace do dvou nebo tfi let od data
prvniho kétovani série.

Marze
Céstka vypodtend k pokryti zavazk(l vyplyvajicich z ops-
nich kontraktd.

Tvarce trhu

Obchodnici s opcemi, ktefi maji povinnost zajiStovat
likviditu trhu vytvarenim nabidek a poptavek pro stano-
vené série opci.

Multiplikator

Pouziva se pfi zvazovani akci a indexovych opci. Mul-
tiplikétor je zpravidla 100, coZ znamena, Ze opéni kon-
trakt se rovna 100 krat podkladovy cenny papir.

Otevieny zajem
Pocet nevyporadanych smiuv v urcité tfidé nebo sérii,
které existuji na op&nim trhu.

Otevieny nakup
Transakce, v niz se strana stava kupujicim opce.

Otevieny prodej
Transakce, v niz se strana stava vypisovatelem opce.

Out-of-the-money

Kupni opce jsou out-of-the money, pokud je trzni cena
podkladovych cennych papird niz§i nez uplathovaci
cena opce; prodejni opce jsou out-of-the-money, po-
kud je trzni cena podkladovych cennych papird vySsi
nez uplatfiovaci cena opci.

Prémie

Castka, kterou ma kupuiici zaplatit vypisovateli za zada-
ni opce. Uréuje se v obchodnim procesu a predstavuje
aktualni trzni hodnotu.

Prodejni opce

Opcni kontrakt, ktery opraviuje kupujiciho k prodeji
pevné stanoveného poctu podkladovych cennych papi-
10 (obvykle 100) za stanovenou cenu k pevné stanove-
nému dni expirace Ci dfive.

Néahodny vybér
Metoda, podle které je uplatnéni opce pridéleno vypiso-
vateli v dané sérii opci.

Série opci
Veskeré kontrakty stejné tfidy a typu se stejnym dnem
expirace.

SPAN

Standardni analyza rizik v portfoliu (Standard Portfolio
Analysis of Risk). SPAN je systém, ktery slouzi k priblize-
ni rizik v portfoliu a ktery se pouziva k vypoctu pocatec-
nich poZadavkd na marzi.

Kupujici
Kupuijici opéniho kontraktu.

Casova hodnota

Céstka, kterou jsou investori ochotni zaplatit za moz-
nost, ze by mohli mit ze své opcni pozice zisk. Je
ovlivnéna dobou do expirace, dividendami, Urokovymi
sazbami, volatilitou a trznimi ocekavanimi.

Podkladové cenné papiry
Akcie nebo jiné cenné papiry, které jsou predmétem

nakupu nebo prodeje pfi uplatnéni opce.

Volatilita

Mira oCekéavaného objemu vykyv( ceny urditych cen-
nych papir.

Viypisovatel
Prodavajici opéniho kontraktu.

4, Futures

V této brozufe jsou uvedeny kli¢ové informace o kon-
traktech na futures jako investi¢nim produktu. Informace
poskytuji hlubsi nahled a pomahaji porozumét povaze,
rizikm, nékladim, potencialnim ziskdm a ztratam z to-
hoto produktu a porovnat jej s dalSimi produkty.
Pamatuijte na to, ze kontrakty na futures se povazuji za
komplexni produkty. Transakce by méli provadét pouze
investori, kteff rozumi povaze a rozsahu svych moznosti,
zévazkl a rizik spojenych s obchodovanim s futures.

Vysvétleni k futures

Kontrakt na futures je smlouva o nékupu nebo prodeji
stanoveného mnozstvi podkladového cenného papiru v
urcité dobé v budoucnosti (,den splatnosti‘) za urcitou
cenu (,smluvni cena®). Kazdy kontrakt na futures ma
svlj vlastni posledni obchodni den a den splatnosti, po
kterém skonéi platnost kontraktu. Pozici mizete uzaviit
kterykoli obchodni den az do posledniho obchodniho
dne, véetné tohoto dne. MozZnymi podkladovymi cenny-
mi papiry pro kontrakt na futures je cela fada financnich
néastrojl, napriklad statni pokladniéni poukézky, akciové
indexy, jednotlivé akcie, cizi mény a také tradi¢ni zemé-
délské komodity, kovy a ropné produkty.

Otevienim pozice na kontrakt na futures jste vystave-
ni rastu nebo poklesu podkladového cenného papiru,
a to s pakovym efektem, aniz byste jej ve skute¢nosti
viastnili. Po sjednani pozice na futures musi investor
splnit pozadavky na marZi stanovené brokerem, ftj.
spole¢nosti LYNX. Je nutné rozliSovat mezi pocate¢ni
marzi, marzi na udrzovani a marzi pro obchody pres
noc. Namisto platby (pfi otevirani diouhé pozice) nebo
prijeti (pfi otevirani kratké pozice) plné smluvni ceny musi
investor predtim nez lze pozici sjednat, spinit pozada-
vek na poc¢atecni marzi. Tato marze kryje pouze velmi
malou ¢ast pomysiné smluvni hodnoty. Aby bylo mozné
udrZovat pozici na futures, musf investor drzet marzi na
udrzovani. Za Ucelem drZeni pozice pres noc musi byt
splnén pozadavek na marzi pfes noc. Pamatujte také
na to, ze kdyZ ma byt pozice na futures zaujimana pres
noc, mize byt Gctovan tzv. poplatek za prevedeni nebo
poplatek za obchod pres noc.

Jakmile investor uzavie pozici na futures, rozdil mezi
smluvni cenou a zavére¢nou prodejni cenou nebo vy-
poradaci cenou je zvySen v dUsledku multiplikatoru
kontraktu a bude pfipsan bud na vrub (pfi uzavieni
kontraktu se ztratou), nebo ve prospéch (pfi uzavirani
kontraktu se ziskem) zdstatku hotovosti na vasem zpro-
stfedkovatelském uctu.

Kontrakt na dlouhou pozici na futures

Dlouhou pozici Ize oteviit provedenim nakupniho pfi-
kazu. Pfi ndkupu kontraktu na futures se zavazujete ke
smlouvé koupit podkladovy produkt v urcitou dobu v
budoucnosti, v den splatnosti smiuvni ceny.

Priklad kontraktu na dlouhou pozici na futures

Predpokladejme, Ze tusite optimistickou néladu na ame-
rickych trzich a chcete na to spekulovat. Protoze ame-
rické akcie maji rGst, mohli byste oteviit dlouhou pozici
na futures na akciovy index S&P 500. Nakupem futures
na index E-mini S&P 500 na prosinec 2019 sjednate
dlouhou pozici. Jakmile bude dlouha pozice oteviena
za smluvni cenu, zavazuje se kupuijici v této transakci
koupit podkladovy produkt za zminénou smluvni cenu
v den splatnosti v prosinci. Kupuijici véak ma moznost
pozici uzavrit pred splatnosti. Nebude proto jiz zavazan
provést s prodavajicim transakci s podkladovym pro-
duktem. Kdyz kupuiici pozici uzavre, zisk nebo ztrata



budou vyporadany na Uctu. Zisk nebo ztrata se rovnaji
rozdilu mezi zavére¢nou cenou a smluvni cenou, vyna-
sobenému nasobitelem kontraktu.

Reknéme, Ze koupite jeden kontrakt na futures na in-
dex E-mini S&P 500 na prosinec 2019 za cenu 2,920 a
posléze pozici uzaviete za cenu 2,925, zisk ve vysi 250
$ (2,925 - 2,920) krat 50) bude pfipsan ve prospéch
vaseho zlstatku hotovosti. Pro jednoduchost vynecha-
vame provize z transakci. Je nutné uvést nékolik pozna-
mek k provedeni obchodu. Pamatujte na to, ze futures
na index E-mini S&P 500 ma nasobitele kontraktu 50.
Také méjte na paméti, ze pfi uzavfeni pozice na futu-
res pfi cené nizSi nez smiuvni cena (tj. 2,920) by mohla
vzniknout ztrata. Pokud by k tomu doslo, ztrata by byla
pripsana na vrub zlstatku hotovosti pfi uzavieni pozice.
Za predpokladu vaseho pesimistického postoje, pokud
jde o akciovy index NASDAQ 100, mdZete provedenim
prodejniho prikazu sjednat kratkou pozici na kontrakt na
futures na index E-mini NASDAQ 100 na prosinec 2019.
Jakmile je kratk& pozice otevfena za smiuvni cenu, pro-
davajici v tomto kontraktu se zavazuje prodat podklado-
vy produkt za uvedenou smiluvni cenu v den splatnosti
v prosinci. Prodavajici ma vSak moznost kratkou pozici
uzavrit pred dnem splatnosti. Zisk nebo ztrata se vypo-
¢itaji podle rozdilu ve smiuvni cené a zavérecné cene,
vynasobeného nasobitelem kontraktu.

Kontrakt na kratkou pozici na futures

Kratkou pozici Ize oteviit provedenim prodejniho pfi-
kazu. PFi prodeji kontraktu na futures se zavazujete ke
smlouvé prodat podkladovy produkt v uréitou dobu v
budoucnosti, v den splatnosti, za smluvni cenu.

Priklad kontraktu na kratkou pozici na futures

Reknéme, Ze investor prod4 jeden futures na index NQ
na prosinec 2019 za smluvni cenu 7,510.00 a pozici
uzavie za cenu 7,500.00, dosahne tak zisku 200.00 $
((7,510.00 - 7,500.00) vynasobeno 20 $). Opét, piiklad
nezahrnuije provize z transakci. Pamatujte na to, Ze kon-
trakt na futures na Nasdag ma néasobitele 20. Nakonec
vezméte v Uvahu, ze kdyby investor pozici uzavrel za
cenu vys§i nez smiuvni cena (tj. vySsi nez 7,510.00),
mohla byt realizovana ztrata. Pri uzavirani pozice bude
zisk pfipsan ve prospéch zUstatku hotovosti. Pi uza-
virdni pozice na futures se ztratou vSak bude ¢éastka
pfipséna na vrub zlistatku hotovosti.

Moznosti v pripadé futures

Rizent rizik

Kontrakt na futures je finanéni nastroj, ktery investordm
umoznuije zajistit svoji existujici expozici rizikdm jedinym
kontraktem. Pozice na futures nevyzaduje pocatecni
investici a je vhodna ke kompenzaci rizika spojeného s
portfoliem. Z tohoto ddvodu je kontrakt na futures diile-
zitym nastrojem pro Ucely fizeni rizik.

Marze

Marze jsou uréeny k ochrané financni stability trhu. Kon-
trakt na futures Ize koupit nebo prodat bez drzeni piné
pomysiné hodnoty podkladového produktu kontraktu v
hotovosti. To znamena, Ze pokud dojde k pohybu pod-
kladového cenného papiru proti sméru pozice investora,
mdZe investor Celit ztratam, které prekroci vysi penéz-
nich prostiedk( uloZzenych na Uctu. Za Ucelem omezeni
tohoto rizika je pro kazdou pozici na futures zapotrebi
marze. Marze je Castka, kterd se vypocita za ucelem
zajisténi toho, abyste mohli splnit zavazek pro otevieni a
drzeni pozice na futures na podkladovy produkt v dany
obchodni den.

Spekulace

Snadnost obchodovani s pozici na futures umoziuje
obchodovat s nimi kratkodobé a spekulativné. Pokud
ocekavate rUst trhu, mdzete se rozhodnout koupit kon-
trakt na futures. Pokud oCekavate pokles, mizete se
rozhodnout prodat kontrakt na kratkou pozici na futures.

Pakovy efekt

Pakovy efekt poskytuje potencial k vytvoreni vyssiho
vynosu z mensiho poc¢ate¢niho vydaje nez pri pfimém
investovani. Pakovy efekt vSak obvykle s sebou nese
vice rizik nez pfima investice do podkladovych cennych
papirl. Obchodovani s futures miZze umoznit ziskat
prospéch ze zmény ceny podkladového produktu bez
nutnosti zaplatit plnou cenu podkladového produktu.

Diverzifikace

Futures umoziuji vytvorit diverzifikované portfolio za
nizSi pocatecni vydaj nez pii pfimém nakupu podklado-
vého produktu.

Charakteristiky futures

Produkt futures je standardizovany kontrakt, ktera
ma v prvni fadé slozky, jako je velikost kontraktu, den
splatnosti a metoda vyporadani. Méjte vSak na paméti,
ze smluvni cena neni standardizovana charakteristika,
protoZe cena je uréena nabidkou a poptavkou na trhu.

Hodnota podkladového produktu

S kontrakty na futures se obchoduje s celou fadou aktiv,
napriklad s akciemi, indexy, ménami a komoditami. Tyto
cenné papiry se oznaduji za podkladovy produkt. Musi
byt kétovany na burze. Emitenti podkladovych cennych
papird se netcastni vybéru cennych papirl, proti kterym
mohou byt futures kétované.

Velikost kontraktu

Na témeér vSech trzich s futures je velikost kontraktu
standardizované za pomoci nasobitele kontraktu. To
znamena, Ze jeden kontrakt na futures predstavuje hod-
notu podkladového produktu vynasobenou nasobitelem
kontraktu. Co vSak je presné minéno nasobitelem kon-
traktu? Lze si to predstavit nasledovné.

Kdyz hovofime o kontraktu na komoditni futures, napfi-
klad futures na lehky neupraveny pokrmovy olej (Light
Sweet Crude Oil), jeden kontrakt vyjadfuje hodnotu
mnozstvi podkladového produktu. V pfipadé tohoto
kontraktu na neupraveny olej je nasobitel kontraktu
stanoven na 1.000. To znamend, ze jeden kontrakt
predstavuje mnoZstvi ve vysi 1.000 barelli neuprave-
ného oleje. Pri nakupu kontraktu na neupraveny olej za
cenu 53 z toho vyplyva, Zze obchodujete s 1.000 barell
neupraveného oleje, pri¢emz kazdy méa cenu 53 $. Tato
transakce proto ztélesnuje velikost kontraktu 53,000 $
(1.000 barelt x 53).

Stejny mechanismus plati pro futures na index. Napfi-
klad kontrakt na index E-Mini S&P 500 ma nasobitele
50, coz znamena, Ze jeden indexovy bod podkladového
produktu (kterym je akciovy index S&P 500) vyjadfuje 50
$ smiuvni hodnoty. Pfi obchodovani s cenou indexu ve
vysi 2,900 je velikost kontraktu 2.900 x 50 = 145.000 $.

Den splatnosti

Futures maji omezenou zivotnost a jejich platnost uply-
ne ve standardni dny splatnosti stanovené burzou. Den
splatnosti je den, kdy kondi splatnost v8ech kontraktd.
Pokud kontrakt nezlikvidujete, v den splatnosti bud’
obdrzite aktivum, nebo se ocekava, Ze jej nabudete a
prodate (viz bod 4).

Metoda vyporadani

Pokud neuzaviete kontrakt na futures pred koncem
splatnosti, pozice bude vyporadana. Je nutné rozliSovat
mezi fyzickou dodavkou a hotovostnim vyporadanim.
Kdyz hovorime o fyzické dodévce, bud obdrzite pod-
kladovy produkt, nebo se ocCekava, zZe jej nabudete a
prodate. Na druhé strané, hotovostni vyporadani (nebo
finanéni vyporadani) neznamend fyzickou doddvku.
Namisto toho stanovi, Ze na konci splatnosti si strany
vymeéni hodnotu kontraktu v hotovosti. Napfiklad kupuiji-
ci kontraktu na futures na bavinu s hotovostnim vypora-
danim je povinen zaplatit rozdil mezi vyporadaci cenou
a smluvni cenou, spiSe nez by musel prevzit viastnické
pravo k fyzickym balikdm baviny. Je tomu tak na rozdil
od fyzického vyporadani, kdy se doddvka skute¢ného

podkladového nastroje nebo nastrojd neuskutecni.

Pamatujte na to, Zze spolec¢nost LYNX nepodporuje fy-
zickou dodavku podkladového produktu v pfipadé ko-
modit. Aby se zamezilo dodavkam kontraktd na futures,
jejichz platnost kondi, a také dodavkam vyplyvajicim z
opcnich kontraktd na futures, musi klienti pozice presu-
nout dopredu nebo uzaviit pred zacatkem doby uzavi-
rani. Pokud pozice existuje na zacatku doby uzavirani,
bude ucet podiéhat likvidacnimu obchodu vytvofenému
spole¢nosti LYNX. K likvida¢nimu obchodu dojde v
nékterém okamziku mezi zaCatkem doby uzavirani a
pfislusnym prerusenim.

Informovat se o zacatku doby uzavirani je povinnosti
klienta. Pokud klient do té doby neuzavrel pozici na
kontrakt na futures s fyzickou dodavkou, mdze broker
pozici klienta v kontraktu na futures, jehoz platnost kon-
¢i, zlikvidovat. Pamatujte na to, Ze likvidace nebudou z
jiného hlediska mit vliv na pracovni prikazy, klienti musf
zajistit Upravu otevienych prikaz k uzavieni pozic pro
skute¢nou pozici v rediném case.

Rizika futures

Futures nejsou vhodné pro v8echny investory. Z hledis-
ka rizik spojenych s obchodovanim s futures byste je
méli pouzit pouze tehdy, pokud jste si jisti, ze rozumite
futures a jejich rizikim. Pred investovanim byste méli
peclivé posoudit své zkudenosti, investi¢ni cile, finanéni
zdroje a vSechny ostatni relevantni faktory.

Trzni rizika

Trzni hodnota futures je ovlivnéna fadou faktor(. Jejich
cena muze klesnout pred koncem splatnosti nebo pfi
konci splatnosti. Zmény ceny podkladového produktu
mohou mit za nasledek zmény ceny kontraktu na futu-
res, zména véak mlze nékdy byt jinym smérem nebo o
jiné velikosti nez zména ceny podkladového produktu.

Uginek pakového efektu

Jedno z vétsich rizik spojenych s obchodovanim s futu-
res vychazi z vlastni povahy pakového efektu. Nedosta-
teCny ohled na pakovy efekt a rizika s nim spojena jsou
Casto nejbéznéjsi pricinou ztrat pri obchodovani s futu-
res. Burza stanovi marze na urovnich, které jsou pova-
zovany za vhodné pro fizeni rizik na urovni zictovaciho
mista. Jedna se o minimalnf trover marzi pozadovanou
burzou a zajiStuje to maximaini pakovy efekt.

Potencidlni ztraty mohou prekrocit pozadavky na poca-
teCni marzi

Maximalni ¢astka, o kterou mdze investor pfi obchodo-
vani s futures prijit, neni vzhledem k vyuziti pakového
efektu omezend, a proto mize byt od investora pozado-
vano provedeni dalsich plateb vyznamné prekracujicich
pozadavky na pocatecni marzi.

Neomezené ztraty

V pripadé kratké pozice (dlouhé pozice *) v budou-
ci smlouvé, mize byt ztrata nekonecna. Jak se cena
podkladového aktiva zvySuje (snizuje), ztrata vasi kratké
pozice (dlouhé pozice) se zvysuje.

*V pripadé dlouhé pozice je tomu tak pouze tehdly, po-
kud se podkladové aktivum tyka pouze jednoho ucinku,
Jako napriklad komodiity.

Dodate¢né vyzvy k dopInéni marze

MUze dojit k Uplné ztraté v8ech vasich penéznich pro-
stfedkU ulozenych u spole¢nosti LYNX. Vas zavazek v
souvislosti s obchodovanim s kontrakty na futures neni
omezen na pozadovanou vysi marze. Pokud dojde k
pohybu na trhu proti vasi pozici nebo pokud se marze
zvysi, mlzete byt vyzvani k ulozeni dalSich podstatnych
penéznich prostredki v kratké dobé za ucelem udrzo-
vani vasi pozice, pfipadné pfi vyporadani. Pokud poza-
davek spole¢nosti LYNX na dalsi penézni prostredky ne-
spinite v predepsaném terminu, mdze spole¢nost LYNX
vasi pozici uzaviit a ponesete odpovédnost za jakoukoli
ztratu, ktera tim mdze vzniknout.

32



Riziko likvidity

Riziko likvidity je pfi obchodovani dllezitym faktorem.
Uroven likvidity v kontraktu mlize mit dopad na roz-
hodnuti, zda obchodovat. | pokud obchodnik dospéje
k pevnému nazoru, ze bude obchodovat, nemusi byt
schopen strategii uskuteénit v dlisledku nedostate¢né
likvidity. Na trhu nemusi byt dostatecny zdjem druhé
strany zahdjit obchod za tu pravou cenu. | pokud se
obchod uskutecni, stale hrozi riziko, Ze u nelikvidnich
kontrakt( m(ize byt obtizné nebo nékladné z pozic ode-
jit. Likvidita futures se lisi podle podkladového produktu
a dne splatnosti.

Ménové riziko

Pokud obchodujete s kontraktem denominovanym v
jiné méné nez euro, budete Celit ménovému riziku. Po-
kud ména kontraktd, do kterych investujete, ve srovnani
s eurem klesne, bude to mit na vasi investici do kontrak-
tu negativni dopad.

Riziko mezery

Protoze s futures Ize obchodovat pouze béhem ob-
chodnich hodin stanovenych burzami, mél by investor
mit stale na pameti, ze hrozi riziko mezery. Mezerou se
rozumf: rozdil mezi zévére¢nou cenou urditého kon-
traktu v pfedchozim obchodnim dni na strané jedné a
zahajovaci cenou urcitého kontraktu v obchodnim dni
po zaverecné cené na strané druhé. Pokud dojde k vel-
ké mezefe, mdze to mit z divodu plsobeni pakového
efektu za nasledek vyznamnou ztratu pozice na futures.
Megjte na paméti, ze ackoliv spolecnost LYNX nabizi typy
prikaz(l k zamezeni ztraté, jako jsou prikazy typu STOP
a TRAIL, pozici na futures nelze chranit mimo bézné
obchodni hodiny.

ZvySeni marzovych pozadavk(

V z&jmu ochrany sebe a svych zakaznik( mize Interac-
tive Brokers UK kdykoli zvysSit pozadavky na marZi pro
zdkazniky na stavajicich i novych futures pozicich. Toto
rozhodnuti mlze byt zplsobeno prudkym narlstem
volatility podkladového aktiva, kdyz trzni kapitalizace
podkladového aktiva klesne pod urcitou prahovou hod-
notu nebo z néjakého jiného divodu. Upozoriiujeme,
Ze po Upravé marZi jiz uéet nemusi splnovat pozadav-
ky na marze. Pokud se jedna o tento problém, maklér
pristoupi k likvidaci pozic za Ucelem odstranéni této
nedostatecnosti.

Likvidacni riziko

Pokud celkovy kolaterdl ve vasem portfoliu klesne pod
pozadavek na marzi, Interactive Brokers UK mé& pravo
uzavrit urcité pozice bez predchoziho upozornéni, a to
bez ohledu na to, zda jsou tyto pozice ziskové nebo
ztratové. Pokud po likvidaci na vasem Uctu stéle existuje
deficit marze a mate dalsi pozice jako kolaterdl, Interac-
tive Brokers UK uzavie dalsi pozice, aby odstranil defi-
cit marze. Méjte, prosim, na pameéti, ze likvidace vzdy
probiha za v dany moment previadajici nejlepsi nabidku
nebo nabidkovou cenu a Ze na kone¢nou transakéni
cenu nemate zadny vliv. Likvidace miZe byt provedena
se ztratou a mUze byt provedena v pro vas nepfiznivém
Gase.

Scénare vykonnosti futures

V nize uvedenych grafech je zobrazeno, jakou by vase
investice mohla mit vykonnost. V grafech je uvedena
fada moznych vysledk( a nejedna se o presnou indikaci
ocekdvaného zisku a ztraty. Ty se budou liSit v zavis-
losti na tom, jak se bude vyvijet cena podkladového
produktu. Pro kazdou hodnotu podkladového produktu
je v grafech zobrazeno, jaky by byl zisk nebo ztrata z
produktu. Na vodorovné ose jsou uvedeny rlizné mozné
ceny hodnoty podkladového produktu v den splatnosti
a na svislé ose zisk nebo ztrata. V zamu srozumitel-
nosti jsou v danych scéndrich vynechany poplatky za
transakce.

Nakup kontraktu na futures
Jak je uvedeno s pouzitim pfikladu provedeni dlouhé

pozice na kontrakt na index DAX30 (DAX) na prosinec,
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pozici Ize otevrit provedenim nakupniho prikazu. Bodem
rovnovahy u kontraktu je, kdyz je smluvni cena rovna
zahajovaci cené. V grafu je vSak zobrazeno, Ze kdyz
je cena indexu nizsi nez zahajovaci cena, kupuijici ma
nerealizovanou ztratu. Nejvétsi ¢astka, o jakou mize
kupuijici prijit, je vyznamna a je omezena nulovou trzni
cenou, pokud podkladové aktivum neni jedno Ucinkové
(napf. komodity). V tomto pfipadé je ztrata neomezena,
protoZe trzni cena muiZe byt zaporna. Potencidlni zisk je
na rostoucim trhu neomezeny. Za tcelem vypoctu zisku
nebo ztraty bude nutné urcit rozdil v indexovych bodech
(mezi smluvni cenou a zavérecnou cenou) a vynasobit jej
nasobitelem kontraktu na futures.

AT EXPIRATION

Profit
— — Loss

Graf vykonnosti dlouhé pozice na futures na index
Legenda: At expiration = P¥i splatnosti; Profit = Zisk;
Loss = Ztrata

Prodej kontraktu na futures

Pokud jde o kratkou pozici na prodej, napfiklad kon-
traktu na index E-Mini S&P 500 (ES) na zafi, je mozné
pozici oteviit provedenim prodejniho prikazu. Bodem
rovnovahy pro kontrakt je, kdyz je smiluvni cena rovna
zahajovaci cené. Déle je v grafu zobrazeno, Ze zatimco
cena indexu je vysSi nez smluvni cena, prodavajici ma
nerealizovanou ztratu. Nejvy3si ¢astka, o kterou mize
prodavajici prijit, je na rostoucim trhu neomezena, pro-
davajici mGze piijit o celou svoji investici a mdze byt od
néj pozadovano provedeni dalsich plateb vyznamné
prevysuijicich platbu pocate¢ni marze. Potencidlni zisk
je vyznamny a je omezen nulovou trzni cenou, pokud
podkladové aktivum neni jedno Ucinkové (napf. komo-
dity). V tomto pfipadé je zisk neomezeny, protoze trzni
cena mlze byt zaporna. Za Ucelem urceni zisku nebo
ztraty je nutné vypoditat rozdil v indexovych bodech
(mezi smluvni cenou a zavére¢nou cenou) a vynasobit
jej nasobitelem kontraktu na futures.

AT EXPIRATION

Profit
— e LOSS

Graf vykonnosti kratké pozice na futures na index
Legenda: At expiration = PFi splatnosti; Profit = Zisk;
Loss = Ztrata

Vyuziti futures

Existuje fada rliznych ddvodd, pro¢ investori obchoduij
s kontrakty na futures. O nékterych z nich je pojednano
nize.

Rizeni rizik

Kontrakty na futures mohou byt velmi vyhodné pii ome-
zovani vystaveni rizikim, které investorovi vznikaji pfi
obchodu.

Scénar ¢. 1: Zgjisténi za ucelem ochrany optimistického
portfolia

Investori, ktefi spravuji optimistické portfolio, zamysleji
doséahnout ziskd na rostoucich trzich. Za U¢elem ochra-
ny portfolia mize investor chtit oteviit kratkou pozici na
futures. Zatimco existujici dlouhé pozice portfolia jsou
vystaveny klesajicim trznim cenam, toto riziko Ize sniZit
soubéznym drzenim krétké pozice na futures na index.

Scénar ¢. 2: Zajisteni za tcelem ochrany pesimistického
portfolia

Pfi udrzovani pesimistickych pozic investori doufaji, ze
dosahnou ziskl na klesajicich trzich. Za Ucelem ochrany
portfolia mdZe investor povazovat za zajimavé otevieni
dlouhé pozice na futures. Zatimco existujici kratké pozi-
ce portfolia jsou vystaveny riziku rostoucich trznich cen,
toto riziko Ize snizit soubé&znym drzenim dlouhé pozice
na futures na index.

Scénar ¢. 3: Spready

Zatimco vétsina spekulativnich transakci s futures za-
hrnuje jednoduchy nakup kontraktd na futures s cilem
doséhnout zisku z oGekavaného rlistu ceny, nebo stejné
jednoduchy prodej s cilem dosahnout zisku z ocekéva-
ného poklesu ceny, existuji mnohé dalsi mozné strate-
gie. Jednim pfikladem jsou spready. Spread zahrnuje
nakup jednoho kontraktu na futures v jednom mésici a
prodej daldiho kontraktu na futures v jiném mésici. Uge-
lem je dosahnout zisku z predpokladané zmény vztahu
mezi nakupni cenou jednoho a prodejni cenou druhého.
Jako poznamka na okraj, vedle kalendarnich spreadt
mUZete také zvazit vyhodnost komoditnich spreadd.

Vydélavani na pohybech cen podkladovych produktil bez
nutnosti nakupu podkladového produktu
Obchodovanim s futures mizete dosahnout zisku z
pohybu podkladovych akcii, at' uz nahoru, nebo dold,
bez nutnosti obchodovat se samotnymi podkladovymi
akciemi. Nékteré priklady jsou nastinény nize.

Scénar ¢. 1: Nakup (uzavreni dlouhé pozice) za ucelem
dosazeni zisku z o¢ekavaného rdstu ceny

Pri oCekavani rlstu ceny konkrétni komodity za dané
obdobi Ize usilovat o dosazeni zisku ndkupem kontraktl
na futures. Pokud je prognéza sméru a nac¢asovani zme-
ny ceny spravng, Ize kontrakt na futures pozdéji prodat
za vy$§i cenu a tim dosahnout zisku. Pokud cena spiSe
klesne, nez vzroste, bude vysledkem obchodu ztrata. Z
dAvodu pakového efektu mohou byt ztréty i zisky vétsi
nez vlozena pocatecni marze.

Scéndr ¢. 2: Prodej (uzavieni kratké pozice) za ucelem
dosaZeni zisku z ocekavaného poklesu ceny

Jeding, ¢im se uzavieni kratké pozice za Ucelem dosa-
Zeni zisku z o¢ekavaného poklesu ceny lisi od uzavreni
dlouhé pozice za ucelem dosazeni zisku z o¢ekavaného
rastu ceny, je poradi obchodU. Namisto toho, abyste
kontrakt na futures nejprve koupili, tak jej nejprve pro-
date. Pokud podle vaseho o¢ekavani cena klesne, Ize
realizovat zisk pozdéj§im nakupem kompenzujiciho
kontraktu na futures za niz&f cenu. Castka, o kterou je
nakupni cena nizsi nez predchozi prodejni cena, bude
zisk za jednotku. Pozadavky na marzi pro prodej kon-
traktu na futures jsou stejné jako pro jeho nakup a denni
zisky nebo ztraty jsou pripisovany ve prospéch nebo na
vrub Uctu stejnym zplisobem.

Futures na index umozni obchodovat se vSemi akciemi v
indexu uskutecnénim jen jediného obchodu

Pouzitim kontraktl na futures na index mézete obcho-
dovat s ohledem na celkovy smér trhu nebo zajistit
portfolio jen jedinym obchodem. Pokud jste optimisticti
ohledné trhu, ale nevite, kterou akcii koupit nebo ktery
sektor trhu poroste, mlzete koupit kontrakt na cely in-
dex. To znamena, ze nemusite vybrat konkrétni akcii,
do které budete investovat, miZete si jen utvofit nézor
na smer Sirokého akciového trhu. Pokud Urover indexu
vzroste, vzroste i hodnota futures na index, pravé tak
jako pro futures na jednotlivé akcie.



Profil investora pro futures

Pred investovanim do finanéniho nastroje byste méli
peclivé posoudit, zda je dany nastroj vhodny pro vase
znalosti a zkuSenosti, investicni cile a investiéni horizont.
P¥i zvazovani obchodovani s futures mizete k rozhod-
nuti, zda futures dobre odpovidaji vaSemu profilu, pouzit
nasleduijici body.

Komplexnost

Vezmeme-li v Uvahu charakteristické znaky futures, jsou
tyto nastroje povazovany za komplexni produkty. Sjed-
nanim pozice na futures vlastné sjednavate dodavku
nebo nakup podkladového produktu proti smiuvni cené
ve stanoveny den splatnosti. Z hlediska téchto dohod
byste méli peclivé posoudit rizika a zavazky, které jsou
s obchodovanim s futures spojeny. O tomto aspektu
obchodovani s futures je dikladné pojednano v této
brozure.

Totéz plati pro standardizované aspekty kontraktu na
futures. Jednim z téchto aspektd je mechanismus mul-
tiplikatoru kontraktu. Pohyby cen kontrakt( na futures
zaviseji na podkladovych cennych papirech. Vzhledem
k nasobiteli kontraktu bude mit pohyb ceny podkla-
dového produktu za nasledek zvySenou zménu ceny
kontraktu na futures. Proto byste méli mit na paméti,
ze potencidlni zisky nebo ztraty se mohou vyznamné
zménit. Pamatuijte: Pfi otevirani dlouhé pozice na futures
vam vzniknou ztraty, kdykoliv bude pozice uzaviena za
cenu nizsi nez smluvni cena. V pfipadé kratké pozice
na prodej futures vzniknou ztraty, kdyZ se pozice uzavie
proti vySsi cené nez smluvni cena.

Strucné feceno, obchodovani s futures s sebou nese
velka rizika a odpovédnosti. Aby investor obchodoval
zodpovédné, musi rozumét mechanice kontrakt na
futures a rizik@im, ktera jsou s tim spojena.

Typ investora

Vzhledem ke své povaze jsou futures nejvhodnéjsi pro
stfedné pokrocCilé a zkuSené investory. S futures mohou
obchodovat retailovi i profesionalni investori.

Znalosti a zkuSenosti

Pred obchodovanim s futures je ddlezité vzit v Gvahu
standardy znalosti a standardy zkuSenosti. Spole¢nost
LYNX pozaduje, aby investor doloZil historii obchodova-
ni s futures v délce nejméné dvou let a mél dostatecné
znalosti 0 mechanismu obchodovani s futures a rizicich
s tim spojenych.

Finanéni situace a informovanost o rizicich
Obchodovani's futures s sebou nese vysoka rizika. Mala
zména ceny podkladového aktiva mize mit vysoky
dopad na stanoveni ceny kontraktu. Potencidini zisky a
ztréty jsou zvySovany plsobenim pakovénho efektu.

Investofi by méli byt informovani a méli by vzit na vé-
domi skutec¢nost, Ze v disledku obchodovani s futures
by mohli pfijit az 0 100 % Castky pocatecni investice
(nebo dokonce o jesté vétsi Castku). Od investord mize
byt pozadovano provedeni dalsich plateb penéznich
prostfedkd na Ucet, vyznamné prevySuijicich pozadavek
na pocatecni marzi.

Investicni cil

Obchodovani s futures maze slouzit urditym investicénim
ciliim jako zajisténi a smérované investice vyuzivajici
pakovy efekt.

Zajisténi

Zaijisténi je technika, kterd se pouziva k snizeni vystaveni
rGznym rizikim. Zajisténi proti investiénimu riziku zna-
mena strategické vyuzivani nastrojd na trhu ke kompen-
zaci rizika nepfiznivych pohybl ceny.

Investori mohou obchodovat s futures s cilem vyuzit
kontrakty k zajisténi proti existujicim investi¢nim portfo-
liim jinych financnich nastroj, napfiklad akcif. Tato tech-
nika v podstaté zahrnuje nakup nebo prodej kontraktu

na futures. Investor, ktery chce fidit rizika pesimistického
portfolia, mize sjednat dlouhou pozici na futures. Navic
Ize rizika drzeni dlouhé pozice snizit kratkou pozici na
prodej kontraktu na futures.

Smérové investice vyuZivajici pakovy efekt

Smérovou investici vyuzivajici pakovy efekt Ize provést
tehdy, kdyZ chce investor obchodovat v uréitém smeru
za pomoci kontraktu na futures. Investovani vyuzivajici
pakovy efekt je technika, kterou se usiluje o vysSi zisky z
investic za pomoci mechanismu multiplikatoru.

Pfi oGekavani rlstu ceny konkrétniho podkladového
produktu za dané obdobi Ize usilovat o dosazeni zis-
ku nékupem kontraktd na futures. Pokud je progndza
smeru a naasovani zmény ceny spravna, Ize kontrakt
na futures pozdgji prodat za vyssi cenu a tim dosahnout
zisku. Pokud cena spiSe klesne, nez vzroste, bude vy-
sledkem obchodu ztrata. Vzhledem k pakovému efektu
mohou byt ztraty i zisky vetsi nez viozena pocatecni
marze.

Investi¢ni horizont

Pro obchodovani s futures neni Zadny specificky inves-
tiéni horizont. Obchodovani s futures mize byt vhodné
pro kratké obdobi (kratSi nez tfi roky), stfedni obdobi
(tfi az deset let) a dlouhé obdobi (delsi neZ deset let),
i kdyz je méné bézné nalézt kétované futures s dnem
splatnosti za vice nez 1 rok. Kromé toho likvidita u fu-
tures s dnem splatnosti za vice nez 1 rok neni bézna a
jsou pravdépodobné méné likvidni. Futures, s kterymi se
nejvice obchoduije, jsou na témér vSechny tridy aktiv s
kratkym obdobim do dne splatnosti.

Futures, s kterymi se obchoduje nejvice

Vzbudila tato brozura vas zéjem o obchodovani s futu-
res? V nize uvedené tabulce jsou poskytnuty praktické
informace o kontraktech na futures, s nimiz se Casto
obchoduje.

AEX EOE FTA 200 € Akciovy
index

CAC40 CAC40 | MONEP | 10 € Akciovy
index

DAX 30 DAX DTB 25 € Akciovy
index

Euro ESTX50 | DTB 10 € Akciovy

Stoxx50 index

FTSE100 |Z ICEEU | 1,000 £ Akciovy
index

E-mini S&P | ES GLO- 50 $ Akciovy

500 BEX index

E-mini NQ GLO- 20 $ Akciovy

NASDAQ BEX index

100

Mini Sized | YM ECBOT |5 $ Akciovy

Dow Jones index

Industrial

Lehky ne- | CL NYMEX | 1,000 $ Komodity

upraveny

pokrmovy

olej (Light

Sweet

Crude Qil)

Zlato GC NYMEX | 100 $ Komodity

Stribro SI NYMEX | 5,000 $ Komodity

Sojova ZS ECBOT | 5,000 $ Komodity

zZrna

Obil ZC ECBOT | 5,000 $ Komodity

Cukr SB NYBOT | 112,000 | $ Komodity
Shrnuti

V této brozure jsou popsany hlavni charakteristiky futu-
res. Na futures je nahlizeno jako na komplexni investi¢ni
produkty a Ize je shrnou nasledovné:

o Futures je smlouva o nakupu nebo prodeji kon-
krétniho mnozstvi podkladového aktiva v urcity
den v budoucnosti za urcitou cenu.

. Futures je proto vzdy podloZzeno podkladovym
aktivem.

. Kazdé futures ma den splatnosti.

. Futures maji tzv. nasobitele.

. Investovani do futures znamena investovani s vy-
uzitim pakového efektu.

. Futures maji standardizované smluvni specifikace.

Tak jako u kazdého finan¢niho néstroje jsou i u futures
znamy dlvody pro a proti. Nejdllezit&jsi jsou popsany v
nasleduijici tabulce:

Davody pro Duavody proti

Smérované investovani a
potencidlné vyssi zisky s
vyuzitim pakového efektu

V  dlsledku pékového
efektu  mohou rychle
vzrist ztraty

Moznost zajisténi Ztraty mohou byt az 100
% pocatecni investice

nebo jeste vyssi

Futures jsou dostupné
pro rlizné hodnoty pod-
kladového produktu

Vhodné pouze pro zku-
Sené a aktivni investory

Slovnicek pojmu

Poplatek za prevedeni

Pokud se rozhodnete drzet pozici pfes noc, zprostred-
kovatel uplatni poplatek za prevedeni nebo poplatek za
kontrakt pres noc. Aktudlni sazby poplatkd Ize zjistit na
webu spole¢nosti LYNX.

Hotovostni vyporadani

Pri splatnosti bude kontrakt na futures vyporadan hoto-
vé. To znamena, Ze pozice bude uzaviena a rozdil mezi
vyporadaci cenou a smiluvni cenou bude pfipsan bud
ve prospéch (v pripadé zisku), nebo na vrub (v pfipadé
ztraty) zGstatku hotovosti.

Zuctovaci misto

Zuctovaci misto jedna jako prostfednik mezi kupujicim
a prodavajicim a usiluje o zajisténi hladkého procesu od
vzniku obchodu do jeho vyporadani.

Doba uzavirani

Doba uzaviréni znamend, ze investor nemdze obcho-
dovat a drzet pozici na futures. Je to zviasté dulezité,
pokud jde o kontrakty na futures, u kterych se provadi
fyzickd dodévka. Protoze spolec¢nost LYNX nemUze
umoznit fyzickou dodavku podkladového produktu, ob-
chodni systém zacne uzavirat otevienou pozici, jakmile
se zahdji doba uzavirani. Tato likvidace se uskutecni
mezi zacatkem doby uzavirani a doby prerusent.

Smiuvni cena

Jedna se o cenu kontraktu na futures dohodnutou ku-
pujicim a prodavajicim.
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Velikost kontraktu

Oznaduje se také jako nasobitel kontraktu, ktery z kon-
traktu na futures ¢ini produkt vyuzivajici pakovy efekt.
Jeden kontrakt na futures s sebou nese mnozstvi pod-
kladového produktu. Napriklad futures na Brent Oil (BZ)
jsou ztélesnény 1,000 bareld Brentova oleje. Z tohoto
ddvodu se pouZije nasobitel 1,000. Velikost kontraktu je
standardizovanym aspektem kontraktu na futures.

Den splatnosti

Den, kdy skonéi platnost kontraktu na futures, je znamy
jako jeho den splatnosti. Dny splatnosti jsou pro kazdy
kontrakt na futures standardizovany burzou.

Pocatecni marze

Pocate¢ni marze je penézni ¢astka, ktera je potrfebna k
otevreni nakupni nebo prodejni pozice na kontrakt na
futures.

Marze na udrzovani

Marze na udrzovani predstavuje ¢astku vlastniho kapi-
talu, kterou musf investor udrzovat na Uctu pro marzi po
prvnim nakupu.

Marze na obchody pres noc

Marze na obchody pres noc je pozadavek, ktery musite
splnit, abyste zaujali pozici na futures pres noc do nasle-
dujiciho obchodniho dne.

Fyzické vyporadani

Vztahuje se na kontrakt na futures vyzaduijici doruce-
ni skute¢ného podkladového aktiva ve stanoveny den
dodavky spiSe nez obchodovani s pozici na Cistou ho-
tovost nebo kompenzaci kontraktd.

Vyporddaci cena
Cena futures pfi uzavieni obchodovani za dany kontrakt
na futures, jak je stanovena burzou.

Spotova cena
Spotova cena komodity je cena, pfi které by s komo-
ditou mohlo byt kdykoli obchodovano na trznim misté.

Podkiadové aktivum
Podkladova aktiva jsou financni aktiva, kterymi je podlo-
Zena cena derivatu.

5. Forex

Forex, obchodovani s ménami, je nakup a prodej
meénovych parll se zdmérem reagovat na zhodnoceni
nebo znehodnoceni jedné mény vici druhé. Forexovy
trh je trh, kde je zpracovavan nejvétsi objem na svéte,
u investord je proto mimoradné oblibeny. Presto vSak
stale mohou existovat pochybnosti ohledné mechanis-
mu fungovani a charakteristik tohoto produktu. V této
brozure jsou vysvétleny koncepce forexu, jak pracuje a
k ¢emu jej Ize pouzivat.

Pamatuijte na to, ze forex se povazuje za komplexni pro-
dukt. Transakce by mély byt uzavirdny pouze investory,
ktefi rozumi povaze a rozsahu svych prdv, zévazkd a
rizik spojenych s obchodovanim na forexu.

Vysvétleni forexu

Forex (neboli obchodovani s ménami nebo FX nebo
Foreign Exchange) znamena obchodovani s ménovy-
mi pary, coz investorlm umozriuje reagovat na pokles
nebo rdst jedné mény vici druhé méné v dané kombi-
naci. Pfi obchodovani s ménami je proto podkladovym
aktivem vzdy kombinace mén. Z tohoto divodu je ce-
nou forexového nastroje cena konkrétni kombinace mén
nebo ménového paru.

Ménovy par je vzdy vyjadren jako posloupnost dvou
po sobé jdoucich mén oddélenych teckou: [ménai].
[ména2]. Pokud se nakupuije par [ménai].[ména2], zna-
mena to, Ze je nakupovano mnozstvi [mény1] a soucas-
né je prodavan ekvivalent v [meéné2]. Napriklad nakup
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10.000 EUR.USD za 1,10 znamena, ze je nakupovano
10.000 € a soucasné prodavéano 11.000 $.

Aby bylo mozné otevrit forexovou pozici nebo ji udrzo-
vat v portfoliu, musite mit ve svém portfoliu dostatecnou
zastavu. Tato povinnost mit zastavu zavisi na zvolené
kombinaci mén. Cim vétsi je volatilita vybraného méno-
vého paru, tim vys$si bude stanovena povinnost zastavy.
Tyto zastavy jsou oznacovany také jako marze. Protoze
marze je obecné daleko nizsi nez 100 %, znamena to,
ze s forexem Ize obchodovat s pakovym efektem. Coz
znamena, Zze muzete napiiklad koupit znaéné mnozstvi
cizi mény, které je vy3si nez vas aktualni zlstatek ho-
tovosti.

Zaujmuti forexové pozice (jak dlouhé, tak kratké) maze
mit za nasledek zéporny zlstatek hotovosti v urcité
méneé. Jak je uvedeno vySe, kazda forexova transakce
znamena nakup jedné mény a prodej druhé mény. Po-
kud zGstatek hotovosti prodané mény neni dostatecny,
vznikne pfi tomto zdstatku mény debetni pozice. Pokud
se forexova pozice neuzavie béhem dne, ale je prevede-
na do nasledujiciho obchodniho dne (pfes noc), budou
pti zaporném zUstatku splatné uroky z dluhu.

Forexovou pozici Ize koupit (dlouhd) nebo prodat (krat-
kd), coz bude vysvétleno nize za pomoci prikladd. Pa-
matujte na to, abyste ji udrzovali jednoduchou, naklady
na transakci jsou v pfikladu vynechany.

Dlouhd forexova pozice

Dlouha forexova pozice se otevie nakupem ménového
paru. Cena, za kterou Ize dlouhou forexovou pozici ote-
Viit, je rovna nabidkové cené ménového paru. Prodejem
meénového paru Ize potom dlouhou forexovou pozici
znovu uzaviit. Cena, za kterou Ize forexovou pozici uza-
Viit, je rovna poptavkové cené meénového paru. Nakup
meénového paru znamena, Ze budete mit prospéch z
rGstu prvniho ménového péru ve skladbé v porovnani s
druhym ménovym parem v dané skladbé.

Priklad dlouhé forexové pozice

Predpokladejme, ze chceme mit zisk z réstu ménového
paru EUR.USD. Predpokladejme, ze nabidkova cena
pro par EUR.USD je 1,10. Ddle predpokladejme, Ze in-
vestor ma aktudlné ve svém portfoliu hotovost 5.000 €
a0 $ achce v tomto mé&novém paru expozici 50.000 €.
Nakonec predpokladejme, Ze poZzadavek na marzi pro
ménovy par EUR.USD je aktudiné 5 % a Ze prislusné
Uroky z dluhu jsou v pfipadé USD aktualné 5 % (rocné).

. Otevreni dlouhé forexové pozice

Investor otevie dlouhou forexovou pozici na par EUR.
USD s poZadovanou expozici nakupem 50.000 EUR.
USD. Vysledkem této transakce bude, ze 50.000 €
je nakoupeno a 55.000 $ (50.000 * 1,10) je prodéno.
Pocéatecni marze je stanovena ve vysi 2.500 € (5 % z
55.000 $ / sménny kurz 1,10). ProtoZe investor ma ve
svém portfoliu 5.000 €, poZzadavky na marzi jsou spiné-
ny a nakupni transakce bude provedena.

Po tomto obchodu investor zaznamenéa nasledujici z0-
statky hotovosti:

Z(statek hotovosti v
EUR: 55.000 €

(pocatecnich 5.000 € +
nakoupenych 50.000 €)

Z(statek hotovosti v (pocatecnich 0 $ —

USD: -55.000 $ prodanych 55.000 $)
CELKOVA hotovost v (55.000 € - 55.000 $
EUR: 5000 € /1,10)

Jinymi slovy, zlistatek hotovosti v USD se stal zapornym
a celkem ma investor v portfoliu stale 5.000 €.

o Drzeni dlouhé forexové pozice

Predpokladejme po prvnim dni, Zze par EUR.USD se
pohybuje ocekdvanym smérem a nyni je jeho posledni
cena 1,12. To ma nasledky na dvou urovnich:

1. Odpocet nakladovych troku

Pokud investor otevre forexovou pozici, bude muset za-
platit Uroky z dluhu ze zapornych zUstatkd hotovosti. Z
tohoto dtvodu bude v tomto prikladu zlstatek hotovosti
investora snizen 0 7,53 $ (-55.000 $ * 5 % / 365 dnd),
coz ma za nasledek konecény zlstatek v USD ve vySi
-55.007,53 $ (pocatecnich -55.000 $ - droky z dluhu
7,53 9).

2. Dopad marZe na udrzovani

Potrebna zaruka na drzeni pozice je nyni stanovena ve
wsi 5 % *55.000 $ /1,12 = 2.455 €. Protoze zlistatek
hotovosti je vySsi nez tato marze na Udrzbu, Ize pozici
drzet v portfoliu.

. Uzavieni dlouhé forexové pozice

Nyni chce investor realizovat zisk ze své dlouhé forexo-
Vé pozice a pozici uzavie prodejem forexové pozice na
par EUR.USD za cenu 1,12. Vlysledkem této transakce
bude, ze 50.000 € je prodéno a 56.000 $ (50.000 *
1,12) je nakoupeno.

Po tomto obchodu investor zaznamena nasledujici zG-
statky hotovosti:

Zdstatek hotovosti v
EUR: 5.000 €

(pocatecnich 55.000 € —
prodanych 50.000 €)

Zdstatek hotovosti v (pocCétecnich -55.007,53

USD: 992,47 $ $ + nakoupenych
56.000 9)

CELKOVA hotovost v | (5.000 € + 992,47 $/

EUR: 5.886 € 1,12)

Jinymi slovy, po uzavieni této forexové pozice ma inves-
tor zbytkovy z(istatek hotovosti v USD ve vysi 992,47 $
a nakonec ziskal 886 € — ocenéno piislusnym sménnym
kurzem (tj. 1,12).

Kratka forexova pozice

Kratka forexova pozice se otevie prodejem ménoveého
péaru. Cena, za kterou Ize kratkou forexovou pozici ote-
Viit, je rovna poptavkové cené ménoveého péru. Kratkou
forexovou pozici Ize potom nakupem ménového paru
znovu uzaviit. Cena, za kterou Ize forexovou pozici
uzavrit, je rovna nabidkové cené ménoveho paru. Pro-
dej ménového paru znamena, ze budete mit prospéch
z poklesu ceny prvniho ménového péaru ve skladbé v
porovnani s druhym ménovym parem v dané skladbé.
Priklad kratké forexové pozice

Predpokladejme, ze chceme mit zisk z poklesu méno-
vého paru EUR.USD. Predpokladejme, Ze nabidkova
cena paru EUR.USD je 1,10. Déle predpokladejme, ze
tento investor ma aktudiné ve svém portfoliu hotovost
5.000 € a 0 $ a u tohoto mé&nového péaru chce expozici
ve vysi 50.000 €. Nakonec predpokladejme, ze poza-
davek na marzi pro ménovy par EUR.USD je aktuainé
5 % a Ze pfislusné Uroky z diuhu jsou v pfipadé EUR
aktudlné 3 % (rocne).

. Otevreni kratké forexové pozice

Investor otevfe kratkou forexovou pozici na par EUR.
USD s pozadovanou expozici prodejem 50.000 EUR.
USD. Vysledkem této transakce bude, ze 50.000 € je
prodavano a 55.000 $ (50.000 * 1,10) je nakupovano.
Pocéate¢ni marze je stanovena ve vysi 2.500 € (5 % z
55.000 $ / 1,10 sménny kurz). ProtoZe investor ma ve
svém portfoliu 5.000 €, poZzadavky na marzi jsou spiné-
ny a nakupni transakce bude provedena.

Po tomto obchodu investor zaznamena nasleduijici z0-
statky hotovosti:

Zlstatek hotovosti v
EUR: -45.000 €

(pocatecnich 5.000 € —
prodanych 50.000 €)

ZUstatek hotovosti v
USD: 55.000 $

(pocatecnich 0 $ +
prodanych 55.000 $)




CELKOVA hotovost v
EUR: 5.000 €

(-45.000 € + 55.000 $
/1,10)

Jinymi slovy, zGstatek hotovosti neni ovlivnén okamZité
po transakci.

. Drzeni kratké forexové pozice

Predpokladejme, Ze po prvnim dni se par EUR.USD po-
hybuje opa¢nym smérem a jeho posledni cena je nyni
1,12. To ma dlsledky na dvou urovnich:

1. Odpodet nakladovych troku

Pokud investor otevre forexovou pozici, bude muset za-
platit Uroky z dluhu ze zapornych zlstatk( hotovosti. Z
tohoto ddvodu bude v tomto prikladu zlistatek hotovosti
investora snizen o 3,70 € (-45.000 € * 3 % / 365 dnd),
coZ ma za nasledek koneény zlstatek v EUR ve vySi
-45.0083,70 € (poc¢atecnich -45.000 € — uroky 3,70 €).

2. Dopad marze na udrzovani

Potfebna zaruka pro drzeni pozice je nyni stanovena ve
wsi 5 % *55.000 $ /1,12 = 2.455 €. Protoze zlistatek
hotovosti je vy$Si nez tato marze na udrzovani, Ize pozici
drzet v portfoliu.

o Uzavieni kratké forexové pozice

Nyni chce investor sniZit své ztraty ze své kratké forexo-
Vé pozice a pozici uzavie nakupem forexové pozice na
par EUR.USD za cenu 1,12. VWysledkem této transakce
bude, Ze 50.000 € je nakoupeno a 56.000 $ (50.000 *
1,12) je prodano.

Po tomto obchodu zaznamena investor nasledujici z0-
statky hotovosti:

Zdstatek hotovosti v
EUR: 4.996,30 €

(pocatecnich -45.003,70
€ + nakoupenych
50.000 €)

ZUstatek hotovosti v (pocatecnich 55.000 $ —

uUsD: -1.000 $ prodanych 56.000 $)
CELKOVA hotovost v | (4.996,30 € - 1.000 $
EUR: 4.108 € /1,12)

Jinymi slovy, po uzavfeni této forexové pozice ma in-
vestor zbytkovy zaporny zlstatek hotovosti v USD ve
wysi -1.000 $ a pfiSel o 897 € — ocenéno piislusnym
sménnym kurzem (tj. 1,12).

Moznosti nabizené forexem

Obchodovani na forexu nabizi investorim Siroky vybér
moznosti a Ize jej pouzit pro rdzny typ strategii. DlleZité
je, abyste pred ucinénim jakychkoli rozhodnuti vyvazili
vyhody obchodovani s ménami s riziky.

Zajisténi

Hlavnim divodem, pro¢ chcete pro své obchody pouZit
zajidténi, je omezeni rizika. Zajisténi mize byt vétsi Casti
vaSeho obchodniho planu, pokud jej provedete peclivé.
Méli by jej pouzivat pouze zkuseni obchodnici, ktefi ro-
zumi vykyvlm trhu a nacasovani. K zajisténi ménového
rizika stavajictho portfolia se Casto pouziva forex. Proto-
Ze se pro forexové pozice nepouzivaji velikosti lotd, jsou
velmi flexibilnim nastrojem, kterym toho Ize dosahnout.
Napriklad: Mohli byste drzet portfolio sestavaijici z akcif
o hodnoté 25.000 €, denominovanych v eurech, a pro-
tihodnotu v akciich o hodnoté 20.000 €, denominova-
nych v USD. Abyste oslabili ménové riziko u portfolia ak-
cif v USD, mohli byste se rozhodnout koupit par 20.000
EUR.USD, coz by mélo za nasledek zaporny z(istatek
hotovosti v USD. Proti tomuto zdpornému zUstatku
hotovosti se potom zapoctou zisky nebo ztraty mény z
portfolia akcii v USD. Pokles sménného kurzu EUR.USD
bude mit za nasledek ztratu z vaseho portfolia akcii,
bude vsak kryta ziskem z vaseho zaporného zUstatku
hotovosti v USD.

Marze
Marze jsou ureny k ochrané finanéni stability trhu.

ProtoZe protihodnota forexové pozice mdze byt znaéné
vy$8i nez penize vioZzené na pocétku, mize investor Gelit
ztratam, které jsou vy$Si nez pocatecni vklad. Aby se
tomu zamezilo, je pro kazdou forexovou pozici ulozena
marze. MarZe je Castka, ktera se vypocita tak, aby bylo
zajisténo, ze dany zavazek spinite.

Spekulace

Snadnost obchodovani s forexovou pozici a rozsahlé
hodiny obchodovani umozriuji obchodovani kratkodobé
a spekulativng. Pokud ocekavate rozdil ve vykonnosti
dvou mén, muizete se rozhodnout oteviit forexovou
pozici.

Pakovy efekt

Pakovy efekt poskytuje potencial dosazeni vy$siho
vynosu z mensiho poc¢ate¢niho vydaje nez pri primém
investovani. Pakovy efekt vSak obvykle s sebou nese
vice rizik. Obchodovani na forexu mdze umoznit mit pro-
spéch z mensi zmény ceny ménoveho paru.

Generovani prijmQ

Investofi jsou bé&zné schopni dostat uroky z Uvéru z
dlouho nevyuZzivanych zdstatk( hotovosti. Pro investora
to muize byt zdrojem prijma.

Vlastnosti forexu

Za Uucelem odpoveédného obchodovani na forexu se
doporucuje, abyste v plném rozsahu rozuméli jeho
aspekttim. V této broZufe budou tyto charakteristiky
rozvedeny.

Mimo burzu (Over-the-Counter, 0TC)

Mény nejsou kdétovany na regulované burze. Ceny meé-
novych pard jsou poskytovany poskytovateli likvidity. Té-
mito poskytovateli je 17 nejvétsich bank obchoduijicich
na FX na svéte.

Zivotnost po dobu neuritou

Forexové pozice nemaji datum splatnosti. Dokud jsou
splnény pozadavky na marzi, Ize je v portfoliu drzet na-
trvalo.

Stanoveni ceny ménového paru

Sménny kurz je kurz, pfi kterém bude jedna ména vy-
meénéna za jinou. Je povazovan také za hodnotu mény
jedné zemé ve vztahu k jiné méné. Par EUR.USD proto
vyjadfuje hodnotu druhé mény, kterou mizete koupit za
1 euro. Napriklad, pokud par EUR.USD ma cenu 1,10,
znamena to, ze prodejem 1 eura mizete koupit 1,10
amerického dolaru.

Ceny ménovych pard se stanovuji s pouzitim poptavko-
vé a nabidkové ceny poskytnuté rliznymi poskytovateli
likvidity. V kazdém okamziku se vam zobrazuje nejlepsi
poptavkova cena a nejlepsi nabidkova cena od vSech
poskytovateld likvidity. K obdrzenym cenam nejsou pri-
pocitavany zadné prirazky, jak je uvedeno nize.

Bied  1.1207 —
Laat 1,1215

Bied 1,1206 —f— Bied
Laat 11212 Laat

1,1207 —— Bied
1,1209 Laat

1,1207
1,1209

Bied 1,12038 —
Laat 1,1209

Obrazek €. 1. Schéma stanoveni cen na forexu

Uroky

Jak je uvedeno vySe, otevieni forexové pozice mize mit
za nasledek zaporny zlistatek hotovosti. Z tohoto za-
porného zlstatku hotovosti jsou splatné droky z diuhu.
Uroky z dluhu jsou U&tovany spole¢nosti LYNX m&sicné.
Uroky jsou navic také zdrojem prijmcl. Zprostredkovatelé

a banky bézné nabizeji platby Urokd za nevyuzité vypo-
fadané hotovostni pozice.

Rizika forexu

Forex je investiéni produkt se zavaznym rizikem. Pred
provedenim transakce na forexu je dllezité, abyste v pl-
ném rozsahu rozuméli rizikim. Pokud si prejete provést
forexovou transakci, je ddleZité, abyste byli informovani
o rizicich, abyste peclivé sledovali své pozice a aby vase
finanéni situace umoznovala nést tato rizika.

Riziko protistrany

Protoze pri forexovych transakcich je protistranou
spole¢nost Interactive Brokers (IBKR), ktera je partne-
rem spole¢nosti LYNX, jste vystaveni finanénimu riziku
spojenému s obchodovanim se spolecnosti IBKR jako
protistranou. To znamena, Ze v pfipadé konkurzu nebo
insolvence spole¢nosti IBKR nebude tato spole¢nost jiz
schopna splnit své zavazky vaci vam.

Riziko volatility
Ceny ménovych parli se mohou prudce a vyznamné
ménit.

Uginek pakového efektu

Pocéatecni vydaj kapitdlu mdze byt ve srovnani s celko-
vou hodnotou kontraktu maly, s tim vysledkem, Ze pro
forexové transakce je vyuzit pakovy efekt. Relativné
maly pohyb na trhu mize mit pomérné vétsi dopad na
hodnotu portfolia, coz mize pracovat proti vam, stejné
jako pro vas. Vyuziti pakového efektu mize vést k vel-
kym ztratam stejné jako k velkym ziskdim.

TrZni riziko

Vyvoj ceny ménového paru je mimo jiné ovlivnén stavem
celkového hospodarstvi, ménicim se vzorcem nabidky
mén a poptavky po ménach, rozhodnutimi regionalnich,
narodnich nebo nadnarodnich viad, urokovym sazbami,
narodnimi a mezinarodnimi ekonomickymi udalostmi a
aktudlnim psychologickym klimatem na akciovém trhu.
MdiZe to mit vliv na cenu ménového paru.

Riziko mezery

Protoze s ménovymi pary nelze obchodovat v sobotu
nebo od 23:45 do 0:00 v obchodnich dnech, hrozi rizi-
ko mezery. Mezerou se rozumi: rozdil mezi zavérecnou
cenou ménového paru v predchozim obchodnim dni
na strané jedné a zahajovaci cenou daného ménového
paru v obchodnim dni po zavére¢né cené na strané dru-
hé. Existence velké mezery m(ize u forexové pozice vést
k vyznamné ztraté. Navic je nutné poznamenat, ze typy
prikaz(, jejichz cllem je chranit aktudlni pozici (napriklad
prikazy typu TRAIL nebo prikazy typu STOP) v téchto
pripadech nefunguiji presné.

Riziko spojené s obchodovanim mimo burzu

S ménovymi pary se neobchoduje na regulovaném trhu
a nejsou zUctovavany centralnim zudctovacim mistem.
Jinymi slovy, pfi provadéni forexové transakce neplati
pravidla a ochrana nabizené regulovanymi burzami a
zUctovacimi misty.

Riziko spojené s likviditou

| kdyZ je to vysoce nepravdépodobné, existuje moz-
nost, ze nejsou vzdy dostupné vSechny ménové pary.
Likvidita zavisi na poskytovateli likvidity a nejsou davany
zadné zaruky, ze v kazdém okamZiku budou zobrazeny
ceny v8ech ménovych part nebo Ze budou dostupné
pro obchodovani.

Riziko trokové sazby

Urokové sazby U&tované ze zapornych zlistatk(l hoto-
vosti vychazeji z mezindrodnich standardd. ProtoZe tyto
Urokové sazby jsou neustdle v pohybu, budou mit viiv i
na zisky nebo ztraty investora na forexu.

Ménové riziko
Pokud obchodujete na forexu, je s tim vzdy spoje-

na nejméné jedna ména, kterd je odlisna od EUR. To
znamena, ze pii obchodu na forexu vzdy budete Celit
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ménovému riziku.

Riziko likvidace

Kdyz celkova zastava v portfoliu klesne na droven nizsi
nez pozadavek na marzi, ma spole¢nost LYNX pravo
Zlikvidovat urcité pozice bez predchoziho upozornéni, a
to bez ohledu na to, zda jsou tyto pozice ziskové nebo
ztratove.

ZvySeni pozadavku na marZi

Na svoji ochranu i na ochranu svych klientd mize spo-
le¢nost LYNX kdykoli zvysit pozadavek na marzi pro
nékteré nebo vSechny klienty a pro vSechny oteviené
nebo nové forexové pozice. K tomu miize dojit napfriklad
v piipadé prudkého narlstu volatility ménového péru
nebo z jakéhokoli jiného divodu.

Konflikty zajmil

Spole¢nost Interactive Brokers UK, jakozto protistrana
pfi obchodech na forexu, nabizi riznym ucastnikdm
fadu financnich produkt. To mize znamenat, Ze Inte-
ractive Brokers UK mize mit zajem na provedeni nebo
neprovedeni transakce z vasi strany Mohou také existo-
vat okolnosti, kdy mezi rliznymi Klienty existuje konflikt
zamQ. Spolecnost Interactive Brokers UK prijala ne-
zbytné kroky za ucelem prijeti vSech moznych opatfeni
k identifikaci takovych konflikt( zajma.

Vyuziti forexu

Existuje fada rliznych ddvodd, pro¢ investofi obchoduji
na forexu. Nékteré z nich jsou nastinény nize.

Kratkodobd spekulace

Obchodovanim na forexu mizete mit zisk z rozdilti ve
vykonnosti dvou mén. Protoze jako marzi je nutné ucin-
né drzet pouze urcité procento protihodnoty, je mozné
na tento rozdil ve vykonnosti reagovat pakovym efek-
tem. Také je dulezité védét, ze spekulace na forexu je
vhodnéjsi pro kratkodobé pozice. Prece jenom nakla-
dové uroky za dlouhodobou pozici by se nakonec staly
prilis dllezitym nékladovym faktorem, znesnadnujicim
dosazeni pozitivniho vysledku.

Zajisténi ménového rizika v portfoliu

Jednou metodou, kterou investofi na forexu pouZivaji k
omezeni potencidlniho rizika, je zavedeni ,zajisténych”
pozic. Napfiklad byste mohli drzet portfolio sestava-
jici z denominovanych akcii o hodnoté 25.000 EUR a
protihodnotu 20.000 EUR v akciich denominovanych v
USD. Za Ucelem zeslabeni ménového rizika u portfolia
akcil v USD byste se mohli rozhodnout koupit 20.000
EUR.USD, coz by mélo za néasledek zaporny z(istatek
hotovosti v USD. Tento zéporny zUstatek hotovosti
se potom zapocita proti zisklm nebo ztratam mény v
portfoliu akcii v USD. Pokles sménného kurzu EUR.USD
bude mit za nasledek ztratu z vaseho portfolia akcii,
bude vsak kryt ziskem ze zéporného zlstatku hotovosti
v USD.

Zisky z obchodovani pfi zhodnoceni nebo znehodnoceni
mény

Ménovy par Ize koupit nebo prodat, coz umozni mit zisk
jak ze zhodnoceni, tak ze znehodnoceni jedné mény
VUci druhé méné v paru.

Strategie carry trade

Mdzete pouzit strategii, pfi které se nakoupi ména s
vysokymi vynosy, a pfitom se prodd meéna s nizkymi
vynosy. Tuto strategii byste mohli pouzit k zachyceni
rozdilu mezi sazbami. Ziskova je pouze tehdy, pokud
rozdil v Urokovych sazbach téchto mén (spread urokove
sazby) je znacny.

Profil investora do forexu

Pred investovanim do finanéniho nastroje byste méli
peclivé posoudit, zda je dany nastroj vhodny pro vase
znalosti a zkusenosti, investicni cile a investic¢ni horizont.
Pri zvazovani obchodovani na forexu byste méli pfi roz-
hodovani, zda forex pasuje vasemu profilu, zohlednit
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nasleduijici body.

Komplexnost

Vezmeme-li v Uvahu charakteristické znaky a mechanis-
mus obchodovani na forexu, povazuje se za komplexni
finanéni nastroj. Pred provadénim obchodd na forexu
byste proto méli v plném rozsahu rozumét mechanice
produktu.

Je to z toho diivodu, Ze obchodovani s ménami méa po-
vahu spojenou s pakovym efektem, pricemz od inves-
tora se pozaduje pouze zavazat se k relativné malému
pozadavku na marzi. Pfi provadéni forexového obchodu
by si investor mél uvédomit, Ze na zprostredkovatel-
ském UucCtu je nutné drzet pouze malou ¢ast hodnoty
transakce, coZ se oznaduje za pozadavek na marzi.
Kromé toho, protoze investor mdze obchodovat s vétsi
¢astkou, nez je jeho skute¢na meénova pozice, ma sklon
vytvaret zaporné zlstatky hotovosti. Mél by vSak pa-
matovat na to, Ze v pfipadé drZeni zaporného zlstatku
hotovosti bude spole¢nost LYNX tctovat uroky z diuhu.
Struéné feceno, vzhledem k mechanice s pakovym
efektem a pravdépodobnosti trokovych poplatkd by in-
vestor pred provedenim obchodt na forexu mél peclivé
sledovat své ménové pozice a posuzovat rizika.

Typ investora

Ve svété financi se rozliSuje mezi retailovymi a profesi-
onalnimi investory. Vzhledem ke své komplexni povaze
je forex nejvhodnéjsi pro pokrocilé investory. Na forexu
mohou obchodovat retailovi i profesionalni investori.
Znalosti a zkuSenosti

PFi povolovani vaseho zprostfedkovatelského uctu pro
obchodovani na forexu ma spole¢nost LYNX stanoveno
nékolik standardd znalosti a zkuSenosti, které je nutné
splnit. Protoze forex je Klasifikovan jako komplexni na-
stroj, pozaduje spole¢nost LYNX, aby investor doloZil
historii obchodovani na forexu v délce nejméné dvou
let a mél dostatecné znalosti 0 mechanismu fungovani
tohoto produktu a rizicich s nim spojenych.

Finanéni situace a informovanost o rizicich

Investori by méli byt informovani a méli by vzit na védomi
skute¢nost, Ze v disledku obchodovani na forexu by
mohli pfijit az 0 100 % ¢Castky pocate¢niho vkladu, nebo
jesté o vice.

Obchodovani na forexu se povazuje za investici s profi-
lem vysokého rizika. Vzhledem k ucinku pakového efek-
tu mize investor vytvaret zaporné zlstatky hotovosti a
mél by bedlivé sledovat platné Urokové poplatky. Déle,
protoZze na ménové kurzy Ize nahlizet jako na volatiini,
mohou ztraty prerlist pozadované marze. K obnoveni
zGstatkd na Gctech a ke splnéni vyzev k doplnéni marze
mohou byt nutné dalsi penézni prostredky.

Investicni cil a horizont

Obchodovani na forexu maze slouzit urcitym investic-
nim cilim jako zajidténi a smérova investice s pakovym
efektem.

Zajisténi

Zajisténi je technika, kterd se pouziva ke snizeni vysta-
veni rliznym rizikm. Zajisténi proti investinimu riziku
znamena strategické pouzivani nastrojli na trhu k vy-
kompenzovani rizika nepfiznivych pohybd cen.

Investofi mohou obchodovat s ménovymi pary, aby
je pouzili k zajisténi proti ménovému riziku existujicich
investic¢nich portfolil. Tato technika v podstaté zahrnuje
nakup nebo prodej ménového paru za Ucelem ochrany
jiné pozice.

Smérové investice s pakovym efektem

Smérova investice s pakovym efektem mize byt prove-
dena tehdy, kdyZz investor chce obchodovat v uréitém
sméru ménového paru.

Investovani s vyuzitim pakového efektu je technika, kte-
rou se usiluje o vySsi zisky z investic vyuzitim mechanis-
mu multiplikétoru. Pouziti ménovych pard je nastrojem k

vyuziti pakového efektu pro vase portfolio.

Investicni horizont

Vzhledem k Urokové slozce je obchodovani na forexu
vhodnéjsi pro velmi kratké doby drzenf (kratsi nez 6 mé-
sicd).

Shrnuti

V této brozure bylo dosud pojednano o tom, co s sebou
nese forex. Forex (obchodovani s ménami) znamena
nékup a prodej ménovych part se zamérem reagovat
na zhodnoceni jedné mény vici druhé. Samoziejmé,
stejné jako kazdy investi¢ni nastroj i forex nabizi také
své zvlastni vyhody a nevyhody. Ty zahrnuji zejména
nasledujici:

Vyhody Nevyhody

Forexovy trh je nejlikvid- | Zadna centraini burza

néjsim trhem na svété

Na forexu Ize obchodo-
vat v obchodnich dnech
témér 24 hodin

Mény dvou zemi pro
kazdou obchodni pozici
na forexu

Zajisténi proti ménoveé- Ménové riziko

mu riziku v portfoliu

Slovnicek pojmii

Zhodnoceni
Ména je zhodnocena, kdyZ jeji cena posili v reakci na
trzni poptavku.

Nabidkova cena
Cena, za kterou je obchodnik ochoten ménu prodat.

Zakladni ména
Tento termin se pouziva pro Ucely ucetnictvi k oznaceni
meény, v které investor vede svoji Ucetni knihu.

Poptavkova cena
Cena, za kterou je obchodnik ochoten ménu koupit.

Protistrana
Jeden z Ucastnikd finanéni transakce.

Ména

Jakakoli forma penéz vydanych viadou nebo centraini
bankou, pouzivana jako zakonné platidlo a zaklad pro
obchodovani.

Ménovy par

Ménovy pér je vzdy vyjadren jako posloupnost dvou
po sobé jdoucich mén oddélenych teckou: [ménai].
[ména2].

Znehodnoceni
Pokles hodnoty mény v ddsledku trznich sil.

Devalvace
Zamérna Uprava ceny mény smérem doll, obvykle ofi-
cidlnim oznamenim.

Smeénny kurz
Kurz stanoveny ménovymi Ufady pro jednu nebo vice
mén.

Obchodovani s cizimi ménami (Forex)

Forex je soubézny nakup jedné mény a prodej druhé.
Tento trh pro sménu mé vice kupuijicich a prodavajicich
a vetsi denni objem nezZ kterykoli jiny na svéte.

Zajisténi

Zajistovaci transakce je nakup nebo prodej finanéniho
produktu, jehoz Ucelem je eliminace ztraty vzniklé z ko-
liséni ceny. Pokud jde o ménové transakce, chranil by
proti kolisani sménného kurzu.



Uroky
Penize placené pravidelné v konkrétni sazbé za pouziti
vypujcenych penéz.

Pakovy efekt
Obchodovani s pakovym efektem je technika, ktera
investorovi umoZnuje dosdhnout rychlejsich ziskd s vy-
pujcenymi penézi. Mgjte v8ak na paméti, ze se mdzou
zvySit i ztraty.

Likvidita

Likvidita popisuje stupen, v jakém muze byt ména rychle
nakoupena nebo prodana na trhu s minimalnim nebo
zadnym dopadem na stabilitu ceny.

Dlouha pozice
Investicni pozice, pri které je prinos z rlstu trzni ceny.
Pozice je dlouha pri ndkupu meény.

Marze
PoZadovana hodnota viastniho kapitalu, ktery musi in-
vestor vlozit jako zastavu pro pozici.

Mimo burzu (Over-the-Counter — ,0TC")
Pouziva se k popisu transakce, kterd se neprovadi na
burze.

Obchod pres noc (overnigt)
Obchod, ktery zlstava otevieny az do nasledujiciho
obchodniho dne.

Pipy
Cislice piipoctené k ¢tvrtému desetinnému mistu, nebo
od néj odectené, tj. 0.0001.

Spekulace

Spekulace znamena akt provedeni finanéni transakce,
kterd s sebou nese znacéné riziko ztraty hodnoty, ale
ktera je také spojena s ocekavanim vyznamného zisku.

Spread

Rozdil mezi poptavkovou (nékup) a nabidkovou (nakup)
cenou. Napiiklad USD/JPY mize mit poptavkovou
cenu 131.40 a nabidkovou 131.45, tento spread 0.05
uréuje naklady obchodnika, které Ize ziskat zpét pfi pfi-
znivém pohybu mény na trhu.

Kratka pozice
Investiéni pozice, kterda ma prospéch z poklesu trzni
ceny. Pozice je kratka pri prodeji mény.

Volatilita
Volatilita je statisticka mira kolisani cen. K méreni volatili-
ty ceny se bézné pouziva standardni odchylka fady cen.

Slabé euro, silné euro

O méné euro se fka, Ze je slaba (ve srovnani s pred-
chozim ¢asovym obdobim) proti druné méné, kdyz je k
nakupu jedné jednotky druhé mény zapotrebi vice eur.
Euro je silné nebo ziskalo na sile, kdyz je k nakupu jedné
jednotky druhé mény zapotiebi méné eur.

6. Dluhopisy

Ackoliv se trhu cennych papir(i dostéava mezi retailovymi
investory zdaleka nejvétsi pozornosti, trh diuhopist je
z hlediska hodnoty i objemu ve skute¢nosti mnohem
vétsi. Na dluhopisy, zndmé rovnéz jako cenné papiry
generujici pevny pfijlem, se Casto nahlizi jako na relativné
bezpecné investice, coz vSak rozhodné neznamena, ze
investovani do tohoto typu nastroje je bez rizik. V této
prirucee je vysvétlena koncepce dluhopist, jak funguji a
k ¢emu je Ize pouzit.

Vlysvétleni k dluhopisiim

Dluhopisy Ize jednoduSe popsat jako pUjcky, které
jsou poskytovany viadam nebo spole¢nostem. Jakoz-
to investor do dluhopisu pujcujete penize viadé nebo
spole¢nosti a na oplatku obdrzite diuhovy cenny papir.

Na rozdil od akcii z vas dluhopis nedéld spoluvlastnika
emitujici instituce. Dluhovy cenny papir vSak dava vlast-
nikovi narok na nahradu. Odména za pUjceni penéz, na-
zyvana také jako kupdnovy urok, je obvykle vyplacena
periodicky (napf. rocné). Diuhopis ma také vzdy jasné
datum konce platnosti. K tomuto datu obdrzite zpét
zapUjéené penize (4. jistinu), s vyjimkou vyjimecnych
piipadd, napiiklad konkurzu.

Emitenti dluhopisd

Dvéma nejbé&znéjSimi typy emitentd diuhopist jsou ob-
vykle korporace a viady.

Korporatni dluhopisy

Korporéatni dluhopisy jsou nejoéznéjSim typem dluho-
pisd. Investori, ktefi korporatni diuhopisy kupuji, pajcuiji
penize spole¢nosti emituijici dlunopis za pravni zavazek
spole¢nosti vyplacet periodicky z jistiny kupdnovy urok.
Ve vétsing pripadd investori obdrZi jistinu, jakmile uply-
ne doba splatnosti diuhopisu. Existuje mnoho riznych
ddvodd, pro¢ spolecnosti emituji dluhopisy, napfiklad
financovani projektd, fuzi, pracovnino kapitalu, vyplata
dividend akcionardm atd.

Statni dluhopisy

Statni dluhopisy se od korporétnich dluhopist vibec
nebo témér nelisi, vyjma skute¢nosti, Ze investor ne-
pljcuje penize spolecnosti, ale viadé. Stejné jako u
korporéatnich dluhopisti proto viastnik statnich diuhopist
obdrzi na oplatku kupdnovy Urok a k datu splatnosti do-
stane zpét pavodni investici. VIady pouZivaji dluhopisy k
ziskani financnich prostredkd, které Ize pouZit na rlizné
druhy projektl, naptiklad na infrastrukturu.

Charakteristiky dluhopisd
Existuje Siroky vybér dluhopist, jen malo véci v8ak maji
spole¢nych. Diuhopisy maji nasledujici charakteristiky:

Emitent

Jistina

Kupon

Datum splatnosti

Rating

Periodicita kupdnové platby
Vynos

NOoO O N2

1. Emitent
Emitent je subjekt, ktery pdjcuje penize emitovanim dlu-

hopist. Nejoézngjsimi emitenty jsou korporace a stat.

2. Jistina
Jistina je Castka pUjcky. Tato Céastka je vyptjcena a pfi
splatnosti vracena.

3. Kupon

Jak je uvedeno vyse, emitent vyplaci kupénovou platbu.
Jedna se o vyplatu urokd, které jsou uréeny kupdnovou
sazbou.

4. Datum splatnosti

Datum splatnosti dluhopisu je den, kdy uplyne doba
splatnosti dluhopisu. Pri splatnosti dluhopisu investor
zpravidla obdrzi celou jistinu dluhopisu.

5. Rating

Existuje nékolik ratingovych agentur udélujicich uvérovy
rating, které provadi hodnoceni diuhopist. Kazdy dluho-
pis je hodnocen ratingovou agenturou udélujici Uvérovy
rating. Pokud ma dluhopis vysoky rating, kupdnova
platba je obvykle nizsi.

6. Periodicita kuponové platby

Kupdnova platba je obvykle vyplacena periodicky. Vétsi-
na kuponovych plateb je vyplacena rocné nebo pololet-
né, nékteré vSak mohou byt vyplaceny Ctvrtletné nebo
dokonce mésicne.

7. \Wnos

Jde o vynos z kapitdlu investovaného do dluhopisu a
je vyjadren v procentech na zakladé investované Castky
nebo aktudlni trzni hodnoty. Zahrnuje vydélané Uroky z

diuhopisu.

V pripadé, ze doba zbyvajici do splatnosti je stejna, vy-
nos 1 % ma obecné za nasledek niz&i cenu dluhopisu
nez vynos 3 %.

Typy dluhopist

K dispozici je mnoho rliznych typl dluhopist. V kon-

textu relevance budou popsany pouze jejich nejbéznéjsi
typy.

Dluhopis s fixnim vynosem

Dluhopis s fixnim vynosem (plain vanilla bond) nema
z4dné nezvyklé charakteristiky a jedna se o nejstan-
dardnéjsi diuhopis s fixni kupénovou platbou a stanove-
nou splatnosti. Ve vétsing pripadl je tento typ diuhopisu
emitovan a splacen s jistinou. Tento dluhopis se nazyva
také straight bond (Cista obligace) nebo tzv. bullet bond.

Dluhopis s variabilni kupénovou sazbou

Dluhopis s variabilni kupdnovou sazbou (floating rate
bond) je dluhopis bez pevnych kupdnovych plateb a
obvykle je vazany na referenéni sazbu. Prikladem refe-
renéni sazby je sazba federdinich fondd nebo LIBOR.
Pokud referenéni sazba roste, roste také Urokova sazba
kupénu. Na druhé strané, klesajici referenéni sazba ma
za nasledek niz§f urokovou sazbu kupdnu.

Dluhopis s nulovym kupénem

Na rozdil od vétsiny diuhopist neni v pripadé diuhopisu
s nulovym kupdnem (zero-coupon bond) investorovi
vyplacen zadny kupdnovy urok. Tento typ dluhopisu je
emitovan za cenu nizsi nez jistina. PFi splatnosti investor
obdrzi vyssi ¢astku a rozdil se nazyva vynos pro inves-
tora.

Vécny dluhopis

Slovo ,vécny* je synonymem slova ,nekonecny”. V&cné
dluhopisy (perpetual bond) jsou dluhopisy bez splatnosti
a existuiji, dokud existuje emitent dluhopisu. Stejné jako
u béznych dluhopisti je v piipadé vécnych diuhopist
vyplacena kupdnova sazba z jistiny.

Konvertibilni dluhopis

Konvertibilni dluhopisy (convertible bond) jsou diuhopisy
se zvlastni charakteristikou, a to Ze jistina neni splacena
v hotovosti, ale pfi splatnosti bude vyménéna za akcie.
Tento druh diuhopisl je vétSinou emitovan (registrova-
nymi) korporacemi. Urokové sazba kupdnu je obvykle
nizsi, protoze skute€nou odménou je skute¢nost, ze
investor obdrzi akcie za predem stanovenou cenu.

Podfizeny dluhopis

Jakozto kupuijici podfizeného dluhopisu (subordinated
bond) budete v pfipadé konkurzu emitenta dluhopisu
posledni v fadé. Nejprve budou splaceny v8echny nor-
malni dluhopisy investordm a jiné diuhy. Rizika téchto
dluhopisti jsou vy$si, a proto jsou vy3si i Urokové sazby
kupond.

Indexovy dluhopis

Indexovym dluhopisem (index-linked bond) se nazyva
dluhopis s nasobicim koeficientem vézanym na ro¢ni
miru inflace vazanou na kupodn. Napfiklad v pfipadé
vysoké inflace bude pfipadna ztrata vynosu z tohoto
typu dluhopisu méné vyznamna. Zajisténi ztraty vynosu
vSak stoji penize, coz znamend, ze tento typ produktu
bude obvykle generovat nizSi vynos nez dluhopisy s fixni
kupdnovou sazbou.

Ocenéni dluhopisd

Ocenénim dluhopisu je minén vypocet za Ucelem stano-
veni tzv. teoretické rediné hodnoty konkrétniho dluhopi-
su. Ten zahrnuje vypocet soucasné hodnoty budoucich
Urokovych plateb z dluhopisu a hodnoty dluhopisu pri
splatnosti (znamé také jako nomindini hodnota (face
value nebo par value)). KdyZ jsou nominalni hodnota a
Urokové platby fixni, pouZiji investori pro vypocet miry
vynosnosti potfebné k tomu, aby se investice do dluho-
pisu vyplatila, techniku ocefiovani diuhopisu.
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Teoretickd redlnd hodnota

Pro vypocet teoretické redliné hodnoty dluhopisu je di-
lezité védét, ze soucasnou hodnotu budoucich kupd-
novych plateb je nutné diskontovat pfislusnou diskontnf
sazbou. Jako diskontni sazba se pouZzije vynos do splat-
nosti. Jedna se o miru vynosnosti, kterou investor obdrzi
pfi opétovné investici kazdé kuponové platby z kon-
krétniho dluhopisu pfi pevné kupdnové sazbé (dokud
nebude dluhopis splatny). Diskontni sazba zohlednuje
cenu dluhopisu, nominalni hodnotu, kupdnovou sazbu
a dobu do splatnosti.

Ocenéni kuponového dluhopisu

Soucasna hodnota o&ekavanych kupdnovych plateb se
pficte k soucasné hodnoté nominalni hodnoty diuhopi-
su, viz nasleduijici vzorec:

Kupdnové platby

Diskontni sazba / vynos do splatnosti
Nomindlni hodnota dluhopisu

Pocet obdobi

Doba do splatnosti

4~ T~ 0

V kupdny =Y C/((1 +1"t)
V nominaini hodnota = C / (1 + nAT)

Priklad:

Reknéme, Ze korporatni diuhopis ma rodni trokovou
sazbu 6 %, s pololetnimi trokovymi platbami po dobu
2 let. Po této dobé bude dluhopis splatny a investorovi
musi byt splacena jistina. V tomto pfikladu €inf vynos do
splatnosti 3 %. Nominaini hodnota dluhopisu je 2.000 €.

Vypocet je nasleduijici:

Roéni kupdnova 4 %

sazba

Pololetni kupdnova | 2 %

sazba

C 2% x1.000€=20€za
obdobf

t 2 roky x 2 = 4 obdobi pro
pololetni kupdnové platby

T 4 obdobf

Soucasna hodnota
pololetnich plateb

20/ (1.08)' + 20/ (1.08)
+20/(1.038 + 20/
(1.03)* = 19,42 + 18,35 +
18,30 + 17,77 = 74,34

Soucasna hodnota
nominalni hodnoty

1000/ (1.03)* = 888,49

Hodnota diuhopisu | 74,34 € + 888,49 € =

962,83 €

Ocenéni dluhopisu s nulovym kupénem

Jak jiz bylo uvedeno, v pfipadé dluhopisu s nulovym
kupdénem nejsou po dobu trvani platnosti dluhopisu vy-
placeny zadné kupdnové platby. Viyhodou pro investora
do dluhopisu s nulovym kupdnem je, ze dluhopis lze
pfi jeho emitovani koupit se slevou. Rozdil mezi kupni
cenou a souc¢asnou hodnotou nomindini hodnoty jsou
Uroky, které investor na diuhopisu vydéla.

Priklad:

Protoze v pripadé diuhopisu s nulovym kupdnem nejsou
vyplaceny zadné kupdny, vypocet je relativné jednodu-
chy: 1.000 €/ (1.03)4 = 888,49 €.
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Rating dluhopisti

Vétsina dluhopistl je hodnocena alespon jednou neza-
vislou ratingovou agenturou. Rating dluhopisu je stu-
pen vyjadreny pismeny, ktery je pridélen dluhopistim
a predstavuje Uveérovou spolehlivost nastroje. Ta se
posuzuje na zékladé rozsahlé financni analyzy emitenta
dluhopisu. Rating dluhopisu tak vice vypovida o pravdé-
podobnosti, zda emitent spini zavazky vyplyvajici z dlu-
hopisu, a poskytuje indikaci potencidlnich rizik. Jinymi
slovy, rating poskytuje pfedstavu o finanéni sile emitenta
dluhopisu a jeho schopnosti splatit v plné vysi a véas
jistinu dluhopisu a Uroky. Finanéni silu stanovi analytici
na zakladé rliznych kritérii ratingové agentury. Protoze
pristup se u kazdé agentury ponékud lisi, je mozné, ze
stejnému dluhopisu mohou byt pridéleny rdizné ratingy.

Ratingové agentury

Tri pfedni ratingové agentury jsou Standard & Poor’s,
Fitch Ratings Inc. a Moody’s Investor Service. Ratingy
pro dlouhodobé diuhopisy pouzivané agenturami Stan-
dard and Poor’s a Fitch Ratings Inc. jsou AAA, AA+, AA,
AA-, A+, A-. Agentura Moody’s Investor Services pouZzi-
va nasledujici ratingy: Aaa, Aal, Aa2, Aa3, A1, A2, A3.
Stejné stupné jsou platné i pro ratingy B a C.

Dluhopisy investi¢niho stupné

ProtoZe ratingy dluhopisCi poskytuji retailovym a pro-
fesiondlnim investorm informace o kvalité a stabilité
konkrétniho dluhopisu, maji tyto ratingy logicky viiv také
na stanoveni cen dluhopist, na trokové sazby a na vili
investortd investovat do dluhopisu. Dluhopisy s vySSimi
ratingy jsou povazovany za relativné bezpec¢né a stabilni
investice. Po vétsinu ¢asu emitenti dluhopist, jako jsou
vlady s vynikajicimi vyhlidkami do budoucna nebo velké
registrované korporace, dostavaji vysoké ratingy. Tyto
dluhopisy jsou znamé také jako dluhopisy investi¢niho
stupné, které maji ratingy od AAA do BBB- (Standard
& Poor’s a Fitch Ratings Inc.) nebo ratingy od Aaa do
Baa3 (Moody’s Investor Service).

Dluhopisy neinvesticniho stupné

Za dluhopisy neinvestiéniho stupné, znamé také jako
podfadné dluhopisy (junk bond), jsou povazovany vy-
soce spekulativni dluhopisy. Tyto podradné dluhopisy s
sebou nesou vyssi riziko, protoze néktefi emitenti téchto
dluhopisti maji problémy s likviditou a pravdépodobné
nemusi splnit své zavazky, pri¢emz existuje moznost, Zze
investori do téchto dluhopist pfijdou o své investice. Na
druhé strané, vynos je vyznamné vyssi neZ u dluhopisl
investi¢niho stupné, coz laka investory s profilem spe-
kulativngjsiho investora. Podfadné dluhopisy maji ob-
vykle rating od BB+ do D (Standard and Poor’s a Fitch
Ratings Inc.) nebo v pfipadé agentury Moody’s Investor
Services od Ba1 do C.

Prehled ratingdl dluhopis( agentur Standard & Poor’s a
Fitch Ratings Inc.

Stupen Rating Popis
S&P Moo- Fitch
dy's
Investicni AAA Aaa AAA Nejniz&i mozné
stupen riziko selhani,
nejlepsi kvalita
AA+ Aatl AA+ Nizka pravdepo-
dobnost selhan,
AA Aa2 AA vysoka kvalita
AA- Aa3 AA-
A+ Al A+ Nadprimérna
kvalita je povazo-
A A2 A vana za silnou pro
platbu finan¢nich
A- A3 A- zavazkl. Tato
kapacita mize
byt zranitelngjsi
vaci nepfiznivym
obchodnim nebo
ekonomickym
podminkam,
nez je tomu v
pfipadé vyssich
hodnocent.
BBB+ | Baat Proimérna kvalita,
nepriznivé zmeény
BBB Baa2 BBB v obchodnich a
ekonomickych
BBB- Baa3 BBB- | podminkéch ne-
jsou dostate¢né
zabezpeceny
Neinvesticni | BB+ Bai BB+ Z4dn4 zéruka na
stupen splatky Urokd a
BB Ba2 BB jistiny, spekulativni
BB- Ba3 BB-
B+ B1 B+ Pouze nizka
pravdépodobnost
B B2 B splaceni dlouho-
dobych urokd,
B- B3 B- velmi spekulativnf
CCC+ | Caat Nejnizsi kvalita,
nejnizsi ochrana
CCC Caa2 CCC [ investora, velmi
pravdépodobné
CCC- Caa3 CCC- | vychozi platby
CC Ca
C C
D D DDD | Nedodrzeni
zévazku
DD
D

Rizika spojena s dluhopisy

Riziko likvidity
Riziko, Ze investor do dluhopisu nebude moci najit
kupujiciho, kdyZ jej bude chtit prodat, se nazyva riziko
likvidity. K tomu muze dojit, kdyZ je objem obchodovani
relativné nizky.

Cenové riziko

Skute¢nost, e ceny diuhopisti se mohou ménit, je pro
investora potencialnim rizikem. Je tomu tak zejména v
pfipadé, kdy investofi planuji koupit dluhopis a prodat



jej pred jeho splatnosti. Pi splatnosti diuhopisu bude
Castka jistiny nakonec vracena investorovi.

Faktory s nejvétSim vlivem na cenu jsou vynos dluho-
pisu, previadajici urokové sazby a uUvéruschopnost. Na
cenu dluhopisu ma vliv také nabidka a poptavka. Vyssi
poptavka nebo nizsi nabidka ma za stejnych podminek
obecné za nasledek vyssi cenu. Naopak nizsi poptavka
nebo vyssi nabidka zajisti pokles ceny.

Ménoveé riziko

V pripadé nakupu dluhopisu v jiné mené je investor
vystaven ménovému riziku. KdyZ je dluhopis zaregist-
rovan v dolarech, existuje moznost poklesu dolaru s
nasledkem nizSich plateb kupdnového uroku v eurech.
Z tohoto dlvodu by ménové riziko mohlo mit negativni
dopad na vynos pro investora do diuhopisu.

Uvérové riziko nebo riziko nespinéni zavazku

JakoZzto investor do dluhopisu jste zavisly na spolehli-
vosti emitenta. NespInéni zavazku ze strany emitenta je
v pripadé, Ze korporace vejde v Upadek, pro investora
nejhorsim scénarem. V tomto pfipadé by investofi mohli
prijit jak o tok piijmd, tak o pocatecni investici. Z toho-
to dlvodu je dllezité kriticky sledovat Gvérové ratingy
dluhopisu od ratingovych agentur udélujicich Gvérovy
rating.

Inflagni riziko

Inflace ma negativni dopad na cenu dluhopisu, protoze
s rlstem inflace klesa kupni sila budoucich kupénovych
plateb. Z tohoto ddvodu se jedna o relevantni riziko, kte-
ré by investor mél vzit v Gvahu. Kdyz je investiéni stra-
tegie spojena s pevnym pfijmem, dlouhodoba inflace je
vlastné nejvétsim nepritelem investora.

Riziko zmény Urokové sazby

Prostredi Urokovych sazeb ma vyznamny dopad na
cenu dluhopisu (s pevnym prijmem). Pohyby cen dluho-
pist a urokovych sazeb jsou opacné. Pravidlo je: Kdyz
jedno roste, druhé klesd, a naopak.

VSeobecné feceno, cena dluhopisu je citlivejsi, kdyz
je kuponova sazba relativné nizka a datum splatnosti
vzdalené. U tohoto typu diuhopisti dochazi k nejvétsimu
poklesu ceny, kdyZ Urokova sazba roste.

Doba navratnosti

Vime, Ze ceny dluhopisti obecné klesaji, kdyz trokové
sazby rostou, a rostou, kdyz urokové sazby klesaji. In-
vestori proto ¢asto premysli, co se stane s cenou jgjich
drzby dluhopisti, pokud Urokové sazby rostou nebo kle-
saji. Na to Ize odpoveédét merenim zvanym doba trvani.
Doba trvani méri cenovou citlivost dluhopisu na zmény
Urokovych sazeb a umozniuje méfit, za kolik let inves-
torovi bude splacena cena dluhopisu celkovymi penéz-
nimi toky dluhopisu. Cim del&i je doba trvani, tim vétsi
je Sance, ze dluhopis bude vystaven urokovému riziku.
Je dlleZité si uvédomit, Ze doba trvani je vyjadrena v
letech, ale neni to totéz jako datum splatnosti diuhopi-
su. Misto toho trvani oznacuje, jak moc se zméni cena
drzby dluhopisu, kdyz urokové sazby rostou nebo kle-
saji. Obecné by 1% nardst Urokovych sazeb zplsobil
priblizné 1% pokles ceny diuhopisu za kazdy rok trvani
a naopak.

Napriklad pokud ma desetilety dluhopis trvani 8 let a
Urokova sazba se zvysi 0 1 %, ogekava se, ze jeho cena
poklesne priblizné o 8 %. Na druhou stranu, pokud by
urokova sazba poklesla 0 1 %, dalo by se oekavat, ze
cena dluhopisu vzroste o priblizné 8 %.

Existuji dva dulezité faktory, které mohou ovlivnit dobu
trvani dluhopisu. Témito faktory jsou ,doba do splatnos-
ti“ a ,kupdnova sazba“.

Doba do splatnosti

Obecné pravidio je: Cim deléi je doba splatnosti dlu-
hopisu, tim delsi je doba navratnosti (a urokové riziko).
Kratkodoby dluhopis ma nizsi drokové riziko, protoze

jeho skute¢né naklady se vrati rychleji nez v pfipadé
dlouhodobého dluhopisu.

Kupdnova sazba

Kupdnovéa sazba diuhopisu je logicky dilezitym fakto-
rem, ktery ma vliv na dobu ndvratnosti. Dluhopis s vyso-
kou kupénovou sazbou ma kratsi dobu navratnosti nez
dluhopis s nizsi kupdnovou sazbou. V pfipadé dluhopisu
s vy88im vynosem se nakonec plvodni naklady vrati
rychleji nez u diuhopisu s nizsi sazbou.

Upravena doba ndvratnosti

Jak jiz ndzev naznaduje, upravena doba trvani se tro-
chu lii od normalni doby trvani (doba trvani Macaulay).
Upravena doba trvani se vypocita vydélenim doby trvani
Macaulay 1 plus vynos do splatnosti déleny poctem
obdobi kupdnl za rok. Upravena durace urCuje zmé-
ny v duraci a cené dluhopisu pro kazdou procentudlni
zmeénu ve vynosu do splatnosti. Upravena doba trvani
tedy mize poskytnout investordim do dluhopist méfitko
rizika tim, Ze se pfiblizi, o kolik by mohla cena dluhopisu
poklesnout pfi zvyseni Urokovych sazeb.

Profil investora do dluhopist

Aby bylo mozné urcit, pro koho jsou dluhopisy vhodnym
finanénim nastrojem, je duleZité zjistit, zda tento nastroj
odpovida vasim znalostem, zkuSenostem, investiénimu
cili a investiénimu horizontu. Pokud zvaZujete investici
do dluhopist, potom jsou pro rozhodnuti, zda jsou dlu-
hopisy v souladu s vaSim investicnim profilem, uréuijici
mimo jiné nasleduijici skute¢nosti.

Komplexnost

Dluhopisy jsou povazovany za nekomplexni produkty.
Existuje Siroka $kéla typl dluhopist, které maji riizné
charakteristiky jako ty nastinéné v této brozure. Pred
investovanim do dluhopist se uijistéte, zda jste dosta-
te¢né informovani o charakteristikach produktu.

Typ investora

Vzhledem ke své povaze jsou dluhopisy nejvhodnéjsi
pro vSechny typy investord. S diuhopisy mohou obcho-
dovat retailovi i profesionalni investori.

Znalosti a zkuSenosti

Dilezité je vzit v Gvahu potfebné znalosti a zkusenosti,
protoZe spole¢nost LYNX vyZaduje, aby investor do-
lozil historii obchodovani s dluhopisy v délce nejménée
jednoho roku a mél dostatecné znalosti 0 mechanismu
obchodovani s dluhopisy a rizicich s tim spojenych.

Finan¢ni situace a informovanost o rizicich

Investori by méli byt informovani a vzit na védomi sku-
te¢nost, ze v dlsledku investovani do dluhopist by
mohli pfijit az o 100 % C&astky pocatecni investice. S
ohledem na riziko je nutné rozliSovat mezi statnimi euro
dluhopisy, statnimi diuhopisy Spojenych statl americ-
kych, korporatnimi dluhopisy a dluhopisy s vysokym
vynosem (podradnymi), protoze divéryhodnost emiten-
ta poskytuje predstavu o jistoté, zda za dobu zZivotniho
cyklu dluhopisu budou splaceny kupdnové platby a
jistina.

Nékup dluhopisl investiénino stupné, jako jsou euro
statni diuhopisy nebo stétni diuhopisy Spojenych stat(i
americkych nebo dobie hodnocené korporatni dluhopi-
sy, je povazovan za hodnotové stabilni investici. V pripa-
dé nédkupu podradnych diuhopist s vysokym vynosem
je rizikovy profil spekulativni, protoZe je spojen s vySSim
rizikem.

Investicni cil

Obchodovani s dluhopisy maze slouZit uréitym inves-
ticnim ciliim, jako je zachovani kapitélu, rlist kapitélu a
generovani prijmd.

Zachovani kapitalu

Korporatni a statni diuhopisy investi¢niho stupné jsou
vhodné pro investory s konzervativni investi¢ni strategii
a pro ty, ktefi chtéji zachovat svij kapitl. Investori vSak

vzdy musi vzit v Gvahu moZné riziko nespinéni zavazka.

Generovani prijmui a rist kapitalu

Na rozdil od kmenovych akcii poskytuiji dluhopisy vétsi
jistotu, pokud jde o jejich tok pfjma a navratnost kapi-
talu, protoze prijem Ize zajistit obdrzenim plateb kupd-
novych Urokd z diuhopisu, ktery drzite ve svém portfoliu.
Platby kupénovych trok( budou obdrZeny jako rozdéle-
ni hotovosti. Pfedstavu o jistoté a riziku ohledné splaceni
jistiny poskytuje Uvérovy rating dluhopisu.

Emitenti dluhopisti nabizeji Siroky rozsah kupdnovych
sazeb a dat splatnosti. Z tohoto ddvodu mdze investor
najit dluhopis s kupdnovymi platbami, které jsou v sou-
ladu s jeho potfebami.

Investor miiZze dluhopis také koupit a prodat jej pred
jeho splatnosti s cilem generovat rist kapitalu. Obecné
to plati pro spekulativnéjsi diuhopisy.

Investiéni horizont

Pro investovani do dluhopist neexistuje zadny zviastni
investi¢ni horizont. Investovani do dluhopist je vhodné
pro kratké obdobi (kratsi nez 3 roky), stredni obdobi (3
az 10 let) a dlouhé obdobi (déle nez 10 let).

Shrnuti

V této brozufe bylo dosud pojednano o hlavnich cha-
rakteristikdch obchodovani s dluhopisy. Byt majitelem
dluhopisu s sebou nese fadu piinost a rizik, coz Ize
shrnout nasledovné:

o Maijitel dluhopisu je jakakoli osoba, spole¢nost
nebo instituce, ktera vliastni alespon jeden dlu-
hopis emitenta dluhopist. Dluhopis je dohoda
o puj¢ce mezi emitentem a investorem. Emitent
dluhopisu je povinen splatit jistinu do konkrétniho
data, které je zahrnuto v dohodé.

. Maijitele dluhopisu nelze srovnavat s akcionarem,
protoze majitelé dluhopist nejsou viastniky, ale
pUjcovateli. Z tohoto dlvodu majitel dluhopisu
nemUze hlasovat a neobdrzi zadné dividendy.

Samoziejmé, podobné jako kazda mozZnost investice i
dluhopisy poskytuji také vyhody a nevyhody. Ty zahrnuji
zejména nasleduijici:

Vyhody Nevyhody

Rizika zmény urokové
sazby, sménného kurzu
a vSeobecna trzni rizika,
kterd maji vliv na cenu
dluhopisu

Bezpecnost jistiny
pi ndkupu dluhopist
investi¢niho stupné

Obvykle periodicka pev-
na kuponova platba

Inflace vede k poklesu
kupni sily

Uvérové riziko nebo riziko
nesplnéni zavazku, protoze
majitel dluhopisu je zavisly
na spolehlivosti emitenta
dluhopisu

Vétsina dluhopist ma
Uvérovy rating

Slovnicéek pojmi

Dluhopis
Dluhopis je nastroj generuijici pevny priiem, ktery pred-
stavuje pujcku poskytnutou investorem emitentovi.

Rating dluhopisu

Rating dluhopisu je pismeny vyjadreny stupen pridéleny
dluhopistim, ktery predstavuje Uvéruschopnost nastroje
hodnocenou na zakladé rozsahlé financni analyzy emi-
tenta dluhopisd.

Konvertibilni dluhopis
Konvertibilni dluhopis je dluhovy cenny papir generuijici
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pevny pfijem, jehoz vynosem jsou Urokové platby, Ize jej
v8ak vymeénit za pfedem stanoveny pocet obycejnych
nebo kmenovych akcii.

Korporatni dluhopis
Korporatni dluhopis je diuhovy cenny papir emitovany
korporaci a proddvany investortim.

Kupodnovy urok
Kupdnova sazba je Urokova sazba placena emitenty
dluhopist z nominalni hodnoty dluhopisu.

Periodicita kupdnové platby
Periodicita kupdnovych plateb z dluhopisu. Mdze byt
ro¢né nebo pololetné.

Uvérové riziko a riziko nespinéni zévazku
Moznost, ze spolecnosti nebo osoby nebudou schopny
provést platby vyplyvajici z jejich dluhovych obligaci.

Ratingova agentura udeélujici tvérovy rating

Ratingova agentura udélujici tvérovy rating je nezavisla
spole¢nost, kterd udéluje Uvérové ratingy emitentlim
diuhopist.

Ménoveé riziko
Riziko, ze ména dluhopisu klesa, a proto klesa i hodnota
kupdnového Uroku a ¢astka jistiny dluhopisu.

Doba navratnosti
Metoda pro vypocet citlivosti ceny dluhopisu na zménu
Urokovych sazeb.

Dluhopis s variabilni kupdnovou sazbou

Dluhopis s variabilni kupénovou sazbou je dluhopis bez
pevnych kupdnovych plateb a obvykle je vazan na re-
ferenéni sazbu.

Statni dluhopis
Statni dluhopis je diuhovy cenny papir emitovany viadou
a prodavany investordm.

Indexovy dluhopis
Dluhopis s nasobicim koeficientem vazanym na ro¢ni
miru inflace vazanou na jeho kupdn.

Inflacni riziko
Znamena dopad inflace na cenu dluhopisu.

Riziko zmény urokové sazby

Dopad urokové sazby na cenu dluhopisu. Kdyz urokova
sazba roste, roste i cena dluhopisu. Pohyby uUrokové
sazby a ceny dluhopisu jsou vzdy opacné.

Dluhopisy investicniho stupné
Dluhopis se stfednim nebo vysokym ratingem od jedné
z ratingovych agentur udélujicich Uvérovy rating.

Emitent
Emitent je viada nebo organizace, ktera si vypujcuje pe-
nize prodejem diuhopist.

Riziko likvidity

Rizikem likvidity se nazyva riziko, ze investor do dluho-
pisu nebude moci nalézt kupujiciho, kdyz bude chtit
prodat.

Datum splatnosti
Datum, kdy se investi¢ni nebo pojistny produkt stava
splatnym.

Upravena doba navratnosti
Vzorec, ktery vyjadfuje méfitelnou zménu hodnoty cen-
ného papiru v reakci na zménu urokovych sazeb.

Dluhopisy neinvesticniho stupné, podradné dluhopisy
Dluhopis s relativné nizkym ratingem, a tudiz obvykle s
vysokym vynosem. Tyto typy dluhopisti jsou znamy také
jako spekulativni dluhopisy.
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Jistina
Jistina znamena nominalni hodnotu dluhového néastroje
nebo vypuijcenou penézni ¢astku.

V&cny dluhopis
Vécné dluhopisy jsou dluhopisy bez splatnosti, které
existuji po dobu existence emitenta dluhopisu.

Dluhopis s fixnim vynosem

Dluhopis s fixnim vynosem (plain vanilla bond) je dluho-
pis bez jakychkoli neobvyklych charakteristik a jedna se
0 nejbé&zngjsi typ diuhopis.

Cenové riziko

Skute¢nost, ze ceny dluhopisti se mohou ménit, je pro
investora potencialnim rizikem. Je tomu tak zejména v
pfipadé, kdy investofi planuji nakoupit diuhopis a prodat
jej pred jeho splatnosti.

Podrizeny dluhopis
Dluhopis, u kterého je vypUijcovatel v pripadé tpadku ve
své pozici véfitele podfizeny.

Teoreticka redina hodnota
Soucasna hodnota toku cash flow, jehoz generovani se
od dluhopisu ocekava.

Vynos

Vynos znamena prijmy generované a realizované z in-
vestice za konkrétni asové obdobi a vyjadfuje se v pro-
centech na zakladé investované Castky nebo aktudlni
trzni hodnoty nebo nomindlni hodnoty cenného papiru.

Dluhopis s nulovym kupdnem

Dluhopis s nulovym kupdénem je dluhopis, u kterého ne-
jsou provadény zadné periodické Urokoveé platby a ktery
je prodan s velkou slevou z nomindlni hodnoty.

7. CFD

Investofi stale vice pouzivaji CFD (Contract For Diffe-
rence, rozdilové smlouva) k zajisténi stavajictho portfolia
nebo k ziskani vynost ze smérovych investic. Mize se
stat, Ze investofi budou mit otézky tykajici se fungovani
a vlastnosti tohoto produktu. Tato brozura vysvétluje, co
jsou CFD, jak funguiji a k ¢emu je Ize pouzit.

Upozornujeme, ze rozdilové smlouvy se povazuji za
komplexni produkty. Transakce by méli uzavirat pouze
investori, ktefi rozumi povaze a rozsahu svych prav a
povinnosti a rizikim spojenym s obchodovanim s CFD.

CFD se povazuji za komplexni produkty a diky pakoveé-
mu efektu predstavuji vysoké riziko rychle se zvysuijicich
ztrét. 66% retailovych investorl se dostalo do ztraty z
obchodovani CFD s timto poskytovatelem. Je dilezité,
abyste pochopili, jak CFD funguiji, a abyste zvazili, zda
si mUzete dovolit vysoké riziko ztraty (viz https://www.
lynxbroker.cz/tarify/cfd/).

Vysvétleni CFD

Rozdilova smlouva (CFD) je dohoda mezi dvéma strana-
mi (investorem a maklérem) o vymeéné rozdilu v hodnoté
mezi vstupem a vystupem konkrétniho finanéniho na-
stroje. Castka (rozdil), kterd musi byt vyplacena druhé
strané, zavisi na vyvoji ceny podkladového cenného
papiru (napfiklad indexu jako je AEX). CFD predstavuiji
zplisob obchodovani s cenovymi pohyby finanénich néa-
strojli bez pfiménho nakupu nebo prodeje podkladového
cenného papiru. Tim, ze cena CFD je odrazem ceny
podkladového cenného papiru, Ize tohoto cile dosah-
nout. To znamena, ze CFD je derivatovym finanénim
produktem, protoZe jeji hodnota se ziskava prostrednic-
tvim hodnoty jiného finanéniho nastroje. Podkladovym
cennym papirem mze byt akcie, dluhopis, index, ko-
modita nebo ména.

CFD nejsou kétovany na burze. Jedna se pouze o do-
hodu mezi makléfem a jeho zakaznikem. Hlavnim dd-

vodem, pro¢ investori vstupuiji na pozice CFD, je to, ze
si mUzete virtuding koupit podkladovy cenny papir, aniz
byste museli zaplatit plnou cenu. Namisto toho musite
mit dostate¢ny kolateral na Uctu v okamziku vstupu na
pozici (po¢ate¢ni marzi). Pokud si chcete udrzet pozici
CFD v portfoliu, musite mit na Uctu také vzdy dostatec-
ny kolateral (udrzovaci marz). Castka vedena na tomto
konkrétnim Uctu se také oznacuje jako marze. Ve vét-
§iné pfipadd se jedna o nizké procento. Maklér stanovi
minimalni procentuélni hodnotu kazdého podkladového
cenného papiru, kterd musi byt na Uctu udrzovana (po-
zadavek na marzi). Tyto pozadavky na marzi se pocitaji
jako urcité procento hodnoty podkladového cenného
papiru. Pozadavky na marzi u CFD jsou obecné nizsi
nez marzové pozadavky pfi pfimém nakupu podklado-
vého cenného papiru. To znamena, Ze se vytvari pakovy
efekt, protoze investor investuje pouze malou Castku,
ale ziskava expozici vy$si hodnoty. Pakovy efekt mize
zpUsobit rychly nardst zisku — ale také ztraty. Pokud se
cena vyvijl nepfiznivé, ovlivni to také marzi. Pokud inves-
tor nema na Uctu dostatec¢né prostredky, jiz nespliuje
pozadavek na marZi. Investor je pak povinen viozit na
investicni Ucet dalsi penézni prostredky. Pokud maklér
pozaduije, aby byly do investice viozeny dalsi penézni
prostfedky, bude to oznaceno jako vyzva k doplnéni
marze. Pokud pozadavky na marzi nejsou splnény, ma
makléf pravo rozhodnout o uzavieni pozic investora.
CFD nema Zadné datum expirace a mize byt drzena
v portfoliu po dobu neur¢itou, a to pod podminkou, ze
jsou splnény pozadavky na marzi.

Prostfednictvim CFD se v podkladovém cenném papiru
vytvari ekonomicka expozice. Podkladovy cenny papir si
investor nekupuje pfimo, a proto v pfipadé koupeného
CFD na akcie nema investor Zadna akcionarska prava,
napfiklad hlasovaci pravo. Cenové rozdily v disledku
rozdéleni dividend budou vysvétleny déle v této brozure.
Kromé toho je dllezité védét, Zze pokud je pozice CFD
drzena v portfoliu pfes noc, musi byt zaplacen urok z
nesplacené Castky za kazdy den, kdy je CFD drzena v
portfoliu. Pozice CFD, které jsou otevieny a uzavieny
ve stejny den (v ramci dne), nepodléhaji troku z CFD.
V zavislosti na typu pozice, dlouhé nebo kratké, se platf
rlizné typy Urokl (Uroky CFD na dlouhych pozicich a
uroky z pljcek akcii na kratkych pozicich).

V8echny priklady uvedené v této brozure ignoruji ma-
kléfské poplatky. Jako investor musite pfi hodnoceni
transakce s akciemi tyto poplatky vzit v Gvahu. Vstoupit
Ize do dvou typl pozic CFD:

Dlouha pozice CFD

Dlouha pozice CFD se otevie zakoupenim CFD. Cena,
za niz mGzZe byt oteviena dlouha pozice CFD, se rovna
poptavkoveé cené podkladového cenného papiru. Dlou-
hou pozici CFD pak Ize znovu uzavrit prodejem CFD.
Cena, za niz Ize CFD uzavrit, se rovna nabidkové cené
podkladového cenného papiru. Vstup do dlouhé pozice
CFD znamend, Ze drzitel bude mit zisk z narlstu ceny
podkladového cenného papiru. Kdyz cena podkladové-
ho cenného papiru klesne, dlouha pozice CFD se snizi
o stejnou Gastku.

Priklad dlouhé pozice CFD

Predpokladejme, Ze investor chce vydélat na narlistu
ceny akcii AAPL prostfednictvim smlouvy CFD. Pred-
pokladejme, Ze poptavkova cena za akcii AAPL ¢ini
200 USD. Déle predpokladejme, Ze tento investor ma
v soucasné dobeé ve svém portfoliu 5 000 USD a chce
ziskat expozici ve vysi 20 000 USD v AAPL. A konecné,
predpokladejme, Ze pozadavek na marzi pro AAPL CFD
je v soucasné dobé 20 %, a Ze platny Urok z CFD pro
CFD AAPL je v soucasnosti 5 % (ro¢né).

a) Vstup do dlouhé pozice CFD

Investor vstupuje do dlouhé pozice CFD na AAPL naku-
pem CFD na AAPL. Aby ziskal poZzadovanou expozici,
musf si koupit 100 CFD. Pogateéni marze je stanovena
na 4 000 USD (20 % z 200 USD x 100 CFD). Protoze
investor ma ve svém portfoliu 5 000 USD, pozadavky



na marzi jsou splnény a nakupni transakce bude pro-
vedena.

Investor obdrzi nasleduijici oznameni o vyporadant:
Céstka ndkupu: 0 USD
Kone¢na hotovost: 5 000 USD

Jinymi slovy, hotovostni zlstatek neni bezprostfedné po
transakci nikterak ovlivnén.

b) Drzeni dlouhé pozice CFD

Po 1 dni pfedpokladejme, Ze cena akcii AAPL se vyviji
pozadovanym smérem a nejnovejsi cena nyni ¢ini 210
USD. To se projevi na 3 Urovnich:

1. Zahrnuti vysledku CFD

Rozdil mezi transakéni cenou (200 USD) a aktudlni
hodnotou (210 USD) se odrazi v redlném ¢ase v hoto-
vostnim zUstatku investora. Jinymi slovy, vysledkem je
navyseni hotovostniho ztstatku o 1 000 USD. (100 CFD
*210 USD - 100 CFD * 200 USD)

2. Odpodet trokovych naklad(i

Pokud investor vstoupi do dlouhé pozice CFD, bude
muset zaplatit Urok CFD za kazdy den, kdy drzi pozici v
portfoliu. Proto bude v tomto pfikladu hotovostni z{sta-
tek investora snizen o 2,88 USD (100 CFD * 210 USD
* 5 %/365 dni)

3. Vliv udrzovaci marze

Marzové pozadavky na drzeni pozice jsou nyni nasta-
veny na 20 % * 100 CFD * 210 USD = 4 200 USD.
Vzhledem k tomu, Ze hotovostni zlstatek (pocatecni 5
000 USD + vysledek CFD ve vysi 1 000 USD - Urok 2,88
USD) je vys$si nez tato udrzovaci marze, Ize pozici drzet
v portfoliu.

¢) Uzavieni dlouhé pozice CFD
Investor chce nyni doséhnout zisku ze své dlouhé pozi-
ce CFD a uzavie pozici prodejem pozice CFD na AAPL.

Investor obdrzi nasleduijici oznameni o vyporadant:
Céstka prodeje: 0 USD
Konec¢na hotovost: 5 997,12 USD

Jinymi slovy, hotovostni zlstatek opét neni po prodeji
CFD nikterak ovlivnén, protoze vysledek CFD se odrazi
v redlném Gase v hotovostnim zlstatku.

Kratkd pozice CFD

Kratkou pozici CFD otevrete prodejem CFD. Cena, za
niz Ize kratkou CFD pozici oteviit, se rovna nabidkové
cené podkladového cenného papiru. Kratkou pozici
CFD lIze poté opét uzaviit zakoupenim CFD. Cena, za
niz Ize CFD uzavrit, se rovna poptavkové cené podkla-
dového cenného papiru. Vstup do kratké pozice CFD
znamena, ze drzitel doséhne zisku z poklesu podklado-
vého cenného papiru.

Priklad kratké pozice CFD

Predpokladejme, Ze investor chce vydélat na poklesu
ceny akcii AAPL prostfednictvim smlouvy CFD. Pred-
pokladejme, ze AAPL ma poptavkovou cenu 200 USD.
Daéle predpokladejme, Ze tento investor ma v soucasné
dobé ve svém portfoliu 5 000 USD a chce ziskat kratkou
expozici ve vySi 20 000 USD v AAPL. A kone¢né, pred-
pokladejme, Ze pozadavek na marzi pro AAPL CFD je v
soucasné dobé 20 %, a Ze platny drok z pljcek akcii pro
AAPL CFD je v soucasnosti 5 % (rocné).

a) Vstup do kratké pozice CFD

Investor vstupuje do kratké pozice CFD na AAPL prode-
jem CFD na AAPL. Aby bylo mozné dosahnout poZado-
vané expozice, bude muset prodat 100 CFD. Pocatecni
marze je stanovena na 4 000 USD (20 % z 200 USD x
100 CFD). Vzhledem k tomu, Ze investor méa ve svém
portfoliu 5 000 USD, pozadavky na marzi jsou splnény a
prodejni transakce bude provedena.

Investor obdrZi nasleduijici oznameni o vyporadant:
Céstka prodeje: 0 USD

Konecna hotovost: 5 000 USD

Jinymi slovy, hotovostni zdstatek neni bezprostiedné po
transakci nikterak ovlivnén.

b) Drzeni kratké pozice CFD
Po 1 dni predpokladejme, Ze cena akcii AAPL se vyviji
opaénym smeérem a nejnovejsi cena nyni ¢ini 205 USD.
To se projevi na 3 urovnich:

1. Zahrnuti vysledku CFD

Rozdil mezi transakeni cenou (200 USD) a aktualni hod-
notou (205 USD) se odrazi v redlném Case v hotovost-
nim zdstatku investora. Jinymi slovy to ma za nasledek
pokles hotovostniho zlstatku o 500 USD. (100 CFD *
200 USD - 100 CFD * 205 USD)

2. Odpocet trokovych nakladd

Pokud investor vstoupi na kratkou pozici CFD, bude
muset zaplatit trok z pUjcky akcii za kazdy den, kdy drzi
pozici v portfoliu. Proto se v tomto pfikladu snizi penézni
z(statek investora o 2,81 USD (100 CFD * 205 USD *
5 %/365 dni)

3. Vliv udrzovaci marze

Marzové pozadavky pro drzeni pozice jsou nyni stano-
veny na 20 % * 100 CFD * 205 USD = 4 100 USD.
Vzhledem k tomu, Ze hotovostni zUstatek (pocatecni 5
000 USD - vysledek CFD 500 USD - trok 2,81 USD) je
vy$8i nez tato udrzovaci marze, Ize pozici drzet v port-
foliu.

¢) Uzavreni kratké pozice CFD
Investor nyni chce snizit své ztraty na své kratké pozici
CFD a uzaviit pozici zakoupenim pozice CFD na AAPL.

Investor obdrzi nasleduijici oznameni o vyporadani:
Céstka nakupu: 0 USD
Kone¢na hotovost: 4 497,19 USD

Jinymi slovy, hotovostni z(istatek opét neni po nékupu
CFD nikterak ovlivnén, protoZe vysledek CFD se odrazi
v redlném Gase v hotovostnim z(istatku.

Moznosti nabizené CFD

Obchodovani s CFD nabizi investorim celou fadu moz-
nosti, a Ize je pouzit pro rizné typy strategii. Je dilezité,
abyste pred pfijetim rozhodnuti zajistili rovnovahu vyhod
a rizik obchodovani s CFD.

Zajisténi (hedging)

Protoze pozice CFD nevyzaduiji pocateéni investici, jsou
vhodné ke kompenzaci rizika existujiciho portfolia. Pro-
toZze 1 CFD se rovna 1 podkladovému cennému papiru,
napriklad akcie, jsou CFD velmi flexibilnim nastrojem pro
Ucely zajisténi.

Marze

Marze jsou navrzeny tak, aby chranily financni stabili-
tu trhu. CFD Ize zakoupit nebo prodat, aniz by byla v
portfoliu Uplna protihodnota. To znamena, Ze pokud se
podkladové cenné papiry vyviieji nezadoucim smerem,
mUze investor Celit ztratam vy$8im, neZ &ini pocatedni
vklad. Aby se tomu zabranilo, je pro kazdou pozici CFD
stanovena marze. Marze je Castka, ktera se vypodita
tak, aby bylo zaji$téno, Ze tuto povinnost mizete splinit.

Spekulace

Snadnost obchodovani v pozici CFD a mimo pozici
umoziuje obchodovat na kratkodobém, spekulativnim
zékladé. Pokud ocekavate rdst trhu, mdzete se rozhod-
nout koupit CFD. Pokud ocekavate pokles, mizete se
rozhodnout kratkou pozici CFD prodat.

Pakovy efekt

Pakovy efekt umoziiuje dosahnout vysSi navratnosti pfi
mensich pocatecnich nékladech nez piimé investice.
Pakovy efekt vSak obvykle zahrnuje vice rizik nez pfima
investice do podkladovych cennych papird. Obchodo-

vani s CFD vam umozni dosdhnout zisku ze zmény ceny
akcie (nebo jiného podkladového cenného papiru), aniz
byste museli zaplatit celou cenu akcie.

Vlastnosti CFD

CFD je smlouva o vyporadani rozdilti mezi dvéma stra-
nami — investorem a makléfem. Tato smlouva obsahuje
dohodu o tom, kdy kterd strana zaplati ¢astku druhé
stran&. Podkladovym cennym papirem miize byt akcie,
dluhopis, index, komodita nebo ména. Kazda smlouva
CFD ma nasleduijici hlavni charakteristiky:

1. Neobchoduije se na burze

CFD, s nimiz mlzete obchodovat prostfednictvim plat-
formy LYNX, vydava spolecnost Interactive Brokers UK
a nejsou kétovany na regulované burze. CFD se obcho-
duji na mimoburzovnim trhu (OTC). Tyto cenné papiry
nesplfuji poZzadavky na kotaci na standardni trzni burze.

2. Neomezené trvani

CFD nemaji datum splatnosti a mohou byt drzeny v
portfoliu po dobu neurcitou, pokud jsou spinény mar-
Zové pozadavky.

3. Nelze ji prevést

CFD nelze prevést na podkladovy cenny papir. Pokud
ma investor pozici v CFD, nema hlasovaci ani predkupni
prava k podkladovému cennému papiru.

4. Stanoveni ceny CFD

CFD lIze otevirat nebo uzavirat za aktudlni hotovostni
cenu podkladového cenného papiru, jak uvadi spolec-
nost Interactive Brokers UK (prodavat za nabidkovou
cenu a kupovat za poptavkovou cenu). Cena smlouvy
CFD odrézi kétovanou cenu podkladového cenného
papiru. Pozice CFD Ize ziskat nebo uzaviit pouze v
dobé bézného obchodovani s podkladovym cennym
papirem.

5. Dividendy a CFD

Prestoze investor, ktery ma dlouhou pozici CFD, nema
zadna prava k podkladovym akciim, ma stéle narok na
dividendy, pokud se z podkladovych akcii vyplaceji divi-
dendy. Stejné tak investor, ktery ma kratkou pozici CFD,
je povinen vyplatit dividendu, pokud se z podkladovych
akcil vyplaceji dividendy. Tento mechanismus se rovna
drzeni kratké pozice v akciich.

6. Uroky a CFD
Jak bylo uvedeno vyse, na drzitele pozic CFD se vztahuiji
Urokoveé povinnosti.

Dlouhd pozice CFD

Od okamziku, kdy vstoupite do dlouhé pozice CFD,
koupi emitent CFD (spole¢nost Interactive Brokers UK)
skute¢né podkladové aktivum. Vzhledem k tomu, Ze
tato investice znamena pro emitenta snizeni zdstatku v
hotovosti (napfiklad je tfeba koupit akcie, a z(statek v
hotovosti emitenta poklesne), bude od vas emitent po-
zadovat Urokové naklady.

Kratka pozice CFD

Od chvile, kdy vstoupite do kratké pozice CFD, emitent
CFD (spole¢nost Interactive Brokers UK) proda nakratko
skutecné podkladové aktivum. Za ucelem uskutecnéni
tohoto kratkého prodeje si bude emitent muset pujcit
podkladové aktivum od treti strany (napf. akcie). Treti
strana bude Uctovat Grok z této pujcky, a tyto droky
budou Uctovany vam.

Rizika spojena CFD

CFD jsou investicni produkty s vysokou mirou rizika.
Tyto produkty nemusi byt pro velkou ¢ast verejnosti
vhodné. S ohledem na rizika spojena s obchodovanim
s CFD byste je méli pouzivat pouze tehdy, kdyz jste si
jisti, Ze témto rizikdm rozumite. NeZ za¢nete investovat,
méli byste peclivé posoudit své zkusenosti, investi¢ni
cile, finan¢ni zdroje a vzit v Uvahu v8echny dalsi rele-
vantni skute¢nosti. Pokud si prejete provést transakci s
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CFD, je dulezité, abyste méli na paméti rizika, své pozice
peclivé sledovali a aby vam finanéni situace umozriovala
takova rizika nést. Tato ¢ast obsahuje netplny seznam
(moznych) rizik spojenych s obchodovanim s CFD.

Riziko spojena s protistranou

Vzhledem k tomu, ze spole¢nost Interactive Brokers UK
je protistranou v transakcich s CFD na platformé LYNX,
jste vystaveni finanénimu riziku spojenym s obchodova-
nim s Interactive Brokers UK jako protistranou. To zna-
mena, Ze v pripadé bankrotu nebo platebni neschop-
nosti spolec¢nosti Interactive Brokers UK jiz spole¢nost
Interactive Brokers UK nebude schopna plInit své zavaz-
ky vici vam, coz mlze mit za nasledek finanéni ztraty.

Riziko spojené s volatilitou

Ceny CFD a jejich podkladovych cennych papirt (akcii,
dluhopisti, mén, komodit nebo indexl) se mohou rychle
a vyznamné ménit. To mUze mit za nasledek rychlé zisky
nebo ztraty.

Uginek pakového efektu

Pocatecni vydaje kapitdlu mohou byt vzhledem k cel-
kové hodnoté smlouvy malé, coz ma za nasledek, Ze
transakce CFD jsou péakové. Relativné maly pohyb na
trhu mGze mit imérné vétsi dopad na hodnotu kontrak-
tu. To mUze pracovat jak pro vas, tak i proti vam. PouZiti
pakového efektu mize mit za nasledek velké ztraty i
velké zisky.

Trzni riziko

Vzhledem k tomu, Ze cena CFD odrazi aktudini nejlepsi
nabidkovou a poptavkovou cenu podkladového cenné-
ho papiru, je cena CFD okamzité ovlivnéna mimo jiné vy-
sledky a vykonnosti podkladové spole¢nosti (nebo spo-
le¢nosti, které jsou soucéasti indexu), meén ¢i komodit.
Cenu CFD mUze ovlivnit také stav celkové ekonomiky,
meénici se struktura nabidky a poptavky podkladového
cenného papiru, rozhodnuti regionalnich, vnitrostatnich
nebo nadnarodnich viad, drokové sazby, vnitrostatni a
mezinarodni ekonomické udélosti a soucasné psycho-
logické klima na akciovém trhu.

Riziko spojené s Gasovymi rozdily, tzv. riziko mezery ne-
boli gap risk

Vzhledem k tomu, Ze s CFD Ize obchodovat pouze v
dobé bézného obchodovani s podkladovym cennym
papirem, existuje riziko mezery. Mezera znamena rozdil
mezi uzaviraci cenou uréitého cenného papiru v pred-
chozim obchodnim dni na jedné strané a oteviraci ce-
nou urcitého cenného papiru v obchodnim dni nasledu-
jicim po dni, kdy bylo dosazeno uzaviraci ceny na strané
druhé. Existence velké mezery mize mit za nasledek
vyznamnou ztratu pozice CFD. Kromé toho je treba fict,
Ze ty typy prikazd, jejichz cilem je chranit aktudlni pozici
(napfiklad pfikazy TRAIL nebo STOP), v takovych pfipa-
dech nefunguiji presné.

Riziko spojené s mimoburzovnim obchodovéanim

CFD nejsou obchodovany na regulovaném trhu, ani ne-
jsou zuctovany centralnim zuctovacim Ustavem. Jinymi
slovy, pravidla a moznosti ochrany nabizené regulova-
nymi burzami a zUctovacimi Ustavy nejsou pri provadéni
transakei s CFD k dispozici.

Riziko spojeného s likviditou

Emitent CFD hraje dUleZitou roli v likvidité CFD. Povin-
nosti emitenta poskytovat kotace vSak nejsou presné
stanoveny, a vase schopnost uzavrit nebo oteviit pozici
CFD zavisi na rozhodnuti emitenta.

Spole¢nost Interactive Brokers UK se mize z vlastniho
podnétu rozhodnout zrusit kotaci nékterych CFD nebo
z vlastniho podnétu zakazat ziskavani novych pozic
v jedné nebo vicero specifickych CFD, a to z divodu
nedostatku cenovych Udajl, v disledku pozastaveni
podkladového cenného papiru, nadméerného zvyseni
volatility podkladového cenného papiru, nedostatec-
ného objemu podkladového cenného papiru, trznich,
ekonomickych nebo politickych udalosti, v dlsledku
platebni neschopnosti nebo vyrazeni podkladového
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cenného papiru, z divodu vy$§i moci, firemnich akci
tykajicich se podkladového cenného papiru (vide infra)
nebo z jakéhokoli jiného ddvodu.

Urokové riziko

Urokové sazby Udtované za oteviené pozice CFD jsou
zalozeny na mezinarodnich normach. Vzhledem k tomu,
Ze tyto Urokové sazby jsou neustdle v pohybu, ovliviuiji
také zisky/ztraty investora CFD.

Ménoveé riziko

Pokud obchodujete s CFD denominovanou v jiné ménée
nez v eurech, budete vystaveni ménovému riziku. Pokud
meéna CFD, do niz investujete, oproti euru klesd, bude
to mit nepfiznivy dopad na hodnotu vasi pozice CFD.

Riziko spojené s likvidaci

Pokud celkovy kolateral v portfoliu klesne pod pozada-
vek na marzi, spole¢nost Interactive Brokers ma pravo
bez predchoziho upozornéni zlikvidovat urcité pozice
bez ohledu na to, zda jsou tyto pozice ziskové nebo
ztratové. Tato okamzita nucena likvidace v pripadé defi-
citu marze nebrani vySe uvedenému riziku mezery. Trhy
se mohou otevirat s mezerou (rozdilem mezi uzaviraci
cenou a oteviraci cenou). To znamena, ze spole¢nost In-
teractive Brokers UK nemusi byt schopna uzavfit pozici
za cenu, ktera zabrani ztraté vétsi, nez je plivodné ulo-
zena Castka. Pokud se po likvidaci ukéze, ze vas ucet
stdle vykazuje deficit marZe a Ze mate jako kolateral dalsi
pozice (napf. akciové pozice, dluhopisové pozice atd.),
spolecnost Interactive Brokers UK uzavre ostatni pozice
a eliminuje tak deficit marze. Musite mit na paméti, ze k
této nucené likvidaci dochéazi vzdy za aktudiné nejlepsi
trzni cenu, kterd plati, a ze na kone¢nou ziskanou cenu
nemtizete mit Zadny viiv. Cena ziskana v dUsledku nu-
cené likvidace mize byt pro vas ztratova a k nucené
likvidaci mGze dojit ve chvili, ktera je pro vas nepfizniva.
ZvySeni marzového pozadavku

Spole¢nost Interactive Brokers UK mize za Gcelem
ochrany sebe sama a svych Kklientd kdykoli zvysit po-
zadavek na marZi pro nékteré ze svych Klientdl nebo
vSechny své klienty a pro vSechny oteviené nebo nové
pozice CFD. K tomu mdze dojit napfiklad v pfipadé
prudkého zvySeni volatility podkladového cenného
papiru, kdyz trzni kapitalizace podkladového cenného
papiru klesne pod urcitou prahovou hodnotu, nebo z
jakénhokoli jiného dtvodu.

Strety zajmd

Spole¢nost Interactive Brokers UK nabizi Sirokou Skalu
finan&nich produktd rozmanitym cilovym skupinam jako
vydavatel CFD. Jsou také protistranou, s niz obchodu-
jete pri vstupu na pozici CFD. To znamena, Ze proto
mUze mit potencidlni zdjem na provedeni ¢i neprovedeni
transakce z vasi strany. Mohou rovnéz nastat situace,
kdy dojde ke stietu zajm0 mezi riiznymi klienty. Interacti-
ve Brokers UK podnikla nezbytna opateni k prijeti vSech
moznych opatieni k identifikaci takovych strett zajm0.

Vyuziti CFD

Existuje fada rdiznych ddvodd, pro¢ investori obchoduiji
s CFD. Zde jsou nékteré z nich.

Kratkodobé spekulace

Obchodovanim s CFD miizete doséhnout zisku z vyvoje
podkladového cenného papiru. CFD bude mit pfesné
stejné ceny jako podkladovy cenny papir. Vzhledem k
tomu, Ze jako marzi je nutno prakticky drzet pouze urcité
procento z protihodnoty, je mozné na tento vyvoj cen
reagovat pakou. Je také dllezité védét, ze CFD jsou
vhodné pouze pro kratkodobé pozice. Urokové nakla-
dy na dlouhodobou pozici by se nakonec staly prilis
vyznamnym nakladovym faktorem, coz by ztézovalo
dosazeni pozitivniho vysledku.

Zajisténi (hedging)

Jednou z metod, kterou investofi CFD pouzivaji k ome-
zeni potencialniho rizika, je realizace ,zajisténych” pozic.
Pokud méte napfiklad dlouhou pozici v akciich denomi-
novanych v USD, mUzete v CFD oteviit inverzni pozici s

ménou USD jako podkladovym cennym papirem. Tim
se zabrani ztratdm pfi kolisani ménového kurzu. Ztra-
ty, které byste utrpéli na své akciové pozici v disledku
plisobeni ménového rizika, budou nakonec smazany
ziskem z vaSeho ménové CFD.

Zisky z obchodovani na upadajicich a rostoucich trzich
P¥i obchodovani s CFD mizete spekulovat na zvyseni
ceny podkladového cenného papiru nakupem pozice
CFD v této hodnoté. Pfi poklesu podkladového cenné-
ho papiru mizete také dosahnout zisku kratkym prode-
jem pozice CFD.

CFD umozriuje obchodovani s komoditami

Aby bylo mozné dosahnout zisku z vyvoje ceny komodi-
ty, jako je zlato ¢i stiibro, neni nutné nakupovat a ucho-
vavat kov fyzicky. MlZete koupit CFD se zlatem nebo
stfibrem jako podkladovym aktivem. Cenovy vyvoj CFD
bude presné odrazet vyvoj cen komodity.

CFD vam umozniuje obchodovat se vSemi akciemi v inde-
Xu v ramci jednoho jediného obchodu.

Vyuzitim CFD na index mlZete obchodovat s vyhledem
na obecny smér vyvoje trhu nebo zajistit portfolio jednim
jedinym obchodem. Pokud jste na trhu optimisticti, ale
nevite, jaké akcie koupit nebo které odvétvi trhu poros-
te, mlzete koupit CFD na cely index. To znamen4, Ze
nemusite vybirat konkrétni akcie, do nichz chcete in-
vestovat, staCi se chovat podle vyhledu na smér vyvoje
Sirokého akciového trhu. Pokud droven indexu vzroste,
hodnota CFD by se méla zvysit.

CFD vam umoziiuji obchodovat s podkladovymi akciemi
bez kolkovného

Vzhledem k tomu, Zze CFD jsou mimoburzovni smlouvy
a nejsou koétovany na regulované burze, nepodiéhaji
konkrétnim darovym rezimdim. Napiiklad investor ku-
pujici akcie kotované ve Velké Britanii je povinen zaplatit
kolkovné z Eastky transakce. Pokud by tentyz investor
na uvedené akcie koupil CFD, kolkovné by se na néj/ni
nevztahovalo.

Profil investora do CFD

K tomu, aby bylo mozné urcit, pro koho jsou CFD
vhodnym finanénim nastrojem, je treba zjistit, zda tento
nastroj odpovida vasim znalostem, zkusenostem, inves-
tiénimu cili a investi¢nimu horizontu. Pokud uvazujete o
investovani do CFD, je mimo jiné vhodné Zjistit, zda jsou
CFD v souladu s vasim investorskym profilem.

Komplexnost

Vzhledem k jejim charakteristickym znakdm a mechani-
smu fungovani se smlouva CFD povazuje za komplexni
finanéni néstroj. Dlvodem je pakova povaha téchto pro-
dukt(, kde mala zména ceny ma velky dopad na hod-
notu produktu. To znamena, Ze zisky i ztraty jsou vyssi.
Jak je uvedeno v této brozure, CFD jsou klasifikovany
jako derivaty, a proto se povazuiji za komplexni produkty.

Typ investora

Vzhledem ke své komplexni povaze jsou CFD nej-
vhodnéjsi pro stfedné pokrocilé a zkusené investory. S
nastrojem mohou obchodovat retailovi i profesionaini
investofi.

Znalosti a zkuSenosti

Dalezité je vzit v Uvahu poZadovana kritéria tykajici se
znalosti a zkuSenosti, protoze LYNX vyzaduje, aby in-
vestor dolozil historii obchodovani s CFD v délce ales-
pori dvou let a mél dostatecné znalosti o mechanismu
obchodovani' s CFD a rizicich s tim spojenych.

Finanéni situace a informovanost o rizicich
Obchodovani s CFD s sebou nese velka rizika, a to ze-
jména vzhledem K jejich derivatovému a pakovému cha-
rakteru. Pfed vstupem do pozice CFD si musi investori
byt dobfe védomi rizik, které souviseji s obchodovanim
s CFD.

Investori by méli mit na paméti skute¢nost, ze pfi in-



vestovani do CFD muze dojit ke ztraté az 100 % z vysSe
pocatecni investice i vétsi. Vlivem jejich pakového cha-
rakteru mUzZete v zavislosti na pozicich, které ziskate,
ztratit vice nez 100 % své plvodni investice. Nadto je
mozné, Ze investofi budou pozadani o provedeni dal-
Sich plateb, aby dofinancovali U¢et vyrazné presahuiici
plvodni pozadavek na marzi.

Investicni cil

Obchodovéani s CFD mize slouzit uréitym investi¢nim
cilim, naptiklad k zajisténi a smérovym investicim s pa-
kovym efektem.

Zajisténi (hedging)

Zajisténi neboli hedging je metoda, kterd se pouziva ke
snizeni expozice vUci rliznym rizikim. Zajisténi investic-
nich rizik oznaCuije strategické vyuZiti nastrojd trhu k vy-
rovnani rizika jakychkoli nepfiznivych cenovych vykyva.
Investori mohou obchodovat s CFD za uUcelem pouziti
smiuv k zajisténi proti stavajicim investicnim portfoliim
jinych finanénich nastrojl, napriklad akcii. Tato metoda
Vv podstaté znamena nakup nebo prodej CFD za Ucelem
ochrany pozice.

Smérové investice s pakovym efektem

Smérové investice s pakovym efektem lze provadet,
pokud investor chce obchodovat v uréitém smeéru s vy-
uzitim CDF. Investovani s pakovym efektem je metoda,
ktera usiluje o vys$§i zisky z investic pomoci mechanismu
multiplikatoru. Pouziti CFD je nastrojem, jak rozsifit vase
portfolio.

Investicni horizont
Vzhledem k urokoveé sazbé se CFD hodi pouze pro velmi
kratkodobé obchodovani (méné nez 6 mésicu).

Shrnuti

Tato brozura doposud popisovala hlavni rysy obchodo-
vani s CFD. Obchodovani s CFD funguje dvéma zpliso-
by: vedle kazdého kupujiciho ve smlouvé existuje také
prodavajici. Rozdil v hodnoté podkladového cenného
papiru se vyporadava mezi investorem a maklérem. U
CFD mate pakovou expozici vaci pohybdm ceny v pod-
kladovém cenném papiru. Tyto mechanismy lze shrnout
takto:

Vyhody CFD Hlavni rizika CFD

Potencidini vysoka na-
vratnost diky pakovému
charakteru

Potencidini vysoké
ztraty diky pakovemu
charakteru

Schopnost zajistit
pozice

Naklady na financovani
pres noc (Uroky)

Schopnost dosahnout
zisk na optimistickych
spekulativnich (bycich a
medvédich) trzich

Pokud nemUizete spinit
pozadavky na marzi,
mdZe byt vade pozice
Zlikvidovana

Umoznuje obchodovani
s komoditami a indexy

Umoznuje obchodovani
s komoditami a indexy

Nepodléha konkrétnim
danovym reZzimdm

Nepodléha konkrétnim
danovym reZzimdm

CFD muzZete pouZivat nékolika zplisoby, veetné pouziti

CFD jako nastroje:

® pro kratkodobé spekulace;
 pro zajisténi vaseho portfolia;

® pro obchodovani s komoditami nebo s urcitym in-

dexem;

 pro vyhnuti se ur¢itym darovym rezimdm.

Slovnicek pojm

Alokace aktiv

Alokace aktiv je investicni strategie, jejimz cilem je vyva-
Zit riziko a vydélek rozdélenim aktiv portfolia podle indi-
vidudlnich cild, tolerance rizik a investi¢niho horizontu.

Makier

Maklér je fyzickd osoba nebo firma, ktera uctuje popla-
tek nebo provizi za provedeni piikaz( k nékupu a prodeji
zadanych investorem. Maklér prestavuje také roli firmy,
kdyz jedna jako agent zaékaznika a Uctuje zakaznikovi
provizi za své sluzby.

Kolateral

Kolaterdl je aktivum, které véfitel priima jako zajisténi
pUjcky. Pokud dluznik fadné nehradi splatky pljcky,
mlze véfitel zabavit kolateral a znovu jej prodat, aby
pokryl ztraty.

Rozdilova smlouva (Contract for difference, CFD)
Rozdilova smlouva (CFD) je dohoda uzaviena pfi obcho-
dovani s finan¢nimi derivaty, kde se rozdily ve vypora-
dani mezi otviracimi a uzaviracimi obchodnimi cenami
vyporadavaji v hotovosti. U CFD se neprovadi fyzicka
dodavka zbozi ani cennych papirC.

Riziko protistrany

Riziko protistrany je moznost nebo pravdépodobnost,
Ze néktery z Ucastnik( transakce nespini své smiuvni
zévazky. Riziko protistrany mUze existovat v Gvérovych,
investi¢nich a obchodnich transakcich.

Uvérové riziko/riziko prodient

Moznost, ze spolecnosti nebo jednotlivei nebudou
schopni provést pozadované platby na pInéni svych
dluhovych zévazka.

Ménové riziko
Riziko, ze klesne ména dluhopisu, a tim také hodnota
kupodnového droku a vyse jistiny diuhopisu.

Diverzifikace

Diverzifikace je strategil fizeni rizik, ktera kombinuije Siro-
kou skalu investic v rdmci portfolia. Smyslem této meto-
dy je, ze portfolio tvofené riznymi druhy aktiv pfinese v
praméru vyssi dlouhodobé vynosy a snizi riziko jakékoli
individudlni drzby nebo cenného papiru.

Dividenda
Dividenda predstavuje rozdéleni odmény z Casti zisku
spolecnosti, vyplaci se skuping jejich akcionard.

Riziko mezery

Riziko mezery se tyké cen cennych papirCi, které se
méni z jedné Urovné na druhou, aniz by v mezi¢ase
probihalo obchodovani. K takovym pohyblm obvykle
dochazi pfi zvefejnéni nepriznivych zprav, které mohou
zpUisobit, Ze cena akcii vyrazné poklesne vzhledem k
uzaviraci cené z pfedchoziho dne.

Zajisténi (hedging)
Zajisténi je metoda uréena k vyrovnani potencidlnich
ztrat, které mdzZe vytvorit stavajici investice.

Index

Index je ukazatelem nebo méfitkem néjaké veliciny. Ve
finanéni oblasti obvykle znamena statistické méfitko
zmény na trhu cennych papird.

Pocatecni marze

Pocate¢ni marze je procento z kupni ceny cenného
papiru, které musi byt pfi pouZiti marzového Uctu kryté
hotovosti nebo kolateralem.

Emitent

Emitent je pravnickd osoba, ktera vyviji, registruje a
proddva cenné papiry za ucelem financovani svého pro-
vozu. Emitenty mohou byt korporace, investi¢ni fondy
nebo doméaci ¢i zahraniéni viady.

Likvidita

Likvidita popisuje, do jaké miry Ize aktivum nebo cenny
papir rychle koupit nebo prodat na trhu za cenu, ktera
odrazi jeho skute¢nou hodnotu. Jinymi slovy, nakolik je
snadné je prevést na hotovost.

Riziko likvidity
Riziko, Ze investor CFD nebude moci najit kupce, kdyz
chce prodat, se nazyva riziko likvidity.

UdrZovaci marZe
Udrzovaci marze je minimalni ¢astka vlastniho kapitdlu,
ktera musi byt udrzovana na marzovém Uctu.

Pozadavek na marzi (marzovy poZadavek)

Procento z hodnoty cenného papiru, které lze pouzit
jako kolateral pljcky za Gcelem financovani a udrzeni
transakce.

Trzni riziko
Riziko spojené s obecnym poklesem trhu.

Mimoburzovni obchodovani (Over-The-Counter, OTC)
Cenné papiry, s nimiz se obchoduje na mimoburzovnim
trhu (OTC), se namisto centralizované burzy, jakou je
napfiklad NYSE, obchoduji prostrednictvim sité makIérd
a dealerl. Tyto cenné papiry nespliuji pozadavky na
kotaci na standardni trzni burze.

Kolkovné (Stamp Duty Tax)
Kolkovné je dar uvalena na pravni dokumenty, obvykle
pri prevodu aktiv nebo majetku.

Volatilita
Mira ocekavané vyse fluktuace ceny urcitych cennych
papird.

8. Oteviené investicni
fondy

Otevrené investicni fondy umoznuji investovat do kose
cennych papird, napiiklad akcif, dluhopisti, komodit
nebo kombinace, jedinou investici, coz nabizi pfinosy
z diverzifikace. Vzhledem k této charakteristice je ten-
to produkt u investord oblibeny. | pfes bézné pouZivani
vSak stdle mohou existovat pochybnosti ohledné me-
chaniky a charakteristik tohoto produktu. V této brozure
jsou vysvétleny koncepce otevienych investi¢nich fon-
dd, jak pracuiji a k Gemu je Ize pouzivat.

Vysvétleni otevienych investiénich fondi

Otevieny investi¢ni fond shromazduje kapital jednotli-
vych investord, ktery bude nasledné investovan jednim
nebo vice profesionalnimi manazery fondu do rady tfid
aktiv, jako jsou akcie, dluhopisy, mény, majetek a komo-
dity. Za to manazefi otevieného investi¢niho fondu uctuji
investordim poplatek.

Oteviené investi¢ni fondy jsou u investorl oblibené,
protoze relativné zjednodusSuji rozsahlou expozici
prostfednictvim jednoho produktu. Jedind transakce
poskytuje pristup k diverzifikované fadé produktd v
rlznych tfidach aktiv a trznich sektorech. Oteviené in-
vesti¢ni fondy jsou nékdy investory pouzivany k ziskani
expozice sektorlm nebo produktdim, které jinak mohou
byt nedostupné. Nicméné tento charakter prinasi také
riziko investic do produktl, s nimiz nejste obeznéameni
nebo které jsou nelikvidni.

Otevrené investicni fondy jsou pridélovany v poctech
podilli nebo jednotek. Kazdy podil nebo jednotka pred-
stavuje stejnou ¢ast hodnoty fondu. Kdyz mate pozici
ve fondu, miZete obdrzet rozdélené Castky, ¢ehoZ je
dosazeno v dusledku rozdéleni ¢astek (napt. dividendy)
z podkladovych cennych papirCi nebo dosazeni zisku z
investice. S otevienymi investi¢nimi fondy se obecné
obchoduje pouze jednou denné.

Oteviené investi¢ni fondy jsou typicky spravovany ma-
nazerem portfolia, ktery ma podporu tymu zkusenych
investi¢nich profesionalll. Manazer portfolia provadi roz-
sahly priizkum s cilem nalézt investi¢ni prilezitosti. Tym
sestavuje a udrzuje portfolio podle své investi¢ni politiky
a cile. Z tohoto ddvodu neni u otevieného investi¢niho
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fondu zadny pozadavek na to, aby investori méli znalos-
ti 0 podkladovych produktech a travili ¢as provadénim
svého viastniho prlizkumu. Investovani do otevienych
investi¢nich fondl véak s sebou nese vyssi poplatky nez
pfimé investice do jednotlivych akci nebo ETF.

Otevreny investicni fond investuje podle investicniho
cile fondu. Cil mUze byt v rozsahu od defenzivniho po
ofenzivni. Ofenzivni fondy obecné prijimaji vétsi riziko,
a proto maji potencialné vyssi vynosy. Defensivni fondy
Casto prijimaji nizsi riziko a maji tak potencidlné nizsi vy-
nosy. Pfed ucinénim investi¢nich rozhodnuti se ujistéte,
zda jste obeznameni s investicnim cilem a investiéni
politikou.

Typy otevienych investicnich fondl

Investordm jsou k dispozici rlizné typy otevienych inves-
tiénich fondd. Nize je nékolik prikladd typl otevienych
investi¢nich fondd.

Akciové fondy

Tento fond samoziejmé sestéava z akcii spole¢nosti.
Akciové fondy se li§i podle svého zaméfeni na urcité
sektory nebo typ spolecnosti, do kterych je investova-
no. Zaméreni téchto fondd je v rozsahu napiiklad od
malych firem, nové vznikajicich trhl, technologickych
spole¢nosti po spole¢nosti s trvale udrzitelnym rizenim
zivotniho prostfedi nebo prvotfidni akcie (blue chip). Exi-
stuje mnoho typt akciovych fondd, které nabizeji rizné
stupné rizika a potencial vynosu.

Dluhopisové fondy

Dluhopisovy fond by mohl investovat do kazdého druhu
dluhopist, napfiklad korporatnich nebo statnich diuho-
pisl, a je také zdanitelny nebo nezdanitelny. Rozdélené
Castky vychazeji z opakujicich se kupdnovych plateb
a splaceni vySe jistiny. Vétsina dluhopisovych fondt je
kategorizovana jako s nizkym rizikem a konzervativ-
nich. Existuji vSak dluhopisové fondy, které jsou vice ke
konci spektra rizik, protoZze by pravdépodobné mohly
investovat do podradnych diuhopist. Zohlednuje se tim
potencialné vyssi prijem a vyssi riziko.

Balancované fondy

Balancovany fond bude smési riznych tfid aktiv a pro-
duktd. Timto zplsobem manazefi fondu usiluji o diverzi-
fikaci investovanim do dluhopist i akcii.

Fondy penézniho trhu

Fondy penézniho trhu investuiji do vysoce likvidniho na-
stroje, jako je hotovost, dluhové cenné papiry a neban-
kovni instituce. Vynos takové investice zavisi na uroko-
vych sazbach. Obvykle fondy penézniho trhu poskytuiji
trochu vys$§i vynos nez hotovost a jsou kategorizovany
jako s nizkou urovni rizika.

Alternativni fondy

Alternativni fondy jsou Casto nazyvany ,zajiStovaci fon-
dy*“ a investuji do alternativnich investic, jako jsou netra-
di¢ni tfidy aktiv (napf. globalni nemovitosti nebo mény)
a nelikvidni aktiva (napf. soukromy dluh), a/nebo maji
netradi¢ni obchodni strategie (napr. kratkou pozici na
prodej). Manazefi fond( obecné usiluji o vytvoreni klad-
nych vynosu, které nejsou Uzce korelované s tradi¢nimi
investicemi nebo referenénimi mirami. Investori pouzivaji
alternativni fondy k diverzifikaci svého portfolia. Riziko
spojené s investicnimi fondy se li8i, protoZe zavisi na in-
vestiéni politice a cili a je Casto uvadéno v dokumentaci
o charakteristikach fondu. Naklady na alternativni fondy
jsou obecné vys$si nez u tradicnich fondd. Je dllezité,
abyste jakozto investor byli obeznameni se souvisejicim
rizikem, investicni politikou a historii vykonnosti alterna-
tivniho investi¢niho fondu.

Indexové fondy

Indexovy fond je Uzce spojeny s indexem finan¢niho
trhu, napriklad indexem Standard & Poor’s 500, protoze
je konstruovan s cilem sledovat vykonnost indexu nebo
se ji vyrovnat. Indexovy fond je vlastné obecné podobny
akciovému fondu, protoZze ma mnoho akcii. Vzhledem
ke skutecnosti, Ze obsahuje vyhradné finanéni nastroje
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indexu, neni s nim spojeno témer zadné Usili investicni-
ho manazera. Z tohoto ddivodu maji fondy nizké provoz-
ni vydaje a nizky obrat portfolia.

Pro ndzornost se v celé této pfiru¢ce pri odkazovani na
podkladové cenné papiry pouziva termin akcie.

Kétované na burze
Otevrené investic¢ni fondy mohou byt kétované i neko-
tované na burze.

Kdétované fondy

S koétovanymi fondy Ize snadno obchodovat prostfed-
nictvim brokera nebo banky, protozZe jsou dostupné a
koétované na burze.

Vzhledem k tomu, ze s kétovanymi fondy se obchoduje
na akciovém trhu denné, jejich hodnota mize podiéhat
vyznamné volatilité (kolisani cen) zplsobované vnima-
nim toho, jakou maji podkladova aktiva cenu, spole¢né
s vSeobecnou néladou na trhu.

Nekdtované fondy

Nekétované fondy emituiji jednotky (protoZe se jedna o
spravovany fond). Jednotky nekétovaného fondu nejsou
koétované na zadné burze a obchoduje se s nimi mimo
burzu (over-the-counter — ,OTC*). Kazdy fond ma jiné
dny obchodovani, prikazy jsou provadény na konci ob-
chodniho dne. Informace o fondu jsou obecné dostup-
né prostrednictvim manazera fondu.

Moznosti nabizené otevienymi investicnimi
fondy

Obchodovani s otevienymi investi¢nimi fondy nabizi in-
vestorlm celou fadu moznosti a Ize je pouzit pro riizné
typy strategii. DlleZité je, abyste pfed ucinénim jakych-
koli investi¢nich rozhodnuti vyvazili vyhody obchodovani
s otevienymi investi¢nimi fondy se souvisejicimi riziky a
naklady.

Diverzifikace

Rozlozeni vadich fondd napfi¢ fadou akcii (nebo jinych
tfid aktiv) mize snizit vade celkové riziko, protoze se tim
snizi dopad na vase portfolio, pokud urcité ¢asti vasich
investic maji nedostate¢nou vykonnost. Oteviené inves-
tiéni fondy poskytuiji pfistup k fadé tfid aktiv a nabizeji
diverzifikaci pfi jednom obchodu. Napfiklad mnoho
otevienych investi¢nich fondd sestava z vice nez sto-
vek rliznych aktiv. Vytvoreni tohoto mnoZzstvi pozic pro
jediného investora bude znamenat vyznamné usili, coz
znesnadni realizaci takového diverzifikovaného portfolia.
Ve srovnani s mnozstvim transakci vybudovanim diver-
zifikovaného portfolia s jednotlivymi produkty predsta-
vuje nékup otevfeného investi¢niho fondu pouze jednu
transakci. Dosazeni diverzifikace pfimymi drzbami akcii
mUze byt navic Casové naro¢né, a pokud jsou vaSe
penézni prostiedky omezené, mlzete je mit nakonec
rozlozené prilis fidce.

Prijmy a riist kapitalu

Oteviené investi¢ni fondy mohou nabidnout vynosy
ve formé prijma a rdstu kapitalu. Rozdélované Castky
jsou obvykle rozdélovany Ctvrtletné, v zavislosti na ote-
vieném investi¢nim fondu. Akcionari obdrzi dividendy
tehdy, kdyz podkladové spole¢nosti investovaly, vyplaci
Gast svych ziskl, nebo kdyz fond obdrzi pfijlem z jiné
investice. Existuje také potencidl pro rdst kapitalu. Hod-
nota vasich podilli ve fondu vzroste, nebo se zhodnoti,
kdyz vzroste hodnota cennych papirG ve viastnictvi
fondu. Pokud dojde k poklesu hodnoty cennych papird,
klesne samoziejmé i hodnota vasich podild ve fondu.
Profesionalni sprava

Otevrené investi¢ni fondy jsou bézné pouzivany k sledo-
vani investiéni strategie profesiondiniho manazera port-
folia za relativné maly poplatek. Investofi ¢asto nemaji
¢as nebo odborné znalosti k vybudovani svého vlastni-
ho diverzifikovaného a dobfe analyzovaného portfolia.
Manazer portfolia navic investice sleduje a uijistuje se,
zda postupuje podle investi¢ni strategie a spravovanych

souvisejicich penéz.

Transparentnost

Otevieny investicni fond ma povinnost informovat in-
vestory prostiednictvim rliznych dokumentd, napfiklad
prehled zakladnich skuteCnosti, rocnich prehledd,
oficiélnich zpréav a dalSich. Tyto dokumenty pomahaji
investordm rozumét strategii, souvisejicim rizikdm a cili
fondu. Pred pridélenim penéZnich prostfedkd do ote-
vieného investi¢niho fondu je pro vas jakozto investora
velmi dlleZité této dokumentaci rozumét.

Likvidita

Oteviené investicni fondy casto maji vypoditanou Cistou
hodnotu aktiv (Net Asset Value — ,NAVY) a tudiz je Ize
splatit kazdy den. Existuji vSak fondy, vétSinou nekoto-
vané fondy, které denni vypocet hodnoty NAV nemaji.
V tomto pfipadé nelze s fondem obchodovat denné.
Oteviené investicni fondy jsou ¢asto povinny odeslat
investordim platbu za akcie do sedmi dnti, mnoho fondd
vSak platbu provede dfive.

Otevrené investicni fondy s otevienym ukoncenim zajis-
tuji snadnou likviditu a investofi mohou jednotky koupit
nebo prodat kdykoli, pfevazné za ceny zalozené na
hodnoté NAV.

Vlastnosti otevienych investi¢nich fondii

Otevreny investiéni fond je typ fondu s otevienym ukon-
¢enim, s kterym nelze neustdle obchodovat béhem
béZnych obchodnich hodin. Vétsina otevienych inves-
tiénich fondd ma Casové rozmezi pro denni prikazy.
Prikazy jsou pfijimany po dennich vypoc¢tech hodnoty
NAV. Navic existuji také nekdtované fondy, s kterymi
se obchoduje mimo burzu (over-the-counter — ,OTC").
Otevieny investicni fond typicky sleduje dluhopisy a/
nebo akcie. Nékteré fondy vsak sleduji specificka aktiva,
napriklad ménu, nebo investuji do alternativnich investic,
jako jsou futures nebo nemovitosti. S otevienym inves-
tiénim fondem se obvykle obchoduije za ¢istou hodnotu
aktiv (NAV) jeho podkladovych produktd nebo za ¢astku
velmi blizko této hodnoty. Oteviené investi¢ni fondy maji
nasleduijici charakteristiky.

1. Hodnota podkladovych aktiv

Otevreny investicni fond je typ fondu, ktery spiSe, nez
pouze jediny nastroj drzi skupinu rdznych finanénich
nastrojd. Finanéni nastroje v ramci fondd se nazyvaj
podkladové cenné papiry. Otevieny investi¢ni fond
mdZe vlastnit stovky nebo tisice podkladovych nastrojd
napfic¢ riznymi odvétvimi, nebo mize byt omezeny na
jedno konkrétni odvétvi nebo sektor. Hodnota fondu
vychdzi z hodnot v§ech zkombinovanych podkladovych
finan¢nich nastrojli, coZ je hodnota podkladovych aktiv.

2. Cista hodnota aktiv

Hodnota NAV vyjadfuje trzni hodnotu podkladového
portfolia, upravenou o poplatky a vydaje fondu a vyjad-
fenou na jednotku. Cena otevieného investi¢niho fondu
by méla byt na drovni jeho Cisté hodnoty aktiv (NAV).
VEtsina otevienych investi¢nich fondd je ze zakona po-
vinna stanovit cenu svych podilt kazdy obchodni den.
Tato cena, hodnota aktiv otevieného investi¢niho fondu
po odecteni jeho zavazk( na jeden podil, se nazyva
hodnota NAV neboli Eista hodnota aktiv. Oteviené inves-
tiéni fondy musi své podily prodat a splatit za hodnotu
NAV, kterd se vypodita potom, co investor zada nakupni
prikaz nebo prikaz ke splaceni.

3. Fondy s otevienym a uzavienym ukoncenim

Fond s otevienym ukonéenim je neustéle k dispozici pro
Upis a odkoupeni. Investori mohou pohodiné nakupo-
vat a prodavat jednotky podobné jako akcie za Cistou
hodnotu aktiv (NAV) na jednotku, ktera je vyhlaSovana
denné. VSeobecné jsou fondy s otevienym ukonéenim
relativné likvidni.

Pocet podilli ve fondu neni pevny. V reakci na poptavku
od investorl je vytvaifeno nebo odkupovano (splaceno)
vice podili. Struktura s otevienym ukoncenim je jednim



z dlvodd, pro¢ oteviené investiéni fondy sleduji hodnotu
NAV.

Tak jako kazdy otevreny investicni fond i fond s uzavre-
nym ukoncenim ma investiéniho manazera, ktery ¢ini in-
vesti¢ni rozhodnuti a sleduje spravu penéz. Pocet podildi
v ramci fondu s uzavfenym ukoncéenim je ve srovnani s
fondem s otevienym ukoncenim pevny. Fond s uzavie-
nym ukoncéenim se typicky soustredi na urcité sektory,
geografické trhy nebo odvétvi.

4. Obchodované na burze

Otevrené investi¢ni fondy mohou byt kétované i nekoto-
vané na burze. V pfipadé majetku mize investor ziskat
informace o stanoveni cen v redlném Case (nebo témer v
redlném Case) relativné snadno nahlédnutim na finanénf
weby nebo na obchodni platformu brokera. Cena, za
kterou investor koupi nebo splati podily, bude zaviset na
hodnoté NAV fondu, kterou by fond nemusel vypocitat
je$té mnoho hodin po zadani prikazu.

Prostrednictvim spole¢nosti LYNX nakupujete a proda-
vate behem konkrétnich obchodnich hodin (obecné od
13:00 do 16:00). Otevfené investiéni fondy musi inves-
torlim zaslat platou za podily do sedmi dnd, mnoho fon-
dd vsak platbu provede dfive. Na rozdil od investovani
do akcii se nevzdavate mnozstvi jednotek nebo podild,
které chcete nakoupit, ale mnozstvi penéznich prostred-
kU, které chcete investovat.

5. Néklady

Aktivni fondy obecné uctuji vysSi poplatky nez pasivni

fondy. Cilem aktivniho fondu je prekonat vykonnost re-

ferencni miry, protoze investicni manazefi travi mnoho
¢asu analyzami trhu a investi¢nimi modely. Pozice pod-
kladovych produktt v portfoliu se navic méni castéji, coz

s sebou nese vysSi néklady na transakce. VSechny tyto

naklady jsou vétsinou Uctovany piimo k vynosdm fondu.

Naklady na otevfené investi¢ni fondy zahrnuji nasledujici

aspekty:

. Pocate¢ni poplatek (front-end load): tento typ
poplatku se tyka nakladd pfi pocateénim nakupu
otevfeného investi¢niho fondu.

. Pomérovy ukazatel nakladd (expense ratio): tento
termin se vztahuje k nakladiim na chod otevie-
ného investiéniho fondu. Zahrnuje manazerské
poplatky nebo provozni naklady.

o Poplatky za splaceni (redemption fee): tento typ
poplatku je uvadén pri prodeji investice do otevie-
ného investi¢niho fondu.

Pamatuijte na to, Ze poplatky a ndklady se u jednotlivych

fondU li&i. Informace o néakladech, které plati pro fond,

jsou dostupné v informac¢nich dokumentech.

6. Struktura otevrenych investicnich fondii

Otevrené investicni fondy jsou vytvafeny profesionalnimi
investory, ktefi jsou ochotni zfidit svdj viastni fond a spinit
zdkonné pozadavky. Manazefi otevfenych investi¢nich
fond( musi byt registrovani investiéni poradci. Otevieny
investic¢ni fond ma v ramci fondu investiéni spole¢nost
ve prospéch investord. Investicni manazer investuje
jménem investord podle jejich investicni strategie. Po
investovani jsou cenné papiry ulozeny spravcem.

Hodnota NAV otevienych investicnich fondi
Otevrené investicni fondy jsou typem spolecnych fon-
dd. Zde bude manazer fondu shromazdovat vSechny
individudlni investice a tyto penize potom investuje do
dalsich aktiv. Aktiva, do kterych otevreny investicni fond
investuje, budou sladéna s uvedenym cilem daného
konkrétniho fondu. Tyto cile mohou sledovat index, jako
je S&P 500, segment nebo odvétvi celého trhu, nebo
cilit na konkrétni rok odchodu.

S akciemi, dluhopisy a jinymi financnimi nastroji drzeny-
mi jako investice otevienym investi¢nim fondem bude
obchodovano po cely den. Hodnota fondu je kryta pod-
kladovymi finanénimi nastroji a vypocitava se na konci
obchodniho dne. Tato cena se nazyva cistéa hodnota
aktiv (Net Asset Value — ,NAV).

Pouziti hodnoty NAV k stanoveni ceny

Hodnota otevieného investi¢niho fondu je kryta podkla-
dovymi investicemi. V urcitém okamZiku dne je hodnota
pozic na podkladova aktiva otevieného investi¢niho
fondu spocitana ucetnimi firmami na zakladé zavérecné
ceny akciového trhu a dalsich burz. Kazdé diuhy nebo
z&vazky otevieného investi¢niho fondu, napriklad akcie,
ktera je prodana s kratkou pozici, se odectou za Ucelem
vypoctu Cisté hodnoty aktiv neboli hodnoty NAV, jak se
Casto oznacuje. Na konci dne je cena otevieného inves-
ticniho fondu aktualizovana burzami tak, aby v ni byla
promitnuta nova hodnota NAV.

Provedeni prikazil na oteviené investicni fondy

Investofi mohou odeslat pfikazy k nakupu nebo prodeji
podilt béhem konkrétniho casového rozmezi béhem
dne. Podily jsou pridélovany pozdéji na zékladé ceny
zajistujici hodnotu NAV. Mnozstvi podild, které investor
obdrzi, je ovlivnéno také potencidlnimi naklady na inves-
tovani do otevieného investi¢niho fondu.

Investori znaji pouze hodnotu NAV z predchoziho dne.
VSechny nadkupni a prodejni prikazy jsou v otevieném in-
vestiénim fondu seskupeny a potom v urc¢itém ¢asovém
okamziku dne vyporadany. Pokud investor zadé napfi-
klad prikaz na 10,000 USD do otevieného investic¢niho
fondu v 14:32, presny pocet podilli nebo jednotek, které
klient koupil, je az do vyporadani nejasny.

Hodnota otevienych investicnich fondd

Hodnota otevieného investi¢niho fondu je z&asti urce-
na ¢astkou investovanou do fondu a také naklady na
jeho chod a jeho podily v obéhu. Hodnota NAV vSak
neposkytuje metriku vykonnosti fondu. Protoze otevre-
né investi¢ni fondy virtualné rozdéluji veskeré své prijmy
a realizované kapitalové zisky drziteldm podilt fondu, je
hodnota NAV otevfeného investi¢niho fondu pfi méfeni
vykonnosti fondu relativné neddleZita. Namisto toho se
otevreny investicni fond nejlépe posuzuje podle jeho
celkového vynosu, coz zahrnuje skuteénost, jak dobrou
mély podkladové cenné papiry vykonnost, a také vypla-
cené dividendy.

Rizika spojena s otevienymi investiénimi fondy
Otevrené investi¢ni fondy nejsou vhodné pro vSechny
investory. Z hlediska rizik spojenych s obchodovanim s
otevienymi investicni fondy byste je méli pouzit pouze
tehdy, pokud jste si jisti, Ze rozumite rizikdm. Pred in-
vestovanim byste méli peclivé posoudit své zkusenosti,
investicni cile, financni zdroje a vSechny ostatni relevant-
ni faktory.

Trzni rizika

Portfolio, které je podkladem pro oteviené investi¢ni
fondy, se skladd z mnoha podkladovych cennych papi-
rd, pficemz vas chrani proti specifickému riziku jednotli-
vého cenného papiru, jehoz vykonnost neni dostate¢na.
Stéle jste vSak vystaveni trznimu riziku. Pokud napfiklad
klesa rozsahly evropsky akciovy trh, klesa také hodno-
ta fondu, ktery sleduje evropsky index, coZ se nazyva
trznim rizikem.

Potencidlni nejistota ceny

S otevfenymi investicnimi fondy nelze na rozdil od akcii
nepretrzité obchodovat béhem béznych obchodnich
hodin. Vétsinou vSak maji denni Casové rozmezi pro
pfikazy. Prikazy jsou pfijimany po dennich vypoctech
hodnoty NAV, coz znamena, Ze cena, za kterou investor
nakoupi nebo splati podily, bude zaviset na hodnoté
NAV fondu, kterou fond nemusi vypocitat jesté mnoho
hodin po zadani prikazu. To znameng, Ze investori musf
fesit nejistotu ceny.

Riziko spojené s likviditou

Plati pouze pro fondy s uzavfenym ukoncenim a jedna
se o riziko, ze nemusite byt schopni prodat sveé investic-
ni fondy za pfimérenou cenu. Nemusi byt dostatek pri-
kaz{ k nékupu nebo muize byt cena piilis nizka. Likvidita
se maze u rliznych otevienych investi¢nich fondd lisit. S
nékterymi se obchoduje aktivng, jiné maji relativné nizky
obrat, coZz mize nékup a prodej za pfiméfenou cenu

znesnadnit.

Ménoveé riziko

Otevrené investicni fondy, napfiklad mezinarodni fondy a
nékteré komoditni fondy, vas vystavuji ménovému riziku.
V pfipadé mezinarodnich fondd zahrnuje podkladové
portfolio akcie kétované na zamorskych trzich. Cena
téchto akcif je stanovena v méné zamorského trhu. Nez
bude mozné s fondy obchodovat na evropské burze,
musi byt hodnota cizi mény prevedena na eura. RUst
hodnoty eura vici méné zemé, kde jste vystaveni riziku,
muZe vést k poklesu hodnoty vaseho podilu ve fondu.

Uvérové riziko

Jakozto investor do dluhopisového fondu jste zavisly na
spolehlivosti emitenta podkladovych dluhopist. Nespl-
néni zavazku emitenta, v pfipadé, ze korporace ucini
Upadek, ma negativni dopad na hodnotu NAV fondu.

Zvy$eni marzovych pozadavk

V z&jmu ochrany sebe a svych zakaznik( mize Interac-
tive Brokers UK kdykoli zvysit pozadavky na marZi pro
zdkazniky na stavajicich i novych pozicich v otevienych
fondech. Toto rozhodnuti mize byt zplisobeno prud-
kym nartstem volatility podkladového efektu, kdyz trzni
kapitalizace podkladového efektu klesne pod urcitou
prahovou hodnotu nebo z néjakého jiného divodu.
Upozorhujeme, ze po Upravé marzi jiz ucet nemusi
spliiovat pozadavky na marze. Pokud se jedna o tento
problém, maklér pristoupi k likvidaci pozic za ucelem
odstranéni této nedostate¢nosti.

Likvidacni riziko

Pokud celkovy kolateral ve vasem portfoliu klesne pod
pozadavek na marzi, Interactive Brokers UK ma pravo
uzavrit urcité pozice bez predchoziho upozornéni, a to
bez ohledu na to, zda jsou tyto pozice ziskové nebo
ztratové. Pokud po likvidaci na vasem Uctu stéle existuje
deficit marze a mate dalsi pozice jako kolaterdl, Interac-
tive Brokers UK uzavie dalsi pozice, aby odstranil defi-
cit marze. Méjte, prosim, na pameéti, Ze likvidace vzdy
probiha za v dany moment previadajici nejlepsi nabidku
nebo nabidkovou cenu a Ze na kone¢nou transakéni
cenu nemate zadny vliv. Likvidace mize byt provedena
se ztratou a mUze byt provedena v pro vas nepfiznivém
Gase.

VyuZziti otevienych investi¢nich fondd

Existuje fada rGznych d@vodd, pro¢ investofi obchoduii
s otevienymi investicnimi fondy. Nékteré z nich jsou na-
stinény nize.

Diverzifikace

Investori mohou oteviené investi¢ni fondy pouzit k vy-
tvoreni diverzifikovaného investi¢niho portfolia na dlou-
hé obdobi. Mohou také pouzit jeden nebo vice fondl k
ziskani expozice stanovenému odveétvi nebo tridé aktiv,
a to na dlouhé obdobi nebo docasné. Vase celkoveé ri-
ziko mGze byt snizeno rozlozenim vasich penéz napfic
fadou akcif (nebo jinych tfid aktiv), protoze se tim snizuje
dopad na vase portfolio, pokud jedna nebo dvé spolec-
nosti nemaji dostate¢nou vykonnost.

Zakladni investice

Investori mohou oteviené investi¢ni fondy pouzit, po-
kud chtéji sledovat Siroky akciovy trh jako celek nebo
prekonat jeho vykonnost. Kdyz investofi chtéji pfekonat
vykonnost akciového trhu, existuje konstrukce portfolia
uréend k minimalizaci néklad(i, dafiové povinnosti a vo-
latility. Strategie ma dva prvky:

1. pasivné spravované zakladni portfolio, které produku-
je vynosy v souladu s trhem, a

2. jednu nebo vice aktivné spravovanych investic, o
kterych si investor mysli, ze prekonaji vykonnost trhu
(satelity).

Investor zamysli aktivné spravované investice k posileni
celkovych vynost vyuzitim prilezitosti, spoléha viak na
to, Ze zakladni investice budou generovat vynosy z trhu.
Dulezitym faktorem u tohoto pfistupu je, Ze dosahujete
svych zakladnich vynosd pfi nizkych néakladech. Uvédo-
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mte si vSak, Ze oteviené investic¢ni fondy s sebou nesou
naklady, které obecné rostou, kdyz je fond aktivngjsi.
Oteviené investicni fondy typicky slouzi jako zakladni
investice.

Rozdéleni aktiv

Rozdéleni aktiv je zplisob, jak vase penézni prostredky
rozlozit mezi tfidy aktiv, napiiklad mezi:

e domaci akcie,

® mezinarodni akcie,

e dluhopisy,

® komodity,

* meény.

Rozdéleni vasich aktiv méa vyznamny dopad na vynosy
z vasich investic. Cas od &asu mzete chtit své rozdé-
leni aktiv upravit. Otevrené investi¢ni fondy vam umozni
snadno upravit vase vahy podle akciového trhu, pripad-
né jeho sektoru, v jedné transakci. Nakupem otevienych
investi¢nich fondl svoji expozici rizikdm zvysite, prode-
jem ji snizite.

Profil investora do otevienych investicnich
fondii

Za Ucelem zjisténi, pro koho jsou oteviené investiéni
fondy vhodnym finanénim néstrojem, je dllezité zjistit,
zda tento nastroj odpovida vasim znalostem, zkusenos-
tem, investi¢nimu cili a investicnimu horizontu. Pokud
zvazujete investovani do otevienych investicnich fondd,
mUzete urdit, zda jsou oteviené investi¢ni fondy v sou-
ladu s vasim profilem investora, mimo jiné za pomoci
nasleduijiciho.

Komplexnost

Vezmeme-li v Uvahu charakteristiky otevienych investic-
nich fondd, povaZzuii se za nekomplexni finanéni nastroj,
kdyz se s nimi obchoduje na regulované burze nebo
na rovnocenném rozvinutém trhu. Existuje Siroka fada
otevienych investi¢nich fondd, které maji riizné charak-
teristiky, jako ty nastinéné v této brozure.

VWhnéte se neprijemnym prekvapenim a ujistéte se, ze
jste dobre informovani o charakteristikdch produktu a
o tom, do jakého typu otevieného investi¢niho fondu
investujete, protoze investi¢ni strategie a cil vam mohou
dat predstavu o tom, zda fond je vzhledem ke své struk-
tufe a naslednému riziku povazovan za spekulativnéjsi
(napriklad alternativni fondy). Také nekoétované fondy
jsou vzhledem ke své struktufe povazovany za nejkom-
plexngjsi. ProtoZe odvétvi otevienych investi¢nich fondd
funguje na velmi transparentnim zakladg, Ize dalsi infor-
mace tykajici se podkladovych investic a strategie nalézt
v prospektu daného fondu.

Typ investora

Vzhledem ke své povaze jsou kétované oteviené inves-
tiéni fondy nejvhodnéjsi pro stfedné pokrogilé investory.
S otevienymi investi¢nimi fondy mohou obchodovat
retailovi i profesiondini investori.

Nekdtované fondy jsou vhodné pouze pro profesiondlni
investory.

Znalosti a zkuSenosti

Pred investovanim do otevienych investicnich fondd je
ddlezité vzit v Gvahu kritéria poZadovanych znalosti a
zkuSenosti.

Spole¢nost LYNX vyzaduje, aby investor mél historii
obchodovani s otevienymi investicnimi fondy v délce
alespon jednoho roku a dostatecné znalosti mechaniky
a rizik otevienych investi¢nich fondd.

Finan¢nf situace a informovanost o rizicich

Investori by méli byt informovani a vzit na védomi sku-
teGnost, Ze v dasledku investovani do otevienych inves-
tiénich fond by mohli pfijit az 0 100 % Castky pocatecni
investice.

fondy, jako jsou akciové, diuhopisové a smiSené fondy
a alternativni investiéni fondy. V pfipadé ndkupu otevie-
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ného investicniho fondu je maximalni vySe potencialni
ztraty omezena na pocatecni investici, coz je zaplacena
cena. V pripadé nakupu alternativnich fondd by profil
rizik mohl byt spekulativnéjsi, protoze je s nimi spojeno
obecné vyssi riziko.

Dalsi informace tykajici se rizik otevfeného investi¢niho
fondu Ize nalézt v jeho prospektu.

Investicni cil

Obchodovani s otevienymi investiénimi fondy mdze
slouzit urcitym investiénim cilim, jako je generovani pfi-
jm0 a rdst kapitalu.

Generovani prijm0

Prijmy Ize vydélat prijetim rozdélovanych ¢astek z na-
koupenych otevienych investi¢nich fondl. V pfipadé
akciovych fondl, obdrZi fond dividendy z podklado-
vych akcii a preda je prostrfednictvim vaseho podilu. V
pfipadé diuhopisovych fondd ETF fond obdrzi platby
kupdnovych Urokl z podkladovych diuhopist a preda
je prostrednictvim vaseho podilu. Rozdéleni ¢astek je
provadéno Ctvrtletné nebo pololetné v zavislosti na ote-
vieném investi¢nim fondu.

Rust kapitalu

Lidé investuji do otevienych investi¢nich fondd, protoze
nabizeji moznost ristu jejich ceny (hodnoty NAV). In-
vestofi mohou zamyslet drzeni otevfeného investi¢niho
fondu pouze po relativné kratkou dobu nebo mohou mit
dlouhodobéjsi vyhled, v kazdém pfipadé vSak doufaji,
Ze budou mit zisk.

Optimisticky investor maze koupit fond. Potencialni zisk
je nekoneény a maximalni mozna ztrata je rovna zapla-
cené cené.

Investicni horizont

Pro obchodovani s otevienymi investi¢nimi fondy nee-
xistuje zadny specificky investic¢ni horizont. Obchodova-
ni s otevienymi investi¢nimi fondy je vhodné pro kratké
obdobi (krat§i nez 3 roky), stfedni obdobi (3 az 10 let) a
dlouhé obdobi (delsi nez 10 let).

Shrnuti

V této brozure bylo dosud pojednano o hlavnich charak-
teristikach obchodovani s otevienymi investicnimi fon-
dy. Oteviené investi¢ni fondy umozfiuji obchodovat se
skupinou nebo kombinaci tfid aktiv. V jednom obchodu
muzete napriklad dosahnout diverzifikované expozice
rlznym tfidam aktiv, investicni strategii a regionu.

Hlavni rizika otevre-
nych investi¢nich
fondu

Pfinosy otevrenych

investi¢nich fondu

Potencidlni vynosy ve
formé prijma a rdstu
kapitalu

MozZna nejistota ceny,
protoze hodnota NAV se
vypocitava 1x denné

Snadna diverzifikace Vysoké a rozdiliné néakla-
dy spojené s otevienymi

investi¢nimi fondy

Obchodovani za jejich
¢Gistou hodnotu aktiv

Rizika spojena s podkla-
dovymi cennymi papiry
zajistuji, ze hodno-

ta téchto cennych papirt
klesa. Oteviené investi¢éni
fondy s sebou mohou
nést vysoké naklady

Existuje mnoho, mnoho
typl otevienych inves-
ti¢nich fondd. Fondy
mUzete klasifikovat pod-
le tridy aktiv, investi¢ni
strategie, regionu atd.

Oteviené investicni fondy Ize pouZivat fadou zplsobd,
veetné téchto:

¢ k dosazeni okamzité diversifikace,

* jako soucast pristupu zakladni investice plus satelit,

e jako soucast investi¢ni strategie vyuzivajici pakovy
efekt,

 k Uprave rozdéleni vaseho portfolia.

Slovnicéek pojmi

Rozdélenf aktiv

Rozdéleni aktiv je investi¢ni strategie, jejimz cilem je vy-
vazit riziko a odménu rozdélenim aktiv v portfoliu podle
cil, tolerance rizika a investi¢niho horizontu jednotlivce.

Fond s uzavienym ukoncenim
Spravovana investice, kde existuje omezeni poctu jed-
notek ve fondu, které budou emitovany.

Pristup zakladni investice plus satelit

Zakladni investice plus satelit je styl spravovani investic,
ktery manazerim dovoluje pridavat nastroje s vétsim
rizikem a vétSim potencidlinim vynosem k zakladni bazi
drzenych produkt se stanovenym cilem.

Uvérové riziko a riziko nespinéni zavazku

MozZnost, Ze spolecnosti nebo jednotlivei nebudou
schopni provést potrebné platby svych dluhovych za-
vazk(.

Meénové riziko
Riziko, Zze ména fondu ¢i podkladového aktiva bude
klesat.

Diversifikace

Diversifikace je strategie fizeni rizik, ktera spojuje v ramci
portfolia Sirokou paletu investic. Logicky zaklad na po-
zadi této techniky je, Ze portfolio zkonstruované z riiz-
nych druht aktiv bude v priiméru mit vy$si dliouhodobé
vynosy a niz§i riziko nez jednotlivého drzeni cenného
papiru.

Dividenda

Dividenda je rozdéleni odmeény z podilu na vydélku spo-
le¢nosti a je vyplacena tfidé jejich akcionard.

Manazer fondu

Manazer fondu nese odpovédnost za realizaci investi¢ni
strategie fondu a fizeni ¢innosti pfi obchodovani s jeho
portfoliem. Fond mizZe spravovat jedna osoba, dvé 0so-
by jakoZto spolumanazefi nebo tym tfi nebo vice osob.

Index

Index je indikator nebo mira néceho a ve financich se
typicky vztahuje na statistickou miru zmény trhu cen-
nych papird.

Riziko inflace
Znamena dopad inflace na cenu dluhopisu.

Riziko zmény drokové sazby
Dopad urokové sazby na cenu dluhopisu jakozto pod-
kladového aktiva fondu. Kdyz urokova sazba roste,
roste i cena dluhopisu. Pohyby urokové sazby a ceny
dluhopisu jsou vzdy inverzni.

Emitent

Emitent je pravnicka osoba, kterd vypracovava, regis-
truje a prodava cenné papiry s cilem financovat svdj
provoz. Emitenty mohou byt korporace, investiéni trusty
nebo domaci nebo zahrani¢ni viady.

Likvidita

Likvidita popisuje stupen, v jakém Ize aktivum nebo
cenny papir rychle koupit nebo prodat na trhu za cenu,
v které se promita jeho vnitfni hodnota. Jinymi slovy:
snadnost vymeény za hotovost.

Riziko likvidity

Riziko, Ze investor do otevieného investi¢niho fondu ne-
bude moci nalézt kupuiiciho, kdyZ jej bude chtit prodat,
se nazyva riziko likvidity.



Spravované investice
Profesiondlné spravované portfolio aktiv.

ManaZersky poplatek

Poplatek placeny otevienym investi¢nim fondem jeho
investicnimu poradci nebo pridruzenym osobam za
spravu portfolia fondu. MdZe zahrnovat také nékteré
spravni vydaje.

Trzni riziko
Riziko v§eobecného poklesu na trhu.

Otevrieny investicni fond
Shromazduje penize od mnoha investord a investuje je
do portfolia cennych papirC.

Cista hodnota aktiv (NAV)

Hodnota aktiv spole¢nosti minus dluhy nebo zavazky
otevieného investi¢niho fondu, vydélena poctem akcif
na emisi.

Fond bez poplatkt

Fond, ktery neuctuje zadny typ prodejniho poplatku.
MUze vSak UCtovat jiné poplatky, které nejsou prodejnimi
poplatky, a také miize Uctovat provozni vydaje.

Fond s otevienym ukoncenim

Spravovana investice, kde neni zadné omezeni poctu
jednotek ve fondu, které Ize emitovat. Oteviené investic-
ni fondy jsou fondy s otevfenym ukoncenim.

Provozni vydaje

Trvajici ndklady na provoz fondu, v&etné manazerskych
poplatkl a jinych vydajl. Provozni vydaje jsou placeny
z aktiv fondu pred rozdélenim prijm0 investortm, coz
snizuje vynosy fondu.

Primarni trh

Primarni trh emituje nové cenné papiry na burze pro
spolec¢nosti, viady a jiné skupiny za Ucelem ziskani fi-
nanci prostfednictvim dluhovych nebo majetkovych
cennych papird.

Prodejni poplatek (poplatek)

Poplatek placeny za Ucelem nakupu podild v otevie-
ném investi¢nim fondu, placeny bud’ pfi nékupu podild
(pocatecni poplatek), nebo pfi prodeji podild (konecny
poplatek).

Sekundarni trh
Sekundarni trh je trh, kde investori nakupuji a prodavaj
cenné papiry, které jiz vlastni.

Volatilita
Mira ocekavané velikosti kolisani ceny konkrétnich cen-
nych papird.

9. Strukturované
produkty

Mnozi investofi jsou obezndmeni s tim, co jsou struktu-
rované produkty a jak tento finanéni produkt pouzivat
k ochrané svého portfolia nebo jak provadét smérove
investice za Ucelem vytvareni vynosl. Prestoze jsou
strukturované produkty velmi populdrni, mohou se stéle
jeSté vynorovat otazky tykajici se mechanismu fungova-
ni a vlastnosti tohoto produktu. Tato broZura vysvétluje,
co jsou strukturované produkty, jak funguji a k ¢emu je
Ize pouzivat.

Megjte, prosim, na paméti, ze strukturované produkty se
povazuji za komplexni produkty. Transakce s nimi by
mély uzavirat pouze investori, ktefi rozumi mechanismu
jejich fungovani, moznostem, které nabizeji, i rizikdm s
nimi spojenym.

Vysvétleni strukturovanych produktu
Strukturovany produkt (tj. Turbo certifikat) je vytvoren

tak, aby usnadrioval pInéni individualné uzptsobenych
¢l ve struktufe rizika a ndvratnosti. Strukturované
produkty umoZnuiji investorovi vytvaret vysoké vynosy
a zaroven udrzovat nizké pocatecni investice. Toho Ize
dosahnout plsobenim pakovénho efektu. V této brozure
se pozdéji budeme podrobné zabyvat mechanismem
fungovani pakového efektu, ale uz nyni mazeme s jisto-
tou prohlasit, Ze diky této viastnosti se doporucuje, aby
se turbo certifikdty obchodovaly kratkodobé a aby byly
zacileny na aktivni obchodniky.

Finan¢ni nastroje emituji velké financni instituce jako
jsou BNP Paribas, Goldman Sachs, Commerzbank a
ING. Pokud jde o strukturované produkty, investor si
mazZe vybrat z fady rliznych strukturovanych produktci.
Obecné tyto nastroje funguji stejnym zpdsobem a nesou
s sebou podobna rizika.

Turbo certifikaty se obchoduiji v ramci Sirokého spektra
tiid aktiv. Nékolik prikladt tvofi kmenové akcie, indexy,
komodity a forex. Tyto cenné papiry se oznacuji jako
podkladové. To znamend, ze zéklad ceny turbo certifi-
katu tvofi podkladové aktivum. PFi obchodovani' s turbo
certifikaty se v podstaté spekuluje na rlst ceny nebo
na pokles ceny podkladového aktiva. Potencidlni zisky
plynouci z obchodovani s turbo certifikaty jsou vyssi diky
mechanismu pakového efektu. Budte vSak opatrni, pro-
toze potencidlni ztraty maji tendenci v disledku ptisobe-
ni pakového efektu rychle narlstat. Turbo certifikéty jsou
nastrojem s pakovym efektem.

Turbo certifikéty jsou definovany urovni financovani na-
stroje, pomérem, knock-out cenou a ménovym kurzem.
Urover financovani, ktera predstavuje mnoZstvi pod-
kladového aktiva financovaného emitentem, je model
ocefovani turbo certifikatd. Urovel financovani navic
ve vztahu ke knock-out cené signalizuje mozné ztraty.
Jakmile je dosazeno knock-out ceny, emitent turbo
certifikaty zastavi a investor obdrzi zbytkovou hodnotu,
co? je rozdil mezi knock-out cenou a Urovni financovani.
Z tohoto hlediska mate viastné k dispozici dvé varianty
turbo certifikétd: 1) turbo certifikét s knock-out cenou,
ktera se rovna Urovni financovani, a 2) turbo certifikét s
knock-out cenou, ktera je jind nez Uroven financovani.
Vezméte na védomi, Ze investor v pripadé varianty 1
neobdrZi zbytkovou hodnotu, coz znamend, Ze pripad-
na ztrata investora bude ¢init 100 % z vySe pocatecni
investice. V pfipadé varianty 2 vSak existuje rozdil mezi
knock-out cenou a Urovni financovani, ktera signalizuje,
Ze investor ziska zbytkovou hodnotu. To znamena, ze
pripadna ztrata je nizsi nez plvodni investice.

Emitent navic pouzie pomér, protoZze podkladové ak-
tivum ma v absolutnich &islech obvykle vysokou cenu.
Pomér udava, kolik turbo certifikatl potfebujete na-
koupit, abyste zainvestovali do jednoho podkladového
aktiva. Reknéme, Ze pomér je stanoven na 10, znamena
to, Ze investor potfebuje koupit 10 turbo certifikatd, aby
zainvestoval do jednoho podkladového aktiva.

Pro ilustraci v této brozufe pouzivame tfidy aktiv akcif
(nebo kapitalovych podild), odkazujeme-li se na podkla-
dové cenné papiry. Neni rovnéz mozné, aby se turbo
certifikaty proddvaly nakratko. Jsou proto k dispozici
dva typy turbo certifikat(: turbo long certifikét a turbo
short certifikat. Na nize uvedenych prikladech ukazuje-
me dva typy turbo certifikat(, v nich si mdzete povsim-
nout, nakolik je dileZita uroven financovani nastroje,
pomeér a knock-out cena.

Turbo long certifikat
Turbo long certifikat umoznuje kupujicimu spekulovat na
rlst ceny podkladového aktiva.

Priklad turbo long certifikatu

Ocekavate-li, ze cena akcii spolec¢nosti Royal Dutch
Shell (RDSA) poroste, mlizete zvazit zakoupeni turbo
long certifikatd na RDSA. Strukturovany produkt je z
prevazné ¢asti financovan emitentem a jen z malé ¢asti
investorem.

Obecné Ize fict, ze cena turbo long certifikétu se rovna
rozdilu mezi trzni cenou podkladového aktiva a Urovni
financovani déleno pomérem. Napriklad cena akcie
RDSA v soucasnosti ¢ini 27 EUR a emitent zafinancuje
25 EUR, teoreticka cena turbo certifikatu se blizi 2 EUR
(s pomérem stanovenym na 1). Diky tomu mdZete spe-
kulovat na rlist ceny RDSA pouze s malou investici ve
wysi 2 EUR, coZ je cena turbo long certifikdtu. Pokud
cena akcie RDSA nasledné vzroste na 29 EUR, vysled-
kem bude nova cena turbo long certifikatu 4 EUR. To
znamena, Ze takovy narlst ceny akcii 0 7,4 % vede k
nérdstu ceny turbo long certifikatl o 100 %. Jinak fece-
no, uroven financovani vede u turbo nastroje k aktivaci
pakového mechanismu.

Jakmile cena akcii RDSA klesne — v nagem prikladu pod
27 EUR, dojde ke ztraté. Reknéme, Ze cena podkla-
dovych akcii klesne na 26 EUR, nova cena turbo long
certifikatu ¢ini priblizné 1 EUR. Pokles ceny na 1 EUR
znamena ztratu ve vysi 50 %. Aby emitent ochranil svoji
pozici, stanovi knock-out cenu. Stanoveni knock-out
ceny na 26 EUR by znamenalo, Ze turbo certifikat by
byl zastaven a investor by obdrzel zbytkovou hodnotu (v
hodnoté 1 EUR za turbo certifikat), jakmile by cena pod-
kladového aktiva klesla na 26 EUR. Pamatuite si: Pokud
se knock-out cena rovna Urovni financovani, neobdrzi
investor pri dosazeni knock-out ceny zadnou zbytkovou
hodnotu.

Struéné re¢eno, emitent financuje podstatnou ¢ast pod-
kladového aktiva, zatimco vy musite zaplatit jen malou
¢astku. VySe pocatecniinvestice je proto nizka, coz vam
umoznuje dosahnout vy$si navratnosti. Diky knock-out
cené odpovida maximaini vyse vasi pfipadné ztraty vysi
pocatecni investice.

Turbo short certifikat
Turbo short certifikat umoZnuje kupuijicimu spekulovat
se pokles ceny podkladového aktiva.

Priklad turbo short certifikatu

Za predpokladu, Ze zaujiméate vici farmaceutickému od-
vétvi medvédi pozici, tj. oCekavate-li jeho pokles, a proto
byste chtéli spekulovat na pokles ceny akcii spole¢nosti
Bayer (BAYN), mlizete zvaZit strukturované produkty.
Pamatuite si: Pokud chcete generovat vynosy z poklesu
ceny podkladového aktiva, nemlZete prodavat turbo
certifikat nakratko. Chcete-li spekulovat na poklesu cen
akcii BAYN, mUzete si zakoupit turbo short certifikat na
BAYN.

Reknéme, e emitent nabizi turbo short certifikét na
BAYN s Urovni financovani 70 EUR a pomérem nastave-
nym na 1, zatimco cena akcii BAYN ¢ini 65 EUR, to by
znamenalo, Ze vnitini hodnota turbo short certifikétd je
nacenéna na 5 EUR. S poklesem ceny akcii se zvySuje
cena turbo certifikatd. Kdyz cena akcie BAYN klesne
na 64 EUR, cena turbo certifikatu prudce vzroste na 2
EUR. Opét je tfeba poznamenat, Ze jelikoZ je zavede-
na uroven financovani, investor je schopen dosahnout
zisku zrychlené. Investor vak v dlsledku nérdstu ceny
akcil BAYN, tj. nad 65 USD, utrpi ztraty. Podobné jako
u turbo long certifikatli, emitent zamezuje vzniku vel-
kych ztrat prostfednictvim knock-out ceny. Stanovenim
knock-out ceny na 67 EUR omezujete maximalni vysi
své ztraty na 2 EUR. Pokud se knock-out cena rovna
Urovni financovani (tj. 70 EUR), mohla by pfipadna ztrata
Sinit 100 % z vySe pocatecni investice.

Emitent financuje podstatnou ¢ast podkladového aktiva
za UCelem rekapitalizace, zatimco vy se zavazujete jen
k nizké investici. Tim Ize na jedné strané predvidat vyvoj
zaplacené investice a na druhé strané Ize zrychlené do-
sahnout vynosu.

Poznamka na okraj

V nasledujicich kapitolach této brozury podrobné roz-
vedeme vlastnosti tohoto nastroje a jeho cenovy me-
chanismus.
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Moznosti nabizené strukturovanymi produkty
Obchodovani s turbo certifikaty dava investortim Siroké
spektrum moznosti, Ize je pouzit pro rizné druhy stra-
tegii. NeZ ucinite jakékoli rozhodnuti, je dlleZité, abyste
drzeli v rovnovaze vyhody obchodovani's turbo certifiké-
ty a souvisejici rizika.

Rizeni rizik

Turbo certifikaty Ize pouzit ke zmirnéni rizik na vasich
existujicich pozicich. Predpokladejme, ze mate nékolik
kratkych pozic v akciich. V takovém piipadé mizete fidit
rizika otevienim pozice v Turbo Long na akciovém inde-
xu. Stejné tak je mozné vyrovnat aktudlni riziko stavajici
dlouhé pozice otevienim pozice v turbo short certifikéatu.

Cas na rozhodnuti

Turbo certifikéty maji neomezenou zivotnost. Pokud ne-
bude zasazena knock-out cena, mdze turbo certifikét
teoreticky existovat nekone¢né dlouho.

Smérovd investice

Ocekavate-li, ze trh poroste, mizete se rozhodnout
koupit turbo long certifikaty. Pokud ocekavate pad, ma-
Zete se rozhodnout koupit turbo short certifikaty.

Pakovy efekt

Turbo certifikdty jsou produkty s pakovym efektem. Je-
likoz emitent financuje zna¢nou ¢ast investice, je nutné,
aby investor zaplatil pouze jeji malou ¢ast. Vysledkem je
puisobeni pakového efektu na strukturovany produkt. |
kdyz investor investuje jen malou ¢ast podkladové hod-
noty, mdze dosahnout vy3sich ziskd i ztrat.

Diverzifikace

Turbo certifikdty vam umoznuji vybudovat diverzifikova-
né portfolio s nizSimi pocatecnimi vydaji, nez by tomu
bylo u pfimého nakupu jednotlivych akcii. Nakup turbo
certifikatl na akciovy index, aniz byste museli koupit
akcie samostatné, vam umoziuje udrzovat portfolio
diverzifikované.

Vlastnosti strukturovanych produktt

Chcete-li obchodovat s turbo certifikdty zodpoveédné,
doporucujeme, abyste se plné seznamili se vSemi sloz-
kami kontraktu. Tato broZura se bude podrobné zabyvat
témito vlastnostmi:

1. Podkladové cenné papiry

Turbo certifikaty se obchoduiji na Sirokou Skalu cennych
papirtl, napriklad akcie, indexy, komodity a mény. Tyto
cenné papiry jsou oznacovany jako podkladové. Pod-
kladova aktiva musi byt kétovana na burze.

2. Urovei financovani

Je tfeba rozliSovat mezi turbo long certifikaty a turbo
short certifikaty. KdyZ koupite turbo long certifikat na
akcii, emitent turbo certifikatu si koupi pfislusnou akcii.
Pri nakupu akcie financuje emitent podstatnou ¢ast na-
stroje. Toto se nazyva Uroven financovani. Stejny princip
plati i pro turbo short certifikat. PFi koupi turbo short
certifikdtu na akcii emitent pfislusnou akcii proda. Pri
prodeji podkladové akcie ziska emitent znacnou ¢ast-
ku. A opét plati, Ze tato Castka se oznacuje jako uUroven
financovani.

Pojdme se na to podivat podrobngji. Reknéme, Ze si
koupite turbo long certifikét (s pomérem 1) na akcii spo-
le€nosti Heineken za cenu 1,50 EUR, zatimco skute¢na
trzni cena akcie ¢ini 96, 50 EUR. To by znamenalo, Ze
emitent koupil akcii spole¢nosti Heineken a financoval ji
Gastkou 95,00 EUR. Technicky vzato, tento turbo long
certifikat na akcii Heinekenu ma Uroven financovani
95,00 EUR.

Totéz plati pro turbo short certifikét (s pomérem 1). Za
predpokladu, Ze koupite turbo short certifikat na akcii
spole¢nosti Volkswagen za 4,00 EUR, zatimco cena
akcie v soucasnosti ¢ini 158 EUR, znamena to, Ze
emitent prodal akcii spolecnosti Volkswagen za 162,00
EUR. Céstka, kterou emitent obdrzel, se nazyva troveri
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financovani.

3. Pakové mechanismy

Vratme se k naSemu predchozimu prikladu s turbo long
certifikatem na akcii spoleCnosti Heineken. Povs§imné-
te si, Zze s narlistem ceny akcie spole¢nosti Heineken
z 96,50 EUR na 98 EUR se zvysi i cena vaseho turbo
certifikatu z 1,50 EUR na 3 EUR. Zatimco podkladova
akcie vzroste pouze o 1,5 %, vas turbo long certifikét
povysko¢i 0 100 %. Vzhledem k Urovni financovani
nastroje nespociva vase zvyhodnéni jen v investovani
malé Castky, ale mizete také dosahnout vyssino zisku.
Budte vSak obezfetni, protoZze potencidlni ztraty jsou
také zrychlené.

4. Urok

Vzhledem ke skutec¢nosti, Zze emitent financuje Céast
podkladového aktiva, je v piipadé turbo long certifikatd
investorovi tétovan trok. Uroky nejsou Gidtovany inves-
torovi napfimo, ale odecitaji se denné z urovné financo-
vani. V pfipadé turbo short certifikatl véak emitent plati
urok investorovi. Investor neziskava urok od emitenta
ani neplati urok emitentovi napfimo. Namisto toho se
uroven financovani turbo short certifikétl upravuje na
kazdodennim zékladé. Pokud udrzujete pozici turbo
certifikatu pfes noc, musite vzit v Uvahu uroky, protoze
ovliviuji cenu turbo certifikatd.

5. Oceriovani

JelikoZ je oceriovani ovlivnéno rozdilem mezi cenou
podkladového aktiva a Urovni financovani, je také ne-
zbytné zohlednit i dal$i aspekty, napfiklad pomér, méno-
vy kurz a dividendy. Urcité si prectéte si nasleduijici kapi-
tolu ,Mechanismus ocenovani turbo certifikat(i, abyste
plné porozuméli tomu, jak se tyto nastroje ocenui.

6. Knock-out cena

Zivotnost turbo certifikatd je teoreticky neomezend. To
znamena, ze dokud existuje zakladni podkladova akcie,
bude existovat i samotny turbo certifikat. Po dosazeni
knock-out ceny vSak bude platnost turbo certifikétu
ukoncena. Co presné znamena knock-out cena?

Cena, kterou stanovuje emitent za Ucelem ochrany
pozice turbo certifikatu pred velkymi ztratami. V tomto
pripadé emitent pravidelné urcuje, o jakou ¢astku mize
trzni cena podkladové akcie klesnout. Jakmile trzni cena
podkladové akcie spadne na stanovenou cenu, turbo
certifikat prestane existovat. Proto se tomu fika knock-
-out cena. Co se stane ddl, je, Ze turbo certifikat bude
odstranén z burzy a pozice investora zmizi. Emitent
odstrani turbo certifikdt a zaplati zbytkovou hodnotu
prislusnému investorovi.

Predpokladejme, ze mate turbo long certifikat na akcii
ASML, zatimco cena akcie ASML ¢ini 230 EUR a knoc-
k-out cena je stanovena na 227 EUR. To by znamenalo,
Ze cena akcii ASML mdZe klesnout, ale ne na cenu 227
EUR. Pokud skute¢né dosahne knock-out ceny 227
EUR, platnost vaseho turbo certifikatu vyprsi.

V zavislosti na knock-out cené ziska investor zbytkovou
hodnotu. Chcete-li zjistit, zda plati zbytkova hodnota,
meéli byste se podivat na rozdil mezi trovni financovani
a knock-out cenou. Zbytkova hodnota bude zaplacena
investorovi, je-li knock-out cena vy$S§i nez uroven finan-
covani. V nékterych pfipadech se knock-out cena rovna
Urovni financovani, ¢imz se zbytkova hodnota ponecha-
va stranou.

7. Zbytkova hodnota

Jak bylo vysvétleno vySe, po dosazeni knock-out ceny
se platnost turbo certifikatu zastavi a emitent prevede
zbytkovou hodnotu investorovi. Rozdil mezi Urovni finan-
covani a knock-out cenou se rovna zbytkové hodnoté.
Reknéme, e turbo long certifikat na akcii ASML ma
Uroven financovani 225 EUR, zatimco knock-out cena
¢ini 227 EUR, coz znadi, Ze zbytkova hodnota se rovna
2 EUR. To znamena, Ze investor obdrzi ¢astku 2 EUR
jako zbytkovou hodnotu, protoze bylo dosazeno knock-
-out ceny. Jak si mizete domyslet, pouzitim knock-out

ceny je investor nakonec chranén pred obrovskymi
ztratami. Knock-out cena nikdy nebude nizsi nez uroven
financovani, a ztraty tedy nebudou nikdy vy$si nez vase
pocatecni investice.

Shrnuti:
Zbytkova hodnota = knock-out cena — Uroven financo-
vani

Oceiiovani strukturovanych produktii

Uvazujete-li o turbo certifikatech, je dllezité chapat, jak
se vypocitava cena. Zatimco budeme rozebirat, jak fun-
guje ocenovani turbo certifikétd, zjistite, Ze fadou aspek-
t0 jsme se jiz zabyvali. Vzorce jsou uvedeny nize. Ne-
bojte se, projdeme s vami jejich slozky krok za krokem.

Cena turbo long certifikatu: ((cena podkladového aktiva
- Uroven financovani)+prémie za riziko)/(pomer - ménovy
kurz)

Cena turbo short certifikatu: ((Uroven financovani - cena
podkladového aktiva)+prémie za riziko)/(pomér - méno-
vy kurz)

Typy turbo certifikath

Jak si mozna pamatujete, existuji dva typy turbo cer-
tifikatl. Chcete-li spekulovat na byci trend, mlzete
zakoupit turbo long certifikaty. Pokud vSak mate pocit,
Ze trhy zakonité klesnou, mizete zvazit zakoupeni turbo
short certifikatd. Jinymi slovy, neni mozné, abyste turbo
certifikaty prodali nakratko. Za timto Ucelem si mizete
koupit turbo short certifikaty.

Typ nastroje (bud' turbo long certifikat nebo turbo short
certifikat) je dllezity pro vypocet ceny.

Podkladové aktivum

Za UCelem ocenéni turbo certifikatl se nesmi opome-
nout trzni cena podkladového aktiva. Kdyz roste cena
podkladové akcie, vSimnéte si, Zze se zvySuje i cena
turbo long certifikdtu. Kdyz cena podkladového aktiva
klesne, cena turbo long certifikatu také klesne. Podi-
vame-li se ale na turbo short certifikat, vidime, Ze jeho
cena se s poklesem ceny podkladového aktiva zvySuje,
jak Kleséa zéklad. Cena turbo short certifikatu se s nards-
tem ceny podkladového aktiva snizuje.

Uroveii financovani

Kdyz kupujete turbo certifikat, velka ¢ast podkladové-
ho aktiva je financovana emitentem. Tento proces se
oznacCuje jako uroveri financovani. Koupite-li si turbo
long certifikét na akcii spole¢nosti Wirecard, zatimco
cena akcie této spolec¢nosti ¢ini 140,00 EUR, emitent
bude financovat jeji znacnou ¢ast. Reknéme, Ze emitent
financuje 135 EUR, zatimco akcie spole¢nosti Wirecard
je ocenéna na 140,00 EUR, znamena to, ze turbo long
certifikét (s pomérem 1) stoji 5,00 EUR. A obdobné plati,
ze zaplaceni 6,00 EUR za turbo short certifikat (s pome-
rem 1) na akcii spole¢nosti Galapagos, zatimco cena
podkladové akcie ¢ini 150 EUR, zpUsobi, Ze droven
financovani je ocenéna na 156 EUR.

Shrnuti:
Urover financovani turbo long certifikétu = cena podkla-
dového aktiva - cena turbo long certifikatu

Uroveri financovani turbo short certifikitu = cena pod-
kladového aktiva + cena turbo short certifikatu

Prémie za riziko

Kromé urovné financovani Ize Uctovat prémii, ktera se
nazyva prémie za riziko.

Tuto prémii plati investor emitentovi a jeho Ucelem je
chranit emitenta v pfipadé prudkého snizeni hodnoty
(zvySeni hodnoty) podkladového aktiva v pfipadé Turbo
Long (Short).

Prémii za riziko ur€uje emitent. Vypocty pro stanoveni
prémie se lisi podle emitenta.



Dividendy

Tésneé pred zacatkem obchodniho dne se cena akcii sni-
Zi 0 o¢ekavanou hodnotu dividendy. To ma vliv na cenu
turbo long certifikatu. Predpokladejme, zZe je dividenda
stanovena na 1 EUR, na coZ se vztahuje pfislusna sazba
dané ve vysi 15 %. To znameng, Ze Uroveri financovani
turbo long certifikatu se snizi 0 0,85 EUR, coz v kone¢-
ném dusledku snizi i cenu turbo long certifikétu o 0,15
EUR. Urovef financovani turbo short certifikétu se véak
snizio 1 EUR.

Jak mGZete vidét, Uroven financovani hraje pfi oceriova-
ni turbo certifikatd obrovskou roli. K ziskani celkového
obrazu o ocerovani turbo certifikétl je v8ak nezbytné
projit i dal$i aspekty — pomér a ménovy kurz.

Pomér

Pomér turbo certifikatu udava, kolik turbo certifikatl po-
trebujete, abyste zainvestovali do podkladového aktiva.
Reknéme, Ze pomeér je stanoven na 5, znamena to, ze
potiebujete koupit 5 turbo certifikétd, kdyZ chcete za-
investovat do 1 podkladového aktiva. Emitent pouziva
pomér vzhledem k relativné vysoké cené podkladového
aktiva.

Ménovy kurz

Upozornujeme, ze turbo certifikaty jsou distribuovany
predevsim evropskymi emitenty a nabizeny na evrop-
skych burzéch. Z tohoto ddvodu jsou tyto strukturované
produkty béZné denominovany v eurech. ProtoZze se
turbo certifikaty zameéfuji hlavné na evropské kmenové
akcie, nepouziva se zadny ménovy kurz. Jinymi slovy,
stejné jako samotny turbo certifikat je i podkladova kme-
nova akcie denominovana v eurech.

Zejména pfi pohledu na indexy turbo certifikatd je véak
mozné, Ze podkladové aktivum bude denominovano
v jiné méné nez v eurech. Reknéme, Ze chcete koupit
turbo long certifikat na americky akciovy index S&P 500.
Méli byste si uvédomit, Ze podkladové aktivum je de-
nominovano v americkych dolarech, zatimco samotny
turbo long certifikat je denominovan v eurech. To zna-
mena, Ze ocenéni turbo je ovlivnéno ménovym kurzem
euro/dolar.

Model ocefiovani

Brozura se doposud zabyvala véemi dlleZitymi aspekty,
které ovliviuji tvorbu cen turbo certifikétd. Nize uvedené
priklady vam pomohou ddle porozumét probranym sloz-
kam modelu oceriovani.

Pri spekulovani na rast akcii, napfiklad spole¢nosti Si-
emens, si mUzete koupit turbo long certifikét na akcii
spole¢nosti Siemens. S védomim, Ze cena akcif ¢ini 98
EUR a uroven financovani ze strany emitenta je ocenéna
na 90 EUR, bude turbo certifikat stat 8,00 EUR. Pokud
se vSak pouzije pomér, ovlivni to cenu turbo certifikéatu.
Reknéme, Ze emitent nastavil pomér na 10, znamena
to, Ze potiebujete koupit 10 turbo long certifikatd, abys-
te investovali do 1 podkladového aktiva spole¢nosti
Siemens. Ocenéni pak vypada nasledovné:

Cena turbo longcertifikatu na akcii Siemensu= (98 EUR-
90 EUR)/(10*ménovy kurz)

Vypoctem dostanete cenu 0,80 EUR za turbo long
certifikat na akcii spole¢nosti Siemens. Zapamatuite si,
Ze slozka ménovy kurz z(stava nevyplnéna, protoze jak
turbo certifikat, tak i podkladové aktivum jsou denomi-
novany v eurech.

A nakonec, chcete generovat vynos z amerického akci-
ového indexu, ktery predpokladate, ze zakonité klesne.
Proto uvazujete o koupi turbo short certifikétu na S&P
500. Za predpokladu, ze S&P 500 je v soucasnosti na
2,940 a uroven financovani je na 3,040 a vy zjistite, Ze
pomér je emitentem nastaven na 100 a soucasny mé-
novy kurz EUR/USD je 1,10, cenu turbo short certifikatu
byste méli vypocitat nasledujicim zplsobem:

Cena turbo short certifikdtu na S&P 500 =
2,940)/(100*1.1)

(3,040-

Tento model vam oceni turbo short certifikat na S&P
500 na zhruba 0,91 EUR.

Rizika spojena se strukturovanymi produkty
Turbo certifikdty nejsou vhodné pro v§echny investory. S
ohledem na rizika spojena s obchodovanim s turbo cer-
tifikaty byste je méli pouzivat pouze tehdy, kdyz jste si
jisti, Ze témto rizikim rozumite. NeZ zaCnete investovat,
méli byste dikladné vyhodnotit své zkusenosti, inves-
tiéni cile, finanéni zdroje a vzit v Uvahu vS8echny ostatni
relevantni skutecnosti.

Trzni rizika

Vnitini hodnota turbo certifikatd je ovlivnéna fadou fak-
tort. Napfiklad cena turbo certifikatd mdze poklesnout
kvlli trznim podminkam. (viz kapitola ,Mechanismus
ocerovani turbo certifikat(“ na str. 6). Cena turbo certifi-
katt maze v dlsledku trznich podminek klesnout.

Uginek pakového efektu

Investice mUize byt malé vzhledem k cené pokladového
aktiva. Diky tomu, ze podstatnou ¢ast podkladového
aktiva financuje emitent, investor musi zaplatit pouze
malou ¢astku. Kdyz cena podkladového aktiva stoupa
& pada, mize to vyznamnym zplsobem ovlivnit cenu
turbo certifikatu.

Knock-out hranice
Utrpét mlzete celkovou ztratu ve vysi vasi investice.
Diky knock-out cené, kterou stanovi emitujici strana,
v8ak investorovi nevznikne ztrata vy$si, nez je jeho po-
catecni investice.

Dostupnost kotaci

Turbo certifikaty vydavaji finanéni instituce, napriklad
Goldman Sachs, Commerzbank, Citibank a ING. Emi-
tenti nesou odpovédnost za nabidnuti kotace a hraj
ddlezitou roli v likvidité strukturovanych produktd. Avsak
jejich povinnost zajiStovat kotace neni bezpodmine¢na
a vase schopnost vydélat na strategii mlize zaviset na
tom, zda budete schopni ziskat kotaci od tvirce trhu.

Riziko spojené s likviditou

Riziko spojené likviditou je dulezitym faktorem obchodo-
vani. Uroven likvidity v kontraktu mcize ovlivnit rozhod-
nuti o tom, zda probéhne &i neprobéhne obchodovani.
| kdyZ obchodnik dospéje k siinému obchodnimu pre-
sveédgeni, nemusi byt schopen tuto strategii uskutecnit
kvl nedostate¢né likvidité. K zahajeni obchodu nemusi
byt na trhu za spravnou cenu dostatek zajmu na opacné
strané. A i kdyz se obchod provadi, vzdy existuje riziko,
7e mlze byt obtizné nebo nakladné opustit pozice v
nelikvidnich kontraktech. Likvidita ve strukturovanych
produktech se lisi podle podkladového aktiva a nalad
na trhu.

Ménové riziko

Pokud obchodujete s nastrojem, ktery je denominovan
v jiné méné neZ v eurech, budete Celit mé&novym rizikdim.
Pokud ména strukturovaného produktu, do néhoz in-
vestujete, oproti euru klesa, bude to mit negativni dopad
na hodnotu vaseho turbo certifikatu.

Riziko spojené s ¢asovymi rozdily, tzv. riziko mezery ne-
boli gap risk

ProtoZe s turbo certifikaty Ize obchodovat pouze béhem
obchodnich hodin stanovenych burzami, mél by inves-
tor mit stale na paméti, ze hrozi riziko mezery. Mezerou
se rozumi: rozdil mezi zavére¢nou cenou urcitého kon-
traktu v predchozim obchodnim dni na strané jedné a
zahajovaci cenou urcitého kontraktu v obchodnim dni
po zavéreCné cené na strané druhé. Pokud dojde k
velké mezefe, mlize to mit z diivodu plisobeni pakoveé-
ho efektu za nasledek vyznamnou ztratu pozice turbo
certifikatu. Méjte na paméti, Ze ackoliv spole¢nost LYNX
nabizi prikazy zastaveni pfi ztraté (stop-loss), napriklad
prikazy typu STOP a TRAIL, pozici Ize navic chranit
mimo bézné obchodni hodiny diky knock-out cené.
Pokud se cena podkladové akcie otevie za knock-out
cenu nebo pod ni, bude platnost turbo certifikatu zasta-

vena. Pokud je cena prislusného turbo certifikatu vySsi
(v pfipadé turbo long certifikatu) nebo niz&i (v pfipadé
turbo short certifikatu) nez droven financovani, bude
zbytkova hodnota prevedena investorovi.

Zvys$eni marzovych pozadavkii

V zdmu ochrany sebe a svych zékaznikd mize Inte-
ractive Brokers UK kdykoli zvysit pozadavky na marzi
pro zékazniky na stavajicich i novych pozicich strukru-
tovanych fondd. Toto rozhodnuti méze byt zpdsobeno
prudkym nartistem volatility podkladového aktiva, kdyz
trzni kapitalizace podkladového aktiva klesla pod urci-
tou prahovou hodnotu nebo z ngjakého jiného divodu.
Upozornujeme, ze po Upravé marZi jiz ucet nemusi
spliiovat pozadavky na marze. Pokud se jedna o tento
problém, maklér pristoupi k likvidaci pozic za ucelem
odstranéni této nedostatec¢nosti.

Likvidacni riziko

Pokud celkovy kolateral ve vasem portfoliu klesne pod
pozadavek na marzi, Interactive Brokers UK mé& pravo
uzavrit urcité pozice bez predchoziho upozornéni, a to
bez ohledu na to, zda jsou tyto pozice ziskové nebo
ztratové. Pokud po likvidaci na vaSem Uctu stéle existuje
deficit marze a méate dalsi pozice jako kolaterdl, Interac-
tive Brokers UK uzavfe dalsi pozice, aby odstranil defi-
cit marze. Méjte, prosim, na pameéti, Ze likvidace vzdy
probiha za v dany moment previadajici nejlepsi nabidku
nebo nabidkovou cenu a ze na kone¢nou transakéni
cenu nemate zadny vliv. Likvidace mize byt provedena
se ztratou a mUze byt provedena v pro vas nepfiznivém
Gase.

Vyuziti strukturovanych produkti

Existuje cela fada rdznych ddvodd, pro¢ investofi ob-
choduiji se strukturovanymi produkty. Nékteré z nich
jsou popsany nize.

Rizeni rizik

Strukturované produkty mohou byt velmi uzitetné pfi
omezeni rizika, kterému investor v obchodé celi.
Scéndr 1: Zajisténi za ucelem ochrany byciho portfolia
Investori, ktefi spravuji by&i portfolio, zamysleji vytvaret
zisky na rostoucich trzich. V zamu ochrany portfolia
mize investor chtit oteviit pozici turbo short certifikatu.
Kdyz jsou stavajici dlouné pozice v portfoliu vystaveny
klesajicim trznim cendm, Ize toto riziko zmirnit soucas-
nou drzbou turbo short certifikatd.

Scénar 2: Zajisténi za ucelem ochrany medveédiho port-
folia

Pri udrzovani medvédi pozice investoti doufaji, Ze bu-
dou vytvaret zisky na klesajicich trzich. V zagmu ochrany
portfolia mUze investorovi prijit zajimavé oteviit pozici
turbo long certifikatu. Kdyz jsou stavajici kratké pozice v
portfoliu vystaveny riziku rostoucich trznich cen, Ize toto
riziko zmirnit sou¢asnou drzbou turbo long certifikétd.

VyuZiti pohybl podkladovych cen bez nutnosti koupit
podkladové aktivum

U podkladovych akcii mlZete vytvaret zisk z pohybud
smérem, at uz nahoru, nebo dold, aniz byste museli
obchodovat se samotnymi podkladovymi akciemi, a to
obchodovanim s turbo certifikaty. Nékteré priklady jsou
popsany nize.

Scénar 1: Nakup turbo long certifikdtu za tcelem vytvo-
feni zisku z o¢ekavaného nardstu ceny

Nékdo, kdo oCekava, ze cena urcité kmenové akcie
v uréitém obdobi poroste, se mlze snazit vydélat na
ndkupu turbo long certifikdtu. Je-li progndza sméru a
nacasovani zmény ceny spravnd, lze strukturovany
produkt pozdéji prodat za vyss§i cenu, coz vynese zisk.
Pokud cena spiSe klesne, nez aby se zvysila, bude vy-
sledkem obchodu ztrata. Kvili pakovému efektu mohou
byt ztraty i zisky rychlejsi.

Scénar 2: Nakup turbo short certifikatu za ucelem vytvo-
feni zisku z ocekavaného poklesu ceny

V pfipadé, ze spekulujete na medvédi sentiment na trhu,
mUzZete zvazit nakup turbo short certifikatu. Pokud, jak
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ocekavate, cena klesne, Ize realizovat zisk. S poklesem
ceny podkladového aktiva, roste cena turbo short cer-
tifikatu.

Indexovy turbo certifikat vdm umoZiuje obchodovat se
vSemi kmenovymi akciemi v indexu pouze v ramci jed-
noho jediného obchodu

Vyuzitim turbo certifikatu na index mdizete obchodovat
s vyhledem na obecny smér vyvoje trhu nebo zajistit
portfolio jednim jedinym obchodem. Pokud jste na trhu
optimisticti, ale nevite, jaké akcie koupit nebo které od-
vétvi trhu poroste, miZete koupit produkt na cely index.
To znamena, Ze nemusite vybirat konkrétni akcie, do
nichz chcete investovat, staci se chovat podle vyhledu
na smer vyvoje Sirokého akciového trhu.

Profil investorii do strukturovanych produkti
Pred investovanim do finanéniho nastroje byste méli
peclivé posoudit, zda je dany nastroj vhodny pro vase
znalosti a zkusenosti, investiéni cile a investi¢ni horizont.
Pri zvazovani obchodovani s turbo certifikaty a rozhodo-
vani, zda turbo certifikaty pasuji vasemu profilu, byste
méli pfi zohlednit nasledujici body.

Komplexnost

Vezmeme-li v Uvahu charakteristické znaky turbo cer-
tifikétl, jsou tyto nastroje povazovany za komplexni
produkty. Proto byste méli piné porozumét mechanismu
fungovani tohoto produktu, nez s nimi zacnete obcho-
dovat.

Jednim z hlavnich znak( turbo certifikétu je to, Ze
podkladové aktivum vyznamnym zpUsobem financuje
emitent. Uroven: financovani poskytuje turbo certifikétu
pakovy mechanismus. KdyZ dochazi ke zvySovani ceny
podkladového aktiva, cena turbo long certifikétu roste
vyrazné rychleji. A podobné plati, Ze kdyz cena podkla-
dového aktiva padé, cena turbo short certifikatu rychle
stoupa. Uvédomte si vSak, ze se nezrychluji jen zisky,
ale i ztraty mohou byt vy$3i. Z tohoto divodu byste méli
pozorné sledovat trzni podminky a své portfolio turbo
certifikat(.

Struéné feceno, obchodovani s turbo certifikdty prinasi
velké rizika a povinnosti. Aby investor mohl obchodovat
zodpovédné, musi porozumét mechanismu fungovani
néastroje a rizikam, ktera pfinas.

Typ investora

Vzhledem ke své povaze se turbo certifikdty nejlépe
hodi pro stfedné pokrocilé a zkuSené investory. S té-
mito nastroji mohou obchodovat retailovi i profesionalni
investofi.

Znalosti a zkuSenosti

Nez za¢nete obchodovat s turbo certifikéty, je dlleZité
vzit v Uvahu standardy tykajici se znalosti a zkuSenosti.
LYNX vyzaduje, aby investor doloZil historii obchodovani
se strukturovanymi produkty v délce nejméné dvou let a
mél dostatecné znalosti o mechanismu obchodovani s
turbo certifikaty a rizicich s tim spojenych.

Financni situace a informovanost o rizicich
Obchodovani s turbo certifikaty s sebou nese velka
rizika. Mald zména v cené podkladového aktiva mize
mit velky dopad na tvorbu cen kontraktu. Pakovy efekt
zvySuje potencidlni zisky i ztraty.

Investori by méli mit na paméti a vzit v dvahu skutec-
nost, Ze pfi obchodovani s turbo certifikaty mdze dojit
ke ztraté az 100 % z vySe pocateni investice. Viivem
knock-out ceny nastavené emitentem nelze ztratit vice
nez 100 % z investice, protoZe knock-out cena nebu-
de nizsi (v pripadé turbo long certifikatu) nebo vyssi (v
pripadé turbo short certifikatu) nez droven financovani.

Investicni cil

Obchodovani s turbo certifikdty mize slouZit urcitym
investi¢nim cilim, napfiklad zajistovani a smérovym in-
vesticim s pakovym efektem.
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Zajisténi (hedging)

Zajisténi neboli hedging je metoda, ktera se pouziva ke
snizeni expozice vUCi rliznym riziklm. Zajisténi investic-
nich rizik oznaCuije strategické vyuZiti nastrojd trhu k vy-
rovnani rizika jakychkoli nepfiznivych cenovych vykyva.

Investofi mohou obchodovat s turbo certifikdty za
Ucelem zajisténi proti stavajicim investicnim portfoliim
jinych finanénich nastrojd, napfriklad kmenovych akci.
Tato metoda v podstaté znamena nékup turbo long
certifikétll nebo turbo short certifikétli — investor, ktery
chce Tidit rizika spojend s medvédim portfoliem, maze
vstoupit do pozice turbo long certifikatu. Rizika spoje-
na s drzenim dlouhé pozice Ize zmirnit nékupem turbo
short produktu.

Smérové investice s pakovym efektem

Smérové investice s pakovym efektem Ize provadét,
pokud investor chce obchodovat v ur€itém sméru s vy-
uzitim turbo certifikatd. Investovani s pakovym efektem
je metoda, ktera usiluje o vySsi zisky z investic pomoci
pakového mechanismu.

Nékdo, kdo ocekava, ze cena urcité kmenové akcie
v uréitém obdobi poroste, se mlze snazit vydélat na
nakupu turbo long certifikdtu. Na druhou stranu mQ-
zete zakoupit turbo short certifikat, kdyz spekulujte na
medveédi sentiment. Je-li prognéza sméru a nacasovani
zmeny ceny spravna, lze nastroj pozdéji prodat za vyssi
cenu, coz vynese zisk. Pokud cena spiSe klesne, nez
aby se zvysila, bude vysledkem obchodu ztrata.

Investiéni horizont

Pro obchodovani s turbo certifikaty neexistuje zadny
specificky investicni horizont. Nastroje se hodi ke krat-
kodobému obchodovani (méné nez tii roky), ke stredné-
dobému obchodovani (tfi az deset let) i k dlouhodobému
obchodovani (vice nez 10 let). Prestoze turbo certifikaty
teoreticky existuji neomezené dlouhou dobu, bézné s
nimi kratkodobé obchoduiji aktivnimi investori.

Shrnuti

Tato brozura popisuje hlavni viastnosti strukturovanych

produktd, jako jsou napriklad turbo certifikaty. Strukturo-

vané produkty jsou povazovany za komplexni investiéni
produkty a Ize je shrnout nasledovné:

. Strukturované produkty jsou investiéni produkty,
které umoznuji investorovi tézit ze zvySeni/snizeni
ceny podkladového aktiva;

. Jsou k dispozici strukturované produkty s rliznymi
podkladovymi aktivy, napriklad akciemi, dluhopi-
sy, indexy, komoditami a ménami;

o Emitent  strukturovaného produktu financuje
prevaznou vétsinu. Vysledkem je nizsi investice
investora ve srovnani s piimymi investicemi do
podkladového aktiva;

o To vytvari pakovy efekt, ktery vede k potencialné
vySSimu zisku i ztratam;

o Ne kazdy strukturovany produkt ma stejny pakovy
efekt.

Stejné jako jakykoliv finanéni néstroj maji i strukturované

jsou popsany v nasleduiici tabulce.

Klady Zapory

Maximalni ztrata je fixni
a znama diky pfikazu
zastaveni pfi ztraté (sto-
p-loss)

Pakovy efekt vede k vys-
Simu riziku

Z4dnd maximaini doba | Platba trokd

splatnosti

Potencidini ztrata az 100
% z vySe investice

Obchodovani s pakovym
efektem

Moznost zajisténi

Slovnicek pojmu

Meénovy kurz
Hodnota mény prevedena na jinou ménu.

Uroveri financovani
Cast investice financovana emitentem strukturovaného
produktu.

Zajisténi (hedging)

Zajisténi znamena (Uplné nebo ¢astecné) pokryti financ-
niho rizika spojeného s investici prostfednictvim jiné
investice.

Emitent
Emitent je financni subjekt, ktery vyviji, registruje a pro-
dava cenné papiry k financovani svych aktivit.

Financni paka
Finanéni paka je investi¢ni mechanismus, diky némuz
Ize vyuzit vypljcené penize ke zvySeni potencidiniho
vynosu z investic, zatimco pUvodni investice zUstava
relativné nizka.

Pomeér
Pomér udava, kolik kontraktll je tfeba koupit, abyste
zainvestovali do jednoho podkladového aktiva.

Zbytkova hodnota

Jakmile strukturovany produkt dosdhne Urovné zasta-
veni pri ztraté (stop-loss), ktera je (v pfipadé turbo long
certifikatu) nizsi nebo (v pripadé turbo short certifikétu)
vy$8i, emitujici strana prevede zUstatkovou hodnotu pfi-
slusnému investorovi. Castka je pfipsana investorovi v
hotovosti.

Uroveri zastaveni pfi ztrété (stop-loss)
Pokud cena podkladové hodnoty dosdhne urcité ceno-
vé hladiny nebo ji pfekroci, prestane derivat existovat.

Turbo certifikat
Jednd se o jednu z mnoha variant strukturovanych
produktl znamych ve svété. Turbo certifikat zpravidia
emituje Commerzbank, Citibank, ING, Goldman Sachs
a BNP Paribas.

Podkladova hodnota

Strukturovany produkt je derivatem zaloZzenym na hod-
noté podkladového aktiva, napriklad akcii, komodité,
indexu nebo forexu.

10. Warranty

Mnozi investori jsou obeznameni s tim, jak obchodovat
s warranty (op&nimi listy) a jak tento finan¢ni produkt
pouzivat k ochrané svého portfolia nebo jak provadét
smérové investice za Ucelem vytvareni vynosu. Prestoze
se bézné pouzivaji, mohou se stéle jesté vynofovat otaz-
ky tykajici se mechanismu fungovani a vlastnosti tohoto
produktu. Tato brozura vysvétluje, co jsou warranty, jak
funguji a k emu je Ize pouZivat.

Mgjte, prosim, na paméti, ze warranty se povazuji za
komplexni produkty. Transakce s nimi by mély uzavirat
pouze investori, ktefi rozumi povaze a rozsahu svych
prav, povinnosti a rizik souvisejicich s obchodovanim s
warranty.

Vysvétleni warrantii

Warranty neboli opéni listy jsou financéni nastroje, které
emituji banky a jiné institucemi a s nimiz se obchoduje
na burze. Obecné se déli na produkty investic¢niho typu
a produkty obchodniho typu.

Warranty jsou formou derivatu, coZz znamena, ze svoji
hodnotu odvozuii z jiného aktiva (podkladového nastro-
je). Nékteré z nich davaiji drzitellim pravo koupit nebo
prodat podkladovy néastroj (napriklad akcii) emitentovi
warrantu za ur¢itou cenu podle podminek emise. Jiné
zase opraviuji drzitele k tomu, Ze v urcitou chvili mohou



obdrzet hotovostni platbu ve vztahu k hodnoté podkla-
dového nastroje (napt. indexové warranty).

Warranty Ize emitovat na cenné papiry, jako jsou akcie a
fondy obchodované na burze (Exchange Traded Funds,
ETF), ko$ rliznych cennych papirli, cenovy index akcif,
dluh, mény nebo komodity.

Skéla finanénich nastroji obchodovanych jako warranty
se v prabéhu Gasu vyvijela, takze je nyni obtizné defino-
vat konkrétni vlastnosti vSech warrantl. Warranty po-
kryvaji sirokou $kalu rizikovych profilll, investi¢nich cilli a
pravdépodobnych vynost.

Tato brozura obsahuje prehled béznych viastnosti a
obecny popis vétsiny typl warrantd. Nejedna se o vy-
Cerpavajici ani Uplnou analyzu v8ech typl a viastnosti
warrantl. Hlavnim cilem je poskytnout vam obecné
informace o warrantech a nékterych rizicich spojenych
s obchodovanim s warranty nebo investicemi do nich.
Pred nakupem warrantd byste méli porozumét pod-
minkam a rizikim souvisejicim s jednotlivymi sériemi
warrantl. Méli byste si precist seznamovaci dokumen-
taci (oznacovanou bud jako prohlaSeni o seznameni s
produktem ¢i v nékterych pripadech nabidkovy obéznik)
pripravenou emitentem warrant(i a pozadat svého akre-
ditovaného poradce o konkrétni rady.

Existuji dva typy warrantll — kupni warrant a prodejni
warrant.

Kupni warranty

Kupni warrant dava drziteli pravo koupit podkladovy na-
stroj za urcitou cenu v urcity den &i dfive. Kupni warranty
jsou €asto zahrnuty do nabidky vlastniho kapitalu nebo
nabidky dluhovych cennych papirt spoleénosti. Uselem
warrantu je déle podnitit zéjem potencidlnich investor o
novou emisi akcii nebo dluhopist. Kupni warranty je ob-
vykle mozné od doprovodného akciového &i dluhopiso-
vého certifikdtu oddélit a obchodovat s nimi samostatné
na hlavnich burzéch.

Priklad kupniho warrantu

Posledni prodejni cena akcii Facebooku (FB) ¢ini 180
USD. Dostupny devitimésiéni warrant by byl kupni wa-
rrant FB v hodnoté 180 USD. Kupuijici tohoto warrantu
ma pravo koupit akcie FB za 180 USD na akcii v ja-
kémkoli okamZiku az do expirace. Za toto pravo zaplati
kupuiici emitentovi warrantu kupni cenu. Aby mohl toto
pravo na koupi akcii AAPL za uréenou cenu kupujici vy-
uzit, musi opci uplatnit v den expirace ¢i dfive.

Prodejni warranty

Prodejni warrant je druh cenného papiru, ktery dava
drziteli pravo (ale nikoli povinnost) prodat dané mnoZzstvi
podkladového aktiva za stanovenou cenu k uréenému
datu ¢i drive. Prodejni warrant je opce vydana spolec-
nosti, jejimz ucelem je zpétné odprodat emitentovi urcity
pocet kmenovych akcii spoleCnosti za ur¢itou cenu né-
kdy v budoucnu.

Priklad prodejniho warrantu

Dejme tomu, Ze je k dispozici devitimési¢ni prodejni
warrant FB v hodnoté 180 USD. Ten dava kupujicimu
pravo, ale nikoli povinnost prodat akcie FB za 180 USD
na akcii v jakémkoli okamziku az do expirace. Za toto
pravo kupuijici zaplati emitentovi prodejniho warrantu
kupni cenu. Aby mohl toto préavo na prodej akcii AAPL
za urcitou cenu kupuijici vyuzit, musi warrant uplatnit v
den expirace Ci drive.

Zpuisob uplatnéni

Je-li kupni nebo prodejni warrant uplatnén, obchoduje
se s podkladovym nastrojem za ur¢enou cenu. Tato
cena se nazyva uplatiiovaci cena. Poslednim dnem, kdy
Ize warrant uplatnit, se nazyva den expirace. Existuji dva
rozdiiné zpUsoby uplatnéni — americky styl, coz zname-
na, Ze warrant Ize uplatnit kdykoli pfede dnem expirace
a evropsky styl, coZz znamend, Ze se warrant se uplatni
pouze v den expirace.

Moznosti nabizené warranty

Sirokd $kéla dostupnych warrantl znamend, Ze je Ize
vyuzit k doplnéni fady investi¢nich a obchodnich stra-
tegil.

Navzdory svym odliSnostem nabizeji warranty nékteré
spolecné vyhody. NeZ ucinite jakékoli rozhodnuti, je dd-
lezité vyvéazit vyhody obchodovani s warranty a rizika.

Rizeni rizik
Prodejni warranty vam pfi nakupu umozni zajistit si hod-
notu akcii, které mate v drzeni, pfed poklesem.

Cas na rozhodnuti

Zakoupenim kupniho warrantu je kupni cena akcii
uzamcena. To poskytuje drziteli kupni opce az do dne
expirace moznost se rozhodnout, zda tuto opci uplatni
a koupi podkladové akcie ¢i nikoli. Obdobné plati, ze
kupuijici prodejniho warrantu ma ¢as na rozhodnuti, zda
akcie proda ¢i nikoli.

Spekulace

Snadno proveditelny nékup a prodej, tzv. in-and-out
obchodovani opéni pozice umoziiuje obchodovat s
warranty, aniz byste méli v umyslu je kdykoli uplatnit.
Pokud o¢ekavate rlst trhu, mizete se rozhodnout kou-
pit kupni warranty. Pokud oCekavate pokles, mizete se
rozhodnout koupit prodejni warranty. V obou pfipadech
mUzete prodat opci pred expiraci, abyste dosahli zisku
nebo omexzili ztratu.

Pakovy efekt

Warranty vdam mohou ziskat expozici vii¢i podkladové-
mu aktivu za Cast ceny. Ve vysledku vam warrant po-
skytuje pakovy efekt, coz znamend, Ze drobné zmény
v hodnoté podkladového aktiva povedou k vétSim zmé-
nam v hodnoté warrantu. Tim se zvySuii zisky i ztraty.
Napriklad 5% zména v cené podkladové akcie by mohla
vést ke zvySeni trzni hodnoty warrantu o 20 %.

Omezeni ztraty

Maximalni ¢astka, kterou mize drzitel warrantu ztratit,
je Castka, kterou zaplatil za warrant. VySe pljcky spo-
jend s timto warrantem je bez postihu. Pokud napfiklad
hodnota podkladového aktiva bude nakonec nizsi nez
vy$e pujcky, mize se investor warrantu vzdat. Jedna se
vlastnost, ktera umoznuje vyuzit warranty jako pakovy
efekt v ramci samospravného super fondu (Self-Man-
aged Super Fund).

Diverzifikace

Warranty vam umoziuji efektivné diverzifikovat vase
portfolio. Indexové warranty, warranty burzovné obcho-
dovanych fondd a koSové neboli basket warranty vam
umoznuji ziskat expozici vaci pohyblm na $ir$im trhu
nebo v uréitém sektoru, aniz byste nutné viastnili vel-
ké portfolio, zatimco mezinarodni indexové warranty a
mezinarodni akciové warranty vam poskytuii pristup na
mezinarodni trhy. Jiné typy warrantd vam davaji primy
pristup ke komoditam & ménam.

Charakteristika warrantu

Warranty nejsou nikterak standardizovany. Existuje Siro-
ké 8kala typl a vlastnosti warrantd nabizenych rliznymi
emitenty, ty se mohou velmi odliSovat.

Nasleduijici viastnosti jsou spolecné pro vétsinu warran-
tl:

1. Podkladové nastroje

Warranty se obchoduji na Sirokém spektru cennych pa-
pird, jako jsou akcie, indexy a mény. Tyto cenné papiry
jsou oznacovany jako podkladové. Warranty maji fedici
Ucinek: kdyz investor uplatni sv(j warrant, dostane spi-
Se nové emitované akcie nez viastnické akcie. Kupni a
prodejni warranty na stejny podkladovy cenny papir se
oznadujf jako tfidy warrantd.

2. Zplisob vyporadani
Warrant Ize dodat nebo vyporadat v hotovosti. Warranty

s fyzickym dodanim se vyporadavaji prevodem pod-
kladového aktiva. Pokud napfiklad uplatiujete kupni
warrant GE, emitent prenese vlastnictvi akcii GE na vés.
Hotovostné vyporadavané warranty se vyporadaji plat-
bou v hotovosti od emitenta jeho drziteli. Je-li warrant
in-the-money, je rozdil mezi uplatiiovaci cenou warrantu
a cenou podkladového aktiva uhrazen drziteli.

3. Den expirace

Datum expirace je kone¢nym datem zivotnosti warran-
tu. Jedna se o posledni datum, kdy se warrant mize
uplatnit. Na konci tohoto dne warrant vyprsi a pravo
drZitele na uplatnéni warrantu zanika.

Je-li warrant pravoplatné uplatnén, musi emitent dodat
Ci prevzit dodavku podkladového nastroje nebo provést
platbu v hotovosti v zavislosti na podminkach warrantu.

4. Uplatriovaci (také realizacni nebo strike) ceny
Uplathovaci cenou se rozumi penézni ¢astka, ktera musi
byt zaplacena pfi uplatnéni warrantu:

e drzitelem warrantu emitentovi v pfipadé kupniho wa-
rrantu, nebo

e emitentem drZiteli warrantu v pfipadé prodejniho wa-
rrantu.

Uplatrovaci cena se zpravidla stanovuje v okamziku
emise warrantu. Pokud dojde k né&jaké podnikové
udalosti, ktera ovliviiuje hodnotu podkladového aktiva,
napriklad k rozdéleni akcii nebo bonusové emisi, mize
béhem Zivotnosti warrantu dojit k Upravé uplatfiovact
ceny. U vétsiny warrant( je uplatriovaci cena denomino-
vana v mistni méné, napriklad v EUR. Uplatrovaci cena
je v8ak vyjadrena v bodech a u nékterych komoditnich
a ménovych warrant mize byt vyjadiena v cizi méné.

5. Konverzni pomér

Konverzni pomér se vztahuje k poctu warrantl, které
je tfeba za ucelem prevodu podkladového nastroje
uplatnit.

Nékteré warranty se prevadeji v poméru 1:1, zatimco u
jinych je drzitel povinen uplatnit dva ¢i vicero warrantd,
chce-li koupit/prodat jeden podkladovy nastroj.

Za jinak nezménénych podminek plati, ze ¢im vyssi je
konverzni pomér, tim nizsi je cena warrantu. Warrant
s konverznim pomérem 2:1 by se mél obchodovat
priblizné na poloviné ceny warrantu, ktery se prevadi v
poméru 1:1.

P¥i porovnavani rliznych warrantd na stejny podkladovy
nastroj je tfeba brat v potaz konverzni pomér a porovnat
warranty na zékladé vypoctu na akcii.

Nejprve si ovéfte, zda jsou uplathiovaci cena, den ex-
pirace a dal$i dlleZité viastnosti warrantd, které porov-
navate, stejné. Potom pro porovnani jednotlivych akcii
jednoduse vynasobte cenu kazdého warrantu konverz-
nim pomeérem.

Oceiiovani warrant(

Cena warrantu zavisi ¢astecné na typu warrantu. Fak-
tory ovliviujici  oceriovani obchodovanych warrant(
jsou relevantni i ve vztahu k ohodnocovani splatek (tzv.
instalment), avSak ocenovani splatek musi brat v dvahu
dal&i proménné, napriklad toky dividend do transe. Trzni
hodnotu warrantu Ize rozdélit na skuteénou hodnotu a
Gasovou hodnotu. Vnitfni i ¢asovou hodnotu ovliviujf
rlzné faktory.

Vnitfni hodnota

Zakladem vnitfni hodnoty warrantu je rozdil mezi jeho
uplatfiovaci cenou a aktualni cenou podkladového ak-
tiva.

Kupni warrant ma vnitfni hodnotu, pokud je cena aktiv
vy$S§i nez uplatiiovaci cena. Prodejni warrant ma vnitrni
hodnotu, pokud je cena aktiv nizsi nez uplatfiovaci cena.
Warrant s vnitfni hodnotou je ,in-the-money”. Warrant,
ktery je ,at-the money" nebo ,out-of the money*“, nema
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zadnou vnitini hodnotu. Warrant se bude bez vyjimky
obchodovat v hodnoté, ktera nebude nizsi, nez je jeho
vnitfni hodnota.

Uplatriova-
cicena <
cena aktiva

Uplatriova-
cicena=
cena aktiva

Uplatriova-
ci cena >
cena aktiva

Kupni In-the-mo- | At-the-mo-

warrant ney ney -the-mo-
ney

Prodejni Out-of- At-the-mo- | In-the-mo-

warrant -the-mo- ney ney

ney

Casova hodnota
Casové hodnota je zbyvajici cena warrantu nad rdmec
jakékoli vnitfni hodnoty.

Je-li warrant at-the-money nebo out-of-the-money,
nema zadnou vnitfni hodnotu, a celou cenu proto tvorf
Casova hodnota. Warrant in-the-money ma vnitni i ¢a-
sovou hodnotu.

Predpokladejme napriklad, ze se akcie AAPL obchodujf
za 235,00 USD a kupni warrant s uplathovaci cenou
230,00 USD se obchoduje za 8,00 USD.

Vlastni hodnota tohoto warrantu &ini 5,00 USD (cena za
akcii 235,00 USD minus uplatnovaci cena 230,00 USD).
Zbyvajici 3,00 USD tvori ¢asovou hodnotu warrantu.
Casova hodnota klesd, tento proces se oznaduje jako
Casovy rozpad. Po expiraci warrantu je jeho Casova
hodnota nulova.

Ne vSechny warranty se stejnou dobou do expirace maji
stejnou Casovou hodnotu. Warrant at-the-money ma
nejvétsi casovou hodnotu a ¢im dale je strike cena od
aktualni ceny akcii, tim mensi je ¢asova hodnota wa-
rrantu. Casovou hodnotu ovliviiuje nékolik proménnych.
Doba do expirace

Za jinak nezménénych podminek plati, ze ¢im delsi je
doba do expirace, tim vyssi je ¢asova hodnota warrantu.
Jako kupujici warrantu chcete vidét co mozna nejvétsi
pohyb v cené podkladového nastroje pred expiraci. Cim
delsi je doba do expirace, tim vétsi je moznost, ze k
takovému pohybu dojde — a tim vice budete ochotni
zaplatit za warrant.

Jak plyne &as, ¢asova hodnota klesa. Casovy rozpad
neni konstantni, ale zrychluje se s blizici se expira-
ci. Obecnym pravidlem je, ze warrant ztraci asi jednu
tfetinu své Casové hodnoty b&hem prvni poloviny své
zbyvaijici Zivotnosti a dvé tretiny béhem druhé poloviny
své zivotnosti.

Musite si byt védomi toho, ze asovy rozpad vzdy pra-
cuje proti drziteli warrantu a ze warrant je vyCerpatelnym
aktivem s omezenou Zivostnosti.

Casova

hodnata

Mésices » 0 poba do expirace

Volatilita

Za jinak nezménénych podminek plati, ze ¢im volatilngjsi
je podkladové aktivum, tim vyssi bude cena warrantu.
Volatilita se tyka zpUsobu, jakym se chova cena pod-
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kladového aktiva, konkrétné velikost a ¢etnost pohybl
cen. Ma-li cena tendenci rychle se pohybovat v Sirokém
rozmezi, je aktivum volatilngjsi nez aktivum, které obvyk-
le vykazuje méné rychlé pohyby v uz§im rozmezi.

7.00
6.00

—_—— T T ————

o
8

4.00
3.00

~
8

Warranty na akcie s nizkou volatilitou
budou mit menii fasovou hodnotu

Podkladovi cena (USD)

1.00
0.00

7.00
6.00

5.00
400
3.00
200
1.00
0.00

Podkladova cena (USD)

... nel warranty na akcie
s wyiii volatilitou

Vy$8i volatilita vede k vy$§im cenam, a to jak u kupnich,
tak i u prodejnich warranttl. Gim je akcie volatiingjsi, tim
Vvetsi je Sance, ze dojde k velkému pohybu v cené akcii
— a tim vétsi jsou potencidini zisky i ztraty.

Urokové sazby

Za jinak nezménénych podminek plati, ze zvyseni tro-
kowych sazeb povede ke zdrazeni kupnich warrantd a
zlevnéni prodejnich warrantd.

To je zpUsobeno finanénimi néklady/financnim prospé-
chem, které jsou soucasti warrantu.

Zakoupenim kupniho warrantu mdzete odlozit Uhradu
za podkladovy nastroj az do data expirace warrantu a
finanéni prostfedky béhem tohoto obdobi investovat jin-
de. Cim vy$&i jsou Urokové sazby, tim vy&si trok si md-
Zete ziskat, a tim vétsi ma pro vas kupni warrant cenu.
Uginek nardistu trokovych sazeb je opaény u prodejnich
warrantl — tim, Ze spiSe odkladate prijem financnich
prostiedkd nez jejich vydej.

Dividendy

Pokud se podkladova akcie béhem zivotnosti warrantu
stane ex-dividendou, cena kupniho warrantu bude niz-
Si a cena prodejniho warrantu vyssi, nez kdyby nebyla
splatna z&dna dividenda.

To je zplisobeno poklesem ceny akcii, ktery obvykle
nastava v den ex-dividendy. Uginek vyplaty dividend na
splatky je odlisny, nebot drzitel obvykle dostava vypla-
cené dividendy.

Delta

Delta je pomér, jak by se cena warrantu méla zmeénit
vzhledem k urcité zméné ceny podkladového nastroje.
Delta warrantu se pohybuje v rozmezi od 0 do 1.

Delty kupnich warrant(l jsou kladné, coz naznacuje, ze
cena warrantu se pohybuije ve stejném sméru jako cena
podkladového nastroje. Delty prodejnich warrantd jsou
zaporné, coz naznacuje, ze cena warrantu se pohybuje
opacnym smérem vzhledem k cené podkladového na-
stroje.

Warranty at-the-money maji obvykle deltu kolem 0,5 ne-
boli 50 %. Delta warrantu se tim vice zvySuje, ¢im vice
je warrant in-the-money, a tim vice klesa, ¢im vice je
warrant out-of-the-money.

Pokud je napriklad delta kupniho warrantu 0,7 neboli
70 % a cena podkladovych akcii vzroste o 0,10 USD,
ocekavali byste, Ze cena warrantu vzroste o 0,07 USD.
Pokud je delta prodejniho warrantu 0,3 a cena podkla-
dovych akcii vzroste o 0,10 USD, oc¢ekavali byste, ze
cena warrantu klesne na 0,03 USD.

Emitenti warrantd

Emitent je pravni subjekt, ktery vytvari, registruje a pro-
dava cenné papiry za tcelem financovani svych operaci.
Emitenty mohou byt korporace, investi¢ni trusty nebo
doméci ¢i zahrani¢ni viady. Emitenti nesou pravni od-
povédnost za zavazky vyplyvajici z emise a za podavani
zprév o finanéni situaci, dilezitych vyvojovych trendech
a jakychkoli jinych provoznich ¢innostech v souladu s
pozadavky pravnich predpist své jurisdikce.

Opravnéni emitenti warrant

Warranty mGze emitovat pouze banka nebo jina finan&ni
instituce, které maji souhlas burzy plsobit jako emitent.
Pravidla trhu stanovi pfisna kritéria, ktera musi emitent
splnit, aby mohl dostat souhlas k emitovani warrantd.

Uloha emitent(i warrantd

Emitenti maji Ustfedni roli na trhu s warranty.

funkei emitenta vyvoj novych produktll v ndvaznosti na
poptavku investord. V pribéhu let se emitenti warrantd
stali velmi kreativnimi pfi strukturovani produktl tak, aby
se zamlouvaly Sirokému spektru investor(l. Vzhledem k
tomu, Ze warranty nejsou standardizovanym produk-
tem, jako napfiklad opce obchodované na burze, jsou
natolik flexibilni, Ze se mohou prizpUsobit specifickym
potifebam investord.

Mezi dalsi povinnosti emitenta patfi:

e zajisténi likvidity pro obchodniky na sekundarmim trhu;
 plnéni povinnosti za podminek uvedenych v prohlaseni
e seznameni s produktem — warrantem; a

® poskytovani informaci, jako napriklad indikativnich ce-
novych matic a vzdélavacich materiald.

Povinnosti pfi tvorbé trhu

Emitenti warrantd maji urcité povinnosti v zajmu podpo-
ry likvidnich trhd, na nichz mohou drzitelé warrantd své
warranty prodavat.

Vétsina emitentl se rozhodne dostat svym zévazkdm
tim, Ze vytvori trh.

»Tvorbou trhu* se rozumi zajisténi toho, aby na trhu byla
po stanovenou dobu obchodniho dne zachovana pfi-
mérena nabidka a objem.

Vysledkem by mélo byt, Ze se stanovi cena, za niz bu-
dou drzitelé schopni své warranty prodavat po vétsinu
bézného obchodniho dne. Emitenti warrantl obvykle
ukazou nabidkovou i poptavkovou cenu.

Indikativni cenova matice

Rada emitent& warrant(i zvefejfiuje indikativni cenovou
matici svych warrantd na kazdodennim zakladg.

Matice stanovuje rtzné ceny za podkladovy nastroj k
danému dni a zajistuje emitentovi spread (rozdil) mezi
ocekdvanou poptavkovou a nabidkovou cenou warran-
tu ve vztahu k této podkladové cené.

Tyto ceny nejsou garantovany a mély by se pouzivat jen
jako voditko. Zmény volatility &i jinych proménnych, kte-
ré jsou citlivé na ceny, mohou znamenat, ze se spread
mezi ndkupni a prodejni cenou emitenta bude lisit od
toho, co je uvedeno v matici.

Indikativni cenovou matici warrantu naleznete na webo-
vych strankéach emitenta.

Seznamovaci dokumentace

Seznamovaci dokumentace obsahuje informace, které
vam pomohou zhodnotit vyhody, rizika, viastnosti, prava
a povinnosti spojené s warrantem a schopnost emitenta
plnit své povinnosti.

Protoze warranty nejsou standardizovany, mohou mezi
warranty nabizenymi rtiznymi emitenty existovat znacné
rozdily, a to i mezi rdznymi sériemi warrant(i nabizenymi
jednim emitentem. Je proto nezbytné si precist prohla-
Seni 0 seznameni s produktem — warrantem, pokud zva-
Zujete takovou investici, abyste se ujistili, Ze je vhodna s



ohledem na vasi finan¢ni situaci a cile.

Dokumentace slouzici k seznameni s warrantem je k
dispozici:

® U emitenta warrantu a

¢ na webovych strankach burzy.

Rizika spojena s warranty

Existuji urcita rizika spojena s investovanim a obchodo-
vanim s warranty. Rizné série warrantti budou mit spe-
cificka rizika a rizikové profily. Do warrantd byste méli
investovat pouze v pfipade, ze rozumite povaze téchto
produktd (konkrétngé svym pravim a povinnostem) a
mife rizika, kterému jste vystaveni.

Trzni rizika

Trzni hodnota warrantd je ovlivnéna celou fadou faktort
(viz &ast , Vlastnosti warrant na strané 4). Ceny warran-
t& mohou klesat, nebo se pfi expiraci ¢i jes$té pred ni
stanou bezcennymi. Zmény v cené podkladového na-
stroje mohou vést ke zménam ceny warrantu, ale cena
se nékdy mize ménit v jiném sméru &i v jiném rozsahu,
nez je tomu u zmény ceny podkladového nastroje.

Omezena Zivotnost

Vétsina warrantli ma omezenou zivotnost a nelze jej po
expiraci ddle uplatnit. Investori se po expiraci nikterak
nepodileji na pohybu ceny akcie ani z n&j nemaji zadny
prospéch.

Pokud drzite warrant az do expirace a rozhodnete se
jej neuplatnit, mizete dostat pouze snizenou Uhradu.
Eventudlné miZete ztratit i svij pocatecni vklad.

Uginek pakového efektu

Warranty vam mohou ziskat expozici vici podkladoveé-
mu aktivu za ¢ast ceny. Ve vysledku vam warrant po-
skytuje pakovy efekt, coZz znamena, Ze drobné zmény
v hodnoté podkladového aktiva povedou k vetsim zme-
nam v hodnoté warrantu. Tim se zvySuji zisky i ztraty.

| kdyz timto mUZete dosahnout vyssich ziskd, mize také
zvySit své ztraty. Méli byste se uijistit, Ze vam nevadi uro-
ven pakového efektu u kazdého warrantu, ktery mate v
drzeni, ani doprovodna rizika.

Pred¢asné ukonceni nebo expirace

Za urditych okolnosti mdze byt warrant ukoncen nebo
zanikne pred datem expirace. Prikladem je aktivace
bariérovych urovni nebo dekétovani podkladovych cen-
nych papirti, coZ by mohlo vést ke ztraté vasi pocatecni
investice.

Riziko spojené s emitentem

Kazdy warrant predstavuje kontrakt mezi emitentem
warrantu a vémi a vzdy existuje riziko, ze emitent (nebo
v pfipadé potfeby jeho rucitel) nebude pinit své zavazky
vyplyvajici z tohoto warrantu. To znamend, ze mizete
ztratit svij poCatecni vklad. Z tohoto ddvodu je nutné,
abyste sami za sebe posoudili rizika spojena s obcho-
dovanim s danym emitentem.

Riziko spojené s likviditou

Jedna se o riziko, kdy se vam nepodari prodat svdj wa-
rrant za priméfenou cenu na trhu. To mGzZe byt zplisobe-
no nedostatkem prikaz ke koupi vasich warrant nebo
cenou, za niz jsou ostatni ochotni je koupit. V nékterych
pripadech mize byt divodem nedostatecné likvidity
v sérii warrantll nedostate¢na likvidita v podkladovém
nastroji.

Vztahy mezi likviditou a cenou

Trzni podminky (napfiklad nedostatecna likvidita) mohou
zvysit riziko ztraty tim, Ze ztézuji provadéni transakci
nebo uzavirani stavajicich pozic. Bézné cenové vztahy
nemusi za urcitych okolnosti vibec existovat, napriklad
v obdobich vysokého nakupniho nebo prodejniho tlaku,
vysoké volatility na trhu nebo nedostatecné likvidity v
podkladovém cenném papiru.

Ménové riziko
Pokud obchodujete s warrantem denominovanym v

jiné méné nez v eurech, budete elit ménovym rizikdim.
Pokud hodnota mény u warrant(l, do nichZ investujete,
oproti euru klesd, bude to mit negativni dopad na hod-
notu vasich opci.

Zvy$eni marzovych pozadavki

V z&jmu ochrany sebe a svych zékaznikil mize Inte-
ractive Brokers UK kdykoli zvysit pozadavky na marzi
pro zdkazniky na stavajicich i novych warrantovych
pozicich. Toto rozhodnuti mdéze byt zpUsobeno prud-
kym narlstem volatility podkladového aktiva, kdyz trzni
kapitalizace podkladového aktiva klesla pod urcitou pra-
hovou hodnotu nebo z néjakého jiného divodu. Upo-
zornujeme, ze po Upravé marzi jiz ucet nemusi splhovat
pozadavky na marze. Pokud se jedna o tento problém,
makIér pristoupi k likvidaci pozic za uc¢elem odstranéni
této nedostatecnosti.

Likvidacni riziko

Pokud celkovy kolaterdl ve vasem portfoliu klesne pod
pozadavek na marzi, Interactive Brokers UK ma pravo
uzavfit urCité pozice bez predchoziho upozornéni, a to
bez ohledu na to, zda jsou tyto pozice ziskové nebo
ztratové. Pokud po likvidaci na vasem Uctu stéle existuje
deficit marze a mate dalSi pozice jako kolateral, Interac-
tive Brokers UK uzavre dalsi pozice, aby odstranil defi-
cit marze. Méjte, prosim, na pameéti, ze likvidace vzdy
probiha za v dany moment previadajici nejlepsi nabidku
nebo nabidkovou cenu a Ze na kone¢nou transakéni
cenu neméte zadny viiv. Likvidace mize byt provedena
se ztratou a mliZe byt provedena v pro vas nepfiznivém
Case.

Vyuziti warrant
Existuje fada rliznych ddvodd, pro¢ investori obchoduiji
s warranty. Nékteré z nich jsou popsany nize.

Pakovy efekt

Vétsina warrantd nabizi jistou Urover pakového efektu.
Pakovy efekt mlize dosahovat od zanedbatelné Urovné
az po vysokou uroven, v zavislosti na typu warrantu.
Pakovy efekt znamend, Ze se u malych procentudlnich
zmén v jedné proménné tento projevi vétsimi procentu-
alnimi zménami v jiné proménné.

Scénar: Za predpokladu, Ze dojde k 5% zméné ceny
podkladové akcie

Na zacatku se akcie GE obchodovaly za 13,68 USD a
warrant GE byl za 0,47 USD. Na konci z&fi se warranty
obchoduji za 0,68 USD a akcie za 14,44 USD, coz véam
dava vynos 44,7 % z warrantu (neanualizovaného) ve
srovnani s 5,6% vynosem z akcii.

Je dllezité si uvédomit, Ze pakovy efekt je ,dvojsecny
mec“. Vedle zvy3eni vasich zisk mlze warrant také
zvétsit procento vasich ztrat, pokud se hodnota pod-
kladového nastroje pohybuje proti pozici warrantu. Je
tomu tak proto, Ze nepfiznivé vykyvy v hodnoté podkla-
dového nastroje rovnéz povedou k vétsimu procentudl-
nimu poklesu hodnoty vaseho warrantu, tj. pakovy efekt
pracuje ve vas neprospéch.

Ochrana portfolia — zajisténi

Akciové a indexové prodejni warranty vam umoZznuiji
chranit hodnotu vaseho portfolia proti poklestim trhu
nebo poklesu urcitych akcii. Prodejni warranty vam
umoznuji uzamknout prodejni cenu podkladového na-
stroje. Ochrana vasi pozice takovymto zplsobem se
nazyva zajisténi (neboli hedging). Zajistént je transakce,
ktera snizuje nebo kompenzuje riziko souc¢asné drzby.

Omezeni ztraty

Je-li hodnota podkladového nastroje nizsi nez uplat-
fovaci cena warrantu pfi expiraci, vyprsi warrant jako
bezcenny. Maximalni ztrata odpovida ¢astce zaplacené
za warrant. | kdyz mUzete ztratit celou investici do wa-
rrantd, musite tuto ztratu porovnat s velikosti expozice,
kterou vam poskytla drzba warrantu a s tim, kolik byste
zaplatili za ekvivalentni expozici u podkladového nastro-
je.

Scénar: Nakup kupnich warrantd namisto akeif

Pokud koupite 1 000 kupnich warrantti GM, které maji
aktualni trzni cenu 0,50 USD za warrant, pak maximal-
ni Gastka, kterou mlizete ztratit, ini 500 USD (tj. 0,50
USD x 1000). Tyto warranty vam vSak dokézou ziskat
expozici vici akciim GM v hodnoté 10 000 USD, takze
obdobna expozice v akciich by vas stdla 10 000 USD.
V piipadé, Ze by cena akcii vyrazné poklesla, mizete
ztratit mnohem vic nez 500 USD, které jste investovali
do warrantd.

Profil investora do warrantt

Smérnice MIFID Il (smérice Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2014/65/EU o trzich financnich nastrojli a o
zmeéné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU) klade velky
diraz na ochranu investor(l a zajistuje, ze investorlim
budou prodany spravné produkty odpovidajic jejich po-
tfrebam. To znamena, ze drive, nez investor bude dosta-
ne moznost obchodovat s warranty, Zada si smeérnice
MIFID II, aby distributor podnikl kroky k identifikaci cilo-
vého trhu pro investici. K tomu, aby bylo mozno zjistit,
pro koho jsou warranty vhodnym finanénim nastrojem,
je treba vzit v ivahu nékolik véci.

Komplexnost

Vzhledem k charakteristickym znakdm a mechanismu
fungovani warrantd se povazuji za komplexni finanéni
nastroje. Podle oblasti plsobnosti smérnice MIFID I
povazuje Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (Eu-
ropean Securities and Markets Authority, ESMA) deriva-
ty za ,komplexni“ produkty, a proto jsou tyto produkty
nejvhodngjsi pro zkusengjsi investory. To je zplisobeno
tim, Ze na tyto produkty plsobi pakovy efekt, kdy mala
zména v cené ma velky dopad na hodnotu produktu. To
znamena, ze zisky i ztraty jsou vySSi. Jak je uvedeno v
této brozure, warranty jsou klasifikovany jako derivaty, a
proto jsou povazovany za komplexni produkty.

Typ investora

Diky své komplexni povaze jsou warranty nejvhodnéjsi
pro stfedné pokrogilé investory. S warranty mohou ob-
chodovat retailovi investofi i profesionalni investori.

Znalosti a zkuSenosti

Vzhledem k tomu, Ze jsou warranty oznacovany jako
komplexni produkty, vyzaduje LYNX, aby investor do-
lozil historii obchodovani s warranty v délce nejméné
jednoho roku a mél dostatecné znalosti o mechanismu
obchodovani s warranty a rizicich s tim spojenych.

Finanéni situace a informovanost o rizicich

Investori by si méli uvédomit a priznat skutec¢nost, Ze
mohou v dlsledku obchodovani s warranty ztratit az
100 % z ¢astky pocatecni investice.

Néakup warrantt se povazuje za investici s vysoce rizi-
kovym profilem. | pii malém cenovém prirGstku podkla-
dové ceny se cena warrantu mize znacné zvysit nebo
snizit. V dUsledku pusobeni pakového efektu se zisky i
ztraty zvysSuji.

V pfipadé nakupu warrantd odpovida maximalni poten-
cidlni ztrata vysi pocatecni investice, coz je zaplacena
prémie.

Investicni cil

Obchodovani s warranty mtze slouzit ur¢itym investic-
nim cildm, napfiklad ke spekulaci, zajisténi a smérovym
investicim s pakovym efektem.

Spekulace

Spekulaci se rozumi vlastni provedeni finanéni transak-
ce, s niz je spojeno znagné riziko ztraty hodnoty, ale i
ocekavani znacného zisku ¢i jiného vyznamnéjsiho
zhodnoceni. U spekulace je riziko ztraty vice nez kom-
penzovano moznosti znagného zisku ¢i jiné odmeény.

Zajisténi
Zajisténi je metoda, ktera se pouziva ke snizeni expozice
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VUG rlznym rizikim. Zajisténi investi¢nich rizik oznacuje
strategické pouziti nastrojdi na trhu k vyrovnani rizika
jakychkoli nepfiznivych cenovych vykyva.

Investori mohou obchodovat s warranty, aby se moh-
li zajistit proti stavajicim investicnim portfoliim jinych
finanénich nastrojli, napfiklad akcii. Tato metoda v
podstaté znamena zakoupeni kupniho nebo prodejniho
warrantu za Ucelem ochrany pozice.

Investori mohou své kratké pozice chranit pomoci kup-
nich warrantd. Jedna se napiiklad o zajistovaci strategii,
kdy obchodnik, ktery jiz ma stavajici kratkou pozici v
podkladovém cenném papiru, nakupuje kupni warranty
za Ucelem ochrany proti nérdistu ceny tohoto cenného
papiru. Nakupovani prodejnich warrantd navic predsta-
vuje medvédi obchodni strategii, kterd zahrnuje nakupy
prodejnich warrant(, zatimco v podkladovych néstrojich
maji dlouhou pozici.

Smérové investice s pakovym efektem

Smérové investice s pakovym efektem Ize provadét, po-
kud investor chce obchodovat v ur¢itém smeéru s vyuzi-
tim warant(. Investovani s pakovym efektem je metoda,
ktera usiluje o vyssi zisky z investic pomoci mechanismu
multiplikatoru.

Vyuziti warrant( je nastrojem k navyseni vaseho portfolia
pakovym efektem. Na rozdil od nékupu akcii na mar-
Zi vas kupni warranty budou stat pouze cenu, kterou
jste zaplatili — nikdy vic. Umoznuiji vam kontrolovat balik
podkladovych nastrojd s investici mensi, nez je nakup
skute¢ného podkladového nastroje, a nezavazuje vas k
zadnému jednani.

Byci investor si maZe koupit kupni warrant. Potencialni
zisk je nekone¢ny a maximaini mozna ztrata odpovida
vySi zaplacené prémie. Na druhou stranu se medvedi
investor mlze rozhodnout, Ze si koupi prodejni warrant,
aby mohl t&Zit z klesajici podkladové ceny.

Investicni horizont

Neexistuje zadny specificky investi¢ni horizont pro ob-
chodovéni s warranty. Obchodovat s warranty Ize krat-
kodobé (méné nez 3 roky), stfednédobé (3 az 10 let) a
dlouhodobé (vice nez 10 let). Kétovani dlouhodobych
warrant(l neni béZné a vétsina obchodovanych warrant(i
ma kratkodobou az stfednédobou splatnost.

Shrnuti

V této brozure se zabyvame tim, co znamena warrant
(neboli opéni list). Warranty jsou cenné papiry, které da-
vaji drziteli pravo, ale nikoli povinnost koupit urcity pocet
cennych papird za uritou cenu pred uplynutim urcité
Ihaty. Warranty nejsou stejné jako kupni opce nebo pra-
va na nakup akcii.

Warranty se v mnoha ohledech podobaji opcim, ale v
nékolika kliCovych aspektech se odlisuji. Warranty ob-
vykle vydava samotnd spolecnost, nikoli treti strana,
a obchoduje se s nimi ¢ast&ji na mimoburzovnim trhu
(over-the-counter, OTC) nez na burze. Obecné plati, Ze
u warrantd neni povoleno, aby se na trhu prodavaly na
kratko. To znamena, Ze musite obvykle warrant vlastnit,
nez ho budete prodavat.

Na rozdil od opci maji warranty fedici Ucinek. Kdyz in-
vestor uplatni svdj warrant, obdrzi spie nové emitované
akcie nez vlastnické akcie. Doba mezi emisi a expiraci
byvé u warrantl zpravidla del$i, neZ je tomu u opci, v
letech spiSe nez v mésicich.

Z warrantl se nevyplaceji dividendy ani nevyplyvaji Zad-
na hlasovaci prava. Investory warranty lakaji, protoze
je vyuzivaji jako prostfedek, jak dosahnout pakového
efektu u svych pozic v cennych papirech, zajistit se proti
riziku poklesu (napfiklad kombinaci prodejniho warrantu
s dlouhou pozici v podkladovych akciich) nebo vyuzit
arbitrézni prilezitosti.

Slovnicek pojmii

Americky styl

Typ stylu uplatnéni, ktery opravriuje drzitele k uplatnéni
warrantu v jakémkoli okamziku az do data expirace,
véetng.

At-the-money
Kdyz se cena podkladového cenného papiru rovna
uplatfiovaci cené warrantu.

Kupni warrant

Kupni warrant je finanéni nastroj, ktery dava drziteli
pravo koupit podkladovy cenny papir za urcitou cenu k
uréitému datu ¢i drive.

Delta
Jedna se o miru zmény ceny warrantu vzhledem ke
zméné ceny podkladového nastroje.

Derivat

Nastroj, ktery odvozuje svou hodnotu od hodnoty pod-
kladového néstroje (napriklad akcie, cenovych indexd
akcif, cennych papird s pevnym trokem, komodit, mén
atd.). Warranty jsou typem derivatu.

Seznamovaci dokumentace

Dokument pripraveny emitentem warrantu, ktery se
odesila potencidlnim upisovateldm série warrant(. Tato
seznamovaci dokumentace se rovnéz oznacuje jako
prohldSeni o seznameni s produktem (product disclo-
sure statement, PDS) nebo nabidkovy obéznik (offering
circular).

Evropsky styl
Typ stylu uplatnéni, ktery opravriuje drzitele k uplatnéni
warrantu pouze v den expirace.

Uplatriovaci cena

Uplathovaci cena je cena, za niz Ize koupit nebo prodat
podkladovy cenny papir pfi obchodovani s kupnim &i
prodejnim warrantem.

Den expirace
Datum, kdy vyprsi vSechny neuplatnéné warranty v ur-
Cité sérii.

Zajisténi

Transakce, ktera snizuje nebo kompenzuje riziko sou-
Casné drzby. Napriklad prodejni warrant mize slouzit
jako zajisténi soucasné drzby v podkladovém nastroji.

In-the-money

Kdyz je uplatiovaci cena podkladového nastroje nizsi
nez cena (kupniho warrantu) nebo vy$i nez cena (pro-
dejniho warrantu) podkladového néstroje.

Cena emise
Castka, kterou osoba vyplaci za upsani warrantu. Byva
oznacovana také jako ,prémie*.

Tvdrce trhu

Obchodnici s warranty, ktefi maji povinnost zajistovat
likviditu trhu prostfednictvim nabidek a poptéavek pro
stanovené série warrant(l.

QOut-of-the-money

Kdyz je uplatfiovaci cena vySsi nez trzni cena (kupniho
warrantu) nebo nizsi nez trzni cena (prodejniho warran-
tu) podkladového nastroje.

Primarni emise
Emise warrant( ze strany emitenta ve prospéch upiso-
vateld na primarnim trhu.

Prodejni warranty

Prodejni warrant je typ cenného papiru, ktery dava drzi-
teli pravo prodat dané mnozstvi podkladového aktiva za
urcitou cenu k uréitému datu ¢i dfive.

Sekundarni trh
Obchodovani s warranty na burze po primarni emisi.

Podminky emise

Prava, podminky a povinnosti emitenta warrantu a drzi-
tele warrantu. Tyto podminky jsou obsazeny v seznamo-
vaci dokumentaci.

Podkladové cenné papiry
Akcie nebo jiné cenné papiry, které jsou pfi uplatnéni
warrantu pfedmétem nakupu Ci prodeje.

Volatilita
Rozsah vykyv(i v hodnoté podkladového nastroje pozo-
rovany po urcitou dobu.

Emitent warrantu
Instituce, ktera emituje warrant.

Sée warrantu

V8echny warranty, které maji stejné podminky emise
a podkladovy nastroj a které maji stejného emitenta,
uplatiiovaci cenu, datum expirace a postup vyporadani.
Kazda série warrantu nese samostatny kod.
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