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Upozorneni na rizika

Informace obsazené v tomto webinafi jsou pouze vzdélavaciho a informativniho charakteru.
Informace obsazené ve webinafi neni mozné chapat jako investicni poradenstvi k nakupu, prodeji,
drzeni Ci jinému nakladani s jakymikoliv investiCcnimi instrumenty. Kazdy investor by mél provadét
investicni rozhodnuti na zakladé vlastniho nejlepSiho uvazeni po zohlednéni dalSich informacnich
zdroju, obchodnich zkuSenosti a finanénich moznosti.

LYNX neprijima zadné zavazky spojené s dalSim publikovanim Ci distribuci analyz. Dale na néj
neprechazi zadné zavazky spojene se ztratami, které se objevi nebo by se mohly objevit pouzitim
nebo Sifenim analyz. Jakékoliv Sifeni informaci z tohoto webinare je bez predchoziho souhlasu
LYNX zakazano. Pro ziskani souhlasu kontaktujte LYNX na info@lynxbroker.cz.

Investovani na financnich trzich je rizikové. Vase celkova ztrata muze prevysit vas celkovy vklad.
DalSim sledovanim tohoto webinare sledujici souhlasi s obsahem tohoto disclaimeru.
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Obsah webinare

* Predstaveni

* Fundamentalni analyza
» Technicka analyza

« Psychologicka analyza
« Syntéza

» Prostor pro Vase dotazy
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Jan Kaska

« Zakladatel hedge fondu Charles Bridge (pfedstaveni fondu)
« Makro analytik, tvirce strategii, trader

« Aktivne obchoduji opce, ETF uz 10 let
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Klicové oblasti

* Fundamentalni analyza

« Cojelevné a zralé na long, co je drahé a zralé na short
« Co simyslim ja

» Technicka analyza

« Kam skutecné teCou penize ostatnich investoru, kde jsou zajimava mista pro vstup
« Co simyslitrh

« Psychologicka analyza

« Emocionalni reakce vs. pravidla
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Analyza trh( SR

Analyticke pristupy odpovidaji na otazky

* Fundamentalni analyza
« Jaka je férova cena aktiva
« Co ovliviuje cenu aktiva
» Rdzné styly oceriovani pro akcie, dluhopisy, komodity, fondy, opce
« Kam alokovat penize na zakladé vnitfni hodnoty

« Technicka analyza (+ statisticka analyza)
« Jak a kam teCou penize
« Kde muze byt zajimavé alokovat penize z hlediska historického vztahu riziko/vynosu

« Psychologicka analyza
« Jakeé je moje chovani v ramci obchodovani
« Jaké je chovani trh v ramci obchodovani
« Zejména reakce na extrémni situace
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Fundamentalni analyza

Hlavni vstupy do oceneni

« Rdzna aktiva — rizné ocenovaci modely, rizné vstupy do ocenéni

» Dluhopisy — urokoveé sazby centralnich bank, inflace, kreditni rizikové prémie

FX — bézné ucty, urokove diferencialy

Komodity — vztah nabidky a poptavky, prémie za nedostatek

Fondy (CEF, ETF) — diskonty vii&i NAV

Akciové indexy — P/E modely

Akcie — DCF modely
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Fundamentalni analyza

* Indexy, Siroka aktiva
« Makroanalyza

 Individualni akcie, individualni dluhopisy
« Cash flow modely

CHARLES BRIDGE
GLOBAL MACRO FUND




Fundamentalni analyza

Makroanalyza |.

 Co se déje s ekonomikou
« HDP jako zakladni veliCina
* Irving Fisher ... MV = PQ

« M —mnozstvi penéz v obéhu ( centralni banky, komeréni banky )
* V —rychlost obratu penéz ( pfimo neméritelna veliina )

« P —inflace
* Q - realny produkt

» Idealni scénaf, kdy nové vytvorené penize bézi do realné produktivni ekonomiky (Q). Rust HDP Zene nahoru
zisky. Pokud jsou kapacity vyCerpany a produktivni zdroje nejsou (chybi investice), pak realné HDP bude
stagnovat a noveé penize potecCou do rustu cen (P).

» Rust cen prace = mezd, komodit — Spatné — rust urokovych sazeb

* Radst cen aktiv (QE ... rtst P/E multiplikatora)

cHARLES BRDGE
GLOBAL MACRO FUND




Fundamentalni analyza

Makroanalyza II.

* Co je dal zajimavé sledovat :

* Marze firem
» Vztah mezi cenou vstupu (mzdy, uroky, ceny komodit) a cenou vystupu

» Zadluzeni sektort a dluhovy cyklus
» Dluhy financuji spotfebu
* Nevidime v HDP samotném

* Financni podminky

« Faze cyklu

* Recovery, Midcycle, Late cycle / Recession
« Vliv na P/E, tempo rastu E
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Fundamentalni analyza

Makroanalyza lll.

 Ekonomické kalendare — https://www.lynxbroker.cz/vzdelavani/makroekonomika/

» High frequency indikatory
* Denni, tydenni data

» Low frequency indikatory
« Mésicni, kvartalni data

* Pohled na ekonomiku :
* Leading indicators (The Conference Board Leading Economic Index, PMI new orders — inventories, 2-10Y spread)

» Coincident indicators (jobless claims, mortgage applications, PMI)
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Fundamentalni analyza

Pohled tradera

Aktivni trader

Pasivni trader

Makro data

Vyuziva high frequency data ke
kratkodobym traddm (i volatilitu
dat)

Sleduje low frequency data k
potvrzeni trendq, tezi

Earnings season / News

Vyuziva pred- a po-vysledkovou
volatilitu, vyuziva tydenni opce

Vyuziva kvartalni vysledky k
potvrzeni tezi, rebalancovani

Ocenovaci modely

Nevyuziva

Dllezity vstup pro alokaci aktiv

LYNX Cesta Tradera
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Fundamentalni analyza

Analyza individualnich akcii

Postup analyzy individualni akcie / individualniho dluhopisu

|. Makro analyza — forecasty hlavnich ekonomickych proménnych

* Il. Odvétvova analyza — forecasty hlavnich ekonomickych proménnych v ramci daného segmentu
« |ll. Analyza cash flow firmy

* Prognoza trzeb — trzni podil

* Prognéza nakladd — ceny vstupl

* Progndza marzi — konkurence, pridana hodnota

* Progndéza provozniho cash flow

* Prognoza investic

* Prognéza volného cash flow, normalizovanych ziski

* Prognéza diskontnich faktoru

« Odvétvové porovnani firmy, odvétvova valuace

» Vlastni analyzy / analyzy investi¢nich bank (sell side) / analyzy fondl (buy side)
+ Komparace tezi a prognoz s realitou
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Technicka analyza

Kam teCcou penize

« Teoreticky platna pouze pro slabé efektivni / neefektivni trhy

« Jak chapu TA:
« Cenove urovné, kde ostatni ucastnici trhu povazovali cenu za zajimavou €i naopak extrémni

« Co pouzivam :
* Trendlinky

* Moving Averages
* Indexy preprodanosti / prekoupenosti
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Technicka analyza
Priklad meé technicke analyzy NG1

Cena 1. futures kontraktu NG za poslednich 36M
USD/MMBtu
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Cetnost vyskytu ceny 1. futures kontraktu NG za poslednich 36M
USD/MMBtu
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Technicka analyza
Priklad CEF:PGP

PGP Pimco Global Stock Plus & Income Fund NYSE @ StockCharts.com
12-Feb-2019 11:18am Open 14.17 High 14.31 Low 14.08 Last 14.13 Volume 2,139 Chg +0.07 (+0.51%) «
MRSI(14) 62,30

- Kazdy pouziva technickou analyzu jinak a vidi v
B N VYA S W= anth =S i N S » grafu jiné informace (stejné jako ve fund. analyze)

10
™ PGP (Daily) 14,13 150
—MA(50) 12.77
—MA(200) 13,37

holume 2,139

Co zde vidim ?
» Akcie (CEF) vytvorila nové high
« Nad MA50, MA200
« V tomto trhu zajimavé aktivum
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Technicka analyza
Priklad CEF:PGP

PGP Pimco Global Stock Plus & Income Fund NYSE
12-Feb-2019 11:22am
MRSI(14) 56.75

® StockCharts.com

Open 14.27 High 1431 Low 13.89 Last 14.13 Volume 832K Chg -0.41 (-2.81%) v

a0
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V 30
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» Kazdy pouziva technickou analyzu jinak a vidi v
grafu jiné informace (stejné jako ve fund. analyze)

PGP (Weekly) 14,
—MA(50) 13.21
=—MA(200) 13.59
hVolume 88,187

* Co zde vidim ?
* Sestupny trend
« Ze by short se SL na 16.50 ?
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Technicka analyza
Priklad CEF:PGP

PIMCO Global StocksPLUS & Inc:PGP
“d  Co kdybych Vam fekl :

All Overview Fund Basics Distributions Pricing Information Performance Portfolio Characteristics

Overview

* 50% nadhodnocena vucéi férové hodnoté

As of 2/11/2019

m NAV m Price
Share NAV Premium/
$35.00 -

« CEF plati 10% dividendu, je atraktivni, ale ma
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Technicka analyza

Zavery

* Nejsem specialista na TA

* Obchodovat pouze TA Ize dle mého nazoru pouze na zakladé pevnych pravidel a opakovat
neustale dokola

« SloZité na backtesting pravidel (gapy, slippage, stop-lossy, etc.)

« TA by méla, mohla slouzit k pohledu na aktivum v perspektivé identifikace zajimavych nakupnich
a prodejnich zon.
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Psychologicka analyza

Emoce vs. pravidla

 Pohled tradera

« Osobni pocity spojené se vstupem, drzenim, fizenim a vystupem z pozice

 Pohled trhu

« Kontrariansky pfistup, trend following pfistup
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Psychologicka analyza

Pohled tradera

» Velikost pozice

« Mam spatny pocit, kdyz jde pozice proti mne ... Cim vice Spatny, tim je pozice prilis velka

« Backtesting

 Nizka volatilita neznamena nizké riziko ... divat se na historicka data, stress-testovat
hypotézy

* Diverzifikace

« Sama o sobé brani moznosti vytvofit pfili§ velkou pozici
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Psychologicka analyza

Pohled tradera

* Rostouci ucet

» Pocit nepremozitelnosti, Cim déle trend pokracuje, tim pocit nabyva na sile
« Snaha vyuzit vice paky a vice vydélat, nakup dalSich aktiv se stejnou korelaci

» Klesajici ucet

« Snaha omezit ztraty, vyprodej na dné
« Zbrkla rozhodnuti
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Psychologicka analyza

Pohled tradera

« Strategie
« Jasné definovat strategii, kterou chci sledovat
« Pokud si nejsem jisty jednou strategii, zalozit si dva oddéelené ucty
* Nikdy nemichat strategie

« Zacit definici akceptovatelnych ztrat — muze byt 100%, ale pak musi byt adekvatné zvolena
velikost uctu

 Pravidla

» Nastaveni pevnych pravidel pro velikost pozic, podminek pro vstup, podminek pro vystup
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Psychologicka analyza
Pohled tradera

» Proces adaptace pravidel

« Aktiva se neustale méni — Microsoft dnes neni Microsoft pfed 5ti lety ani Microsoft za 5 let

» Investovani je kontinualni proces hledani, vytvareni hypotéz, testovani, akci, pfizplisobovani
se, adaptovani

« Psat si denik tradera — uspéchy, neuspéchy, chyby, kde hral faktor Stésti
* 1 x za mésic provést revizi a vytvofit sumar ¢astych chyb &i ¢astych faktort uspéchu
» Posilovat pozitivni vzorce chovani, odstranovat negativni vzorce chovani
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Psychologicka analyza & S\ B

Pohled tradera

« Cilem je:

« Pochopit, Ze burza je stochasticka, ska¢e nahoru a dol ¢asto bez duvodu, ¢&i z titulu divodud,
které trvaji jen den, tyden a nasledné pominou

* Na tyto stochastické pohyby neni mozné porad reagovat

* Neni mozné v kazdém obchodu a kazdé investici dosahovat zisku

« Ddlezité je ale nastavit si takova pravidla, ktera omezi v prvni fadé naprosto zbyte¢né a
nesystematické chyby/obchody

« DuleZité je nastavit si takova pravidla, ktera mi umozni dlouhodobé vydélat (vice ziskovych
nez ztratovych dlouhodobych strategii Ci investicu
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Psychologicka analyza
Pohled trhu

« Crowded trades

* Trh nema vzdy pravdu
« Casto jsou investofi hnani do urcitého aktiva vyssi silou (QE)

« Paniky, euforie na trhu (5% pohyby za den)
« Trhy Casto

* Individualni investor ma vyhodu oproti institucionalnim investorim

 Nemusi byt v trhu
« Nemusi mit pouze jeden balik penéz na investovani, ale mize sledovat vice strategii

* Mduze z paniky na trzich udélat svoji vyhodu

cHARLES BRIDGE
GLOBAL MACRO FUND
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Dekujeme za sledovani
webinare.

Mate nejake dotazy?

Kontakt na autora webinare:
kaska@chbridge.com

Vice informaci k programu na

www.lynxbroker.cz/cesta-
tradera/




