
Základy investování

díl č.3: Dluhopisy a úrokové sazby

Datum:

20. listopadu 2019
Lektor:

Matěj Sainer
Kontakt:

m.sainer@lynxbroker.cz



Webináře Lynx slouží pouze k informačním a vzdělávacím účelům. Informace uvedené v 

prezentaci, a které zaznějí během webináře, nejsou investičním doporučením na nákup ani

prodej cenných papírů, derivátů nebo jiných investičních nástrojů.



Rekapitulace minulých dílů
„… v minulých dílech jste viděli.“



Co je to investování?

Jako investice se v ekonomii označuje ta část příjmu, která je 
vložena do kapitálu. Tedy do dlouhodobých statků, které 

nepřinášejí okamžitý prospěch, ale umožní zvýšení produkce 
statků v budoucnosti. Ekonomický subjekt (stát, podnik, 

jednotlivec) tak odloží část své současné spotřeby (úspor) za 
účelem získání budoucího užitku. Budoucí užitek či výnos může 

být peněžního nebo nepeněžního charakteru.



100 000 Kč

Termínovaný vklad (1,60 % p.a.)

Oblíbený podílový fond X

Oblíbený podílový fond Y

Akcie RWE

ETF na Dow Jones

1. ledna 2019 30. června 2019

- 550 Kč

+ 8 050 Kč

+ 21 749 Kč 

- 1 449  Kč

+ 18 087 Kč 



Výnos

Riziko



• Alpha

• Beta

• R-Squared („R kvadrát“)

• Standard Deviation
(„Standartní odchylka“)

• Sharpe Ratio

• Price-to-Earnings Ratio (P/E) 

• The Price-to-Book Ratio (P/B)

• The PEG Ratio 

• Dividend Yield
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Dluhopis (Bond)

• Tzv. Fixed Income = “fixní výnos/příjem“

• Pohledávka

• Obligace (lat. obligó – zavazuji)



Terminologie

• Face Value

• Coupon

• Maturity (Splatnost)

• Issue price (Emisní cena)



Face value

• Cena, kterou bude mít dluhopis při splatnosti

• Základ pro počítání úroků

• Par Value, Maturity Value



Coupon

• Částka/Procento představující úrok za který 
byly peníze zapůjčeny.

• Váže se k němu datum/období, kdy bude 
vyplacen – obvykle jednou za 6 měsíců



Maturity (Splatnost)

• Den, kdy dlužník zaplatí věřiteli dlužnou částku 
– Face Value



Issue price (Emisní cena)

• Cena, za kterou emitent vydává dluhopis



PŘÍKLAD



Issue price: 990 USD
Face Value: 1 000 USD

Coupon: 5 % (1x za rok)
Maturity: 5 y



990 USD

Issue price: 990 USD
Face Value: 1 000 USD

Coupon: 5 % (1x za rok)
Maturity: 5 y



990 USD

Issue price: 990 USD
Face Value: 1 000 USD

Coupon: 5 % (1x za rok)
Maturity: 5 y

50 USD

50 USD

50 USD

50 USD

50 USD

1 000 USD

Y = 1

Y = 2

Y = 3

Y = 5

Y = 4

=> -990 + 5 x 50 + 1000 = 260 => 26,26 %

Coupon Bond



990 USD

Issue price: 990 USD
Face Value: 1 000 USD

Coupon: 5 % (1x za rok)
Maturity: 5 y

50 USD

50 USD

50 USD

50 USD

50 USD

1 000 USD

Y = 5

=> -990 + 5 x 50 + 1000 = 260 => 26,26 %

Zero - Coupon Bond



Vláda

Korporát

Který zvolit?



Výnos

Riziko

Vláda

Korporát

Obvyklá interpretace





Typy/Druhy dluhopisů

• (Long-term) Goverment bonds - vláda

• Agency debt – US vládní organizace

• Municipal bonds (Munis) – města, kraje

• International bonds

• Corporate bonds



International bonds

• Eurobond
– Bond v jiné měně než domácí (místní) měně

– Eurodollar – USD bond prodávaný mimo USA

– Euroyen – YEN bond prodávaný mimo Japonsko

• Obligace v místní měně (pro lepší dostupnost)
– Yankee bond

– Samurai bond



Corporate bonds

• Obligace podložené zástavou

• Debentures - Obligace nepodložené

• Subordinated debentures - Obligace s „průměrným“ právem 
na likvidačním zůstatku

• Callable bonds - Obligace, které firma může kdykoliv odkoupit 
zpět

• Convertibe bonds - Obligace, které můžou být pře-
konvertovány na akcie společnosti
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Výnos

Riziko



RISK
1. Market
2. Liquidity
3. Concetration
4. Credit
5. Reinvestment
6. Inflation
7. Horizon
8. Longevity
9. Foreing investment

1. Analýza instrumentu
2. Vysoce likvidní instrumenty
3. Diverzifikace
4. Rating
5. -
6. Diverzifikace
7. Diverzifikace z časového hlediska
8. -
9. Operace v „obvyklém“ prostředí
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Děkujeme za pozornost



800 877 877 (zdarma)

info@lynxbroker.cz


